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Financiamento de projetos movimenta R$ 28,2 bilhdes em 2011

Financiamento de Projetos O volume de re§ur§os direcionados ao flnanaafmento de prOje,t(.)S
alcancou R$ 28,2 bilhées em 2011, o segundo maior volume da série desde
Investimentos nos

i o . P
Projetos (Capital RS bilhGes e 2006. O valor é 46,9% superior ao observado em 2010 e inferior apenas

Proprio+Divida) ao montante de R$ 57,5 bilhdes dos financiamentos realizados em 2009,
2011 28,2 74 que contemplaram os projetos das hidrelétricas do Rio Madeira (de R$ 23,3
2010 19,2 42 bilhes). Em 2011, apenas R$ 2 bilhdes foram direcionados a financiamentos
2009 57,5 59 de curto prazo, os chamados “empréstimos ponte”, utilizados em cinco

2008 9.9 35 operacdes, sendo que apenas uma delas concentrou a maior parte dos

2007 16,2 36 recursos (R$ 1,8 bilhdo).

2006 4,6 32

O ano de 2011, contudo, apresentou nimero recorde de projetos

Capital Proprio g . . . .
financiados: foram 74 novos projetos, 15 a mais do que no movimentado

dos Projetos slbilhoss i

2011 8,3 74 ano de 2009, e numero 76,2% superior as operacoes realizadas em 2010.
2010 57 42 O volume de divida nos projetos financiados alcancou R$ 19,9 bilhdes, uma
5009 23'2 59 participacdo de 70% - equivalente & média observada ao longo da série —,
zggg 4'z71 gg enquanto os desembolsos de capital préprio foram de R$ 8,3 bilhdes.
2006 1,4 32 - . . . . . .
— Ao contrario dos financiamentos de projetos, os investimentos estimados
Divida dos I o ~ 30: f
e RS bilhées N em concessdes em 2011 apresentaram reducio: foram apenas R$ 7,6
2011 199 74 bilhdes, atrelados a 24 operag¢des. Tanto em volume, quando em ndimero de
2010 13,5 42 concessdes, a queda foi de aproximadamente 41% em relagdo as concessdes
2009 34,3 59 realizadas em 2010. Assim como os financiamentos, as concessoes de 2011
2008 7.2 35 também tiveram recursos concentrados nos setores de transporte e logistica
2007 11,8 36 (58,6%) e de energia (40,9%).
2006 3,2 32
CONCESSOES
Investimento o o
Estimado R$ bilhdes N
2011 7.6 24
2010 12,9 a4 Divida - Setor Transporte e Logistica
2009 12,4 15 S bilh
RS bilhoes
2008 29,8 20 39.2%
2007 2,7 6 8,0
2006 7,1 14 ;g
Obs.: Informacdes baseadas em operacdes recebidas 5'0
pela ANBIMA por parte das instituicdes participantes ! 11,3% 29,9%
do Ranking ANBIMA de Financiamento de Projetos. 4,0
3,0
20 13,0% 13,2%
Projetos - Empréstimo Ponte 1,0 =2 05% -
.. R 0,0 [ mmmm
(Divida - R$ milhdes) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1.757,6
% de Transporte e Logistica no volume total de divida
Em 2011, pela primeira vez desde 2006, o setor de transporte e logistica
aparece como o principal receptor dos recursos de financiamentos de
100 280 s20 1600 proje'gos. O volume de divi_da direcionado para projetos de t.ran.sporte e
Sg 289 88 =sé e logistica alcancou R$ 7,8 bilhdes, 90% superior ao volume direcionado
= 9 g Nt c =g - . o a =
88 = g e 38 g 8§38 §a em 2010 (R$ 4,1 bilhdes). Com isso, a participacdo do setor no montante
- - o - . . . M
§§ a £ g% financiado subiu de 29,9% em 2010 para 39,2% em 2011, seguindo
®© © T O . L . .
= = § = tendéncia observada desde 2008. Até o ano de 2010, o setor mais ativo
& nos projetos financiados era o de energia.
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DIVIDA DOS PROJETOS

Setor de transporte e logistica lidera as capta¢des de dividas

Projetos - Divida - Distribuicao Setorial
R$ bilhoes Numero
T=3,2 T=11,8 T=7,2 T=343 T=13,5 T=19,9 T=32 T=36 T=35 T=59 T=42 T=74
2,3% 28% 1.2% — 2,9% 1,7%
0% 9 1.6% % 21,7% — .
.60% MSW 83% 26% lzm e 57%zsw B
0,9% 3,3% 8,3% °
0,5% 2,8%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
MEnergia MPetréleoe Gas M Transporte e Logistica ~ M Agronegécio M Mineracdo MPetroquimica Saneamento MOutros MEstadio

b Assim como em 2010, a captacdo de dividas para o financiamento de projetos em 2011 se distribuiu em sua
maior parte entre os setores de transporte e logistica (39,2%), de energia (31,7%) e de petroleo e gas (19,1%).
Pela primeira vez, o setor de transporte e logistica aparece em primeiro lugar nos projetos. Outro destaque foi
o surgimento de projetos no setor “estaddio”, com participacdo de 7,4% sobre o total dos financiamentos. Ja em
relacdo ao nimero de projetos, o setor de energia permanece o lider, com 70,3% das operac¢des no periodo: das
52 operagdes do setor em 2011, 27 foram para o segmento de energia edlica e dez para linhas de transmissao.

Projetos - Setor de Energia 10 Maiores Projetos
Distribuicdo da Divida por Segmento

» Construcdo dos navios sondas ODN I e Il, com divida de R$ 1,8 bi

R$ milhoes
PCH ocg:; » Embraport que serd o maior complexo portuario do Brasil em Santos tera
(s o

financiamento de R$ 1,5 bi

Edlica — . . . .
31,4% » Sera necessario financiamento de R$ 1,2 bi para o navio-sonda Carolina
Marine

» A construcdo e operacao da “Brasil Terminal Portuario” tera financiamentos
no valor de R$ 1,1 bi

Transmissao
61,6%

» A concessao da Autopista Régis Bittencourt (BR - 116 trecho S&o Paulo -
Curitiba), vai necessitar de financiamento da ordem de R$ 1,1 bi

Numero » O projeto da Estacdo Transmissora de Energia vai necessitar de R$ 949 mi

CGH

» A Linha 8 - Diamante da CPTM necessitara de financiamento de R$ 946,9 mi

PCH
15,4% » A construcdo da sonda semi-submersivel Alpha Star necessitara R$ 910,9 mi
Eélica emprestados

51,9%

» A concessao da Autopista Litoral Sul (corta os Estados do Parana e Santa

Linha de Catarina), vai necessitar de financiamento de R$ 810,1 mi
Transmissao N N . L ,
19,2% » Implantacdo e operacdo da Linha de Transmissdo Manaus demandara o

financiamento de R$ 800 mi
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CONCESSOES

Transporte e logistica lideram concessdes em 2011

Maiores Concessoes

) Concessao onerosa do trecho sul do Rodoanel Mario Covas foi
vencido pelo consércio SPMAR, com o investimento estimado de R$
4,4 bi

29,8 » O consorcio Garanhuns serd responsavel pela Linha de Transmissao
Garanhuns com investimento estimado na ordem de R$ 942,0 mi

Concessoes - Investimento
Valor (R$ bilhdes) e Niimero

) Eolica Lagoa Nova detida pela GESTAMP necessitara de R$ 136,0 mi

124 12,9 ) Edlica Serido detida pela GESTAMP demandara R$ 136,0 mi

7.1 7,6 » Estima-se que a GE Olho D’Agua da Galvdo Energia necessitara de
R$ 130,6 mi

2,7

» Estima-se que o investimento na GE Sao Bento detida pela Galvao
2006 2007 2008 2009 2010 2011 Energia sera de R$ 128,9 mi

!.nvestimento_ RS bilhdes » O investimento da Brennand Energia Edlica na EOL Sete Gameleiras
Numero de Concessdes sera de R$ 128 mi

» A Brennand Energia Edlica necessitara investir R$ 119,5 mi na EOL
Pedra Branca

P Os investimentos estimados das concessdes
realizadas em 2011 foram concentrados nos
setores de transporte e logistica e de energia,
com participacdes de, respectivamente, 58,6% e
40,9% sobre o volume total. Quanto ao nimero
de operacdes, o setor de energia se destaca com 91,7% das operacdes. A maior concessao realizada em
2011 foi a do trecho sul do Rodoanel Mario Covas, vencido pelo consércio SPMAR, com investimentos
estimados de R$ 4,4 bilhdes, o equivalente a 58% do total volume das concessdes do periodo.

) Serdo necessarios R$ 115,4 mi na EOL Sao Pedro do Lago pela
Brennand Energia Edlica

Concessoes - Setorial - Investimento

Montante NUmero

14,2% 16,7 %

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

[T Estadio M Energia [WlSaneamento M Outros H Transporte e Logistica

Definicdo dos valores para concessoes:

¢ Para concessdes com a construcdo de um ativo que posteriormente vai ser explorado, o valor serd de acordo com o valor de investimento estimado
no Edital de Licitacdo. Ex: Hidrelétrica.

e Para concessdes com o investimento continuo, sera considerado, antecipadamente, o valor do investimento equivalente aos primeiros cinco anos
posteriores a data de assinatura do contrato de concesséo. Ex: Estradas.




RANKINGS
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Santander
Itat BBA
CEF

BNP Paribas
UpSide
HSBC
Votorantim
BNB

Banco do Brasil
Rio Bravo
Citi

KPMG
Bradesco BBI
Standard

Volume (R$ milhdes)

Ranking Assessor Financeiro de Financiamento - Longo Prazo
Numero de Projetos

6.463 Santander
Itatt BBA
Banco do Brasil
CEF

Rio Bravo
Votorantim
BNP Paribas
UpSide

BNB

Bradesco BBI
KPMG

Citi

HSBC

Standard

Ranking Estruturador - Longo Prazo

Volume Numero de Projetos
Estruturador Ranking Montante R$ milhdes Estruturador Ranking N° de Operacoes
BNP Paribas 1° 926 Banco do Brasil 1° 5
HSBC 2° 743 Itat BBA 2° 4
Itatl BBA 3° 639 BNP Paribas 3° 3
Citi 4° 455 Santander 3° 3
ING 5¢ 278 ING 5° 2
Santander 6° 278 Citi 6° 1
Banco do Brasil 7° 84 HSBC 6° 1

Ranking Emprestador - Longo Prazo

Volume Numero de Projetos
Emprestador Ranking Montante R$ milhdes Emprestador Ranking N° de Operacoes
CEF 1° 1.219 Itat BBA 1° 11
[tau BBA 2° 580 CEF 2° 9
BNB 3° 520 Banco do Brasil B 7
Santander 4° 323 BNB 4° 3
BNP Paribas 5° 282 Santander 4° 3
ING 6° 252 Votorantim 4° 3
Banco do Brasil 7° 198 BNP Paribas 7° 2
Votorantim 8° 133 ING 7° 2
HSBC 9° 125 Citi 9° 1
Citi 10° 104 Credit Agricole 9° 1
Credit Agricole 11° 36 HSBC 9° 1
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RANKINGS

Ranking Assessor Financeiro de Financiamento - Empréstimos Ponte

Volume (R$ milhdes) NUmero de Projetos

Rio Bravo 1.758 UpSide 2
UpSide 80 Banco do Brasil 1
Banco do Brasil | 10 Rio Bravo 1

Ranking Estruturador - Empréstimos Ponte

Volume (R$ milhées) Numero de Projetos

Ranking Emprestador - Empréstimos Ponte

Volume (R$ milhdes) Numero de Projetos
Bradesco BBI 710 Bradesco BBI 2
Banco do Brasil | 10 Banco do Brasil 1

Ranking Assessor Financeiro de Leilao de Concessdo

Volume (R$ milhdes) Namero de Projetos
Banco do Brasil 2.211 Santander
Votorantim 2.211 LCA Consultores
Santander BNB

Credit Agricole Banco do Brasil

LCA Consultores Credit Agricole

BNB Itau BBA

Itau BBA Votorantim

Financiamento Rio de Janeiro - Av. Rep. do Chile, 230 - 13° andar - CEP 21170-919

B O LETl M m A N B I M A de Projetos Sugestdes: (21) 3814-3800 | anbima@anbima.com.br

www.anbima.com.br




