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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

DIRETORIA DEFINE FOCOS DE ATUACAO PARA 2018

Grandes temas que nortearao atividades no ano que vem surgiram apos ampla consulta a representantes
de mercado; a premissa continua sendo nossa missao de fortalecer o mercado de capitais e aprimorar a

industria de fundos

Mercado de capitais; tributacdo; ética
e regulacao; inovacdo; e poupanca de
longo prazo. Estes serao nossos focos de
atuacao no ano que vem. Cada um deles
tem 0 que chamamos de direcionador,
que é 0 caminho que queremaos percorrer
ao longo de 2018 (veja o detalhamento
nas proximas paginas).

Os focos de atuacao foram definidos
pela Diretoria depois de um diagnostico
feito pela Accenture, consultoria que
nos auxilia também na definicdo da
estratégia de longo prazo da Associacao,
projeto conhecido como ANBIMA +5., Para
chegar aos cinco focos de atuagao, foram
levantadas as principais tendéncias dos

ROBERT VAN DIJK,
nosso presidente.
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”

Nossas acoes para 2018 serao calcadas na realidade do

mercado brasileiro e nas necessidades dos associados V/ 4

mercados financeiro e de capitais no
Brasil e no mundo. Em paralelo, foi feita
uma série de entrevistas com membros
da Diretoria, formadores de opinido e
liderancas do mercado.
"Nossasacoespara2018 serao calcadas
na realidade do mercado brasileiro e nas
necessidades dos associados”, afirma
0 presidente, Robert van Dijk. O pano de
fundo continua sendo a nossa mMIissao,
que é contribuir para o fortalecimento
da representagao do setor e apoiar a

evolucao de um mercado de capitais
capaz de financiar o desenvolvimento
socioecondmico no Brasil.

Os focos de atuacao foram apresentados
aos presidentes dos nossos 21 comités
e eles ficaram com uma licdo de casa:
estabelecer objetivos para cada um dos
direcionadores.  Esses objetivos — serao
apresentados para a Diretoria e, depois de
aprovados, deverdo ganhar um plano de
acao para 2018, tracado também com a
colaboracdo dos comités envolvidos. Os

objetivos e plano de acao ainda preliminares
serdo validados em 29 de novembro, em
workshop com a Diretoria e representantes
dos organismos.

"Esse periodo de construcao do plano de
acao é importante nao s6 para a Diretoria,
mas também para a equipe interna. E o
momento em gue nos preparamos para
organizar o trabalho para 2018, a partir das
definicbes sobre onde queremos chegar
em relacao a cada foco de atuacao', afirma o
superintendente-geral, José Carlos Doherty. >>
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INSTITUCIONAL

CONHECA 0S ASSUNTOS QUE PAUTARAO
O NOSSO TRABALHO NO ANO QUE VEM

%

Sao dois os direcionadores
definidos para o tema: consolidar o
papelinstitucional da Associacao,
firmando-se como a casa do
mercado de capitais; e articular
e coordenar aagendade
desenvolvimento do mercado.
As tarefas ganham ainda mais
relevancia em ano eleitoral,
momento de ampla discussao
sobre o futuro do pais. "O mercado
de capitais precisa estar no centro
dadiscussao de ummodelo de
desenvolvimento brasileiro para
0S proximos anos, independente
da atuacao das forcas politicas.
Nossaintencao € mostrar para
asociedade o papel deste
importante agente e arelevancia
danossaagenda de finandamento
de longo prazo", explica Robert.

—

0 assunto tem estreita relacao
com mercado de capitais. No
entanto, a discussao € mais
ampla. Diante da constatacdo
de que a auséncia de poupanca
de longo prazo é um grande
problema para a economia
brasileira, 0 debate giraem
torno de como o mercado pode
estimular essa mudanca de
paradigma e de cultura. Quais
0S Mecanismos Necessarios
para alongar 0s prazos dos
investimentos em renda fixa,
renda variavel e previdéncia?
Neste foco de atuacao, o
direcionador € justamente a
construcdo de propostas que
favorecam este alongamento.

—

As plataformas eletronicas
e as fintechs sao algumas das
inovacoes que ja bateram a porta
das instituicdes financeiras. Esses
e outros modelos de negocios
impactam o mercado. Saber como
atuar diante dessanova realidade é
uma necessidade. Por isso,nosso
direcionador para este foco de
atuacdo é a discussao e a geracao
de conhecimento com dois eixos:
(i) tratamento dos riscos e (ii)
identificacao de oportunidades.
"Precisamos estar atentos as
inovacdes e trazer este debate
para dentro de casa. 1ssonos
permitira ficar antenados com
0 que acontece no mundo
e nos antecipar a possiveis
movimentacdes regulatorias no
mercado local", afirma Robert.

—

—

Sdo trés os direcionadores para este foco
de atuacao: aprimoramento e ampliagao
do escopo (subir a barra); conduta dos
profissionais e processo de vendas; e
custo de observancia: busca de eficiéncia e
parcerias. "A ética € um tema prioritario para
0 Brasil e € nosso dever, como porta-vozes
dos mercados, inserir o assunto tambémna
nossaagenda", diz Robert.

As iniciativas em torno deste foco de
atuacdo tém estreita relacdo com as
mudancas em curso no modelo de
autorregulacao, cujo olhar vem migrando
de produtos de investimento para
atividades e condutas dos profissionais.
Também vamos trabalhar pela reducao
dos custos de observancia, isto é,
custos embutidos no atendimento as
exigéncias impostas por reguladores e
autorreguladores. A ideia é otimizar, mas
sem perda de eficiéncia e de seguranca.

Este ¢ um assunto transversal que
relaciona-se direta ou indiretamente
a outros focos de atuacao. O
direcionador aqui ¢ um so6: construcao
de proposta buscando simplificacao,
harmonizacao e simetria. A intencao
¢ estarmaos prontos para apresentar
tal proposta ao governo. "Até entdo,
mapeamos 0s diversos cenarios
e elaboramos estudos sobre o
assunto. Agora queremos avangar
para a construcao de propostas
efetivas", diz Robert. Estas propostas
devem prever, necessariamente,
mudancas paulatinas e graduais, de
forma a garantir solidez ao mercado.
"Acreditamos que esses ajustes
devem levar em conta o cenario
econdmico nacional e as dificuldades
do ajuste fiscal", conclui Robert.

—

Consolidar papel
institucional: sermos a casa
do mercado de capitais

Articulacao e
coordenacdo da agenda
de desenvolvimento
do mercado

Construcdo de propostas
para desenvolvimento da
poupanca de longo prazo
(previdéncia, renda fixa,
renda variavel)

Discussao e geracao de
conhecimento (inclusive sobre
novos modelos de negdcios e

players) com dois eixos:

i. tratamento dos riscos;

ii. identificacao
de oportunidades.

Aprimoramento e ampliacdo
do escopo (subir a barra)

Conduta dos profissionais
e processo de vendas

Custo de observancia:
busca de eficiéncia e parcerias

Construcdo de proposta buscando
simplificacdo, harmonizacdo e simetria
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COMITES

SERGIO GOLDSTEIN, presidente do
Comité de Financas Corporativas

T

Uma agenda de iniciativas que contribua para aumentar a participacdo do mercado de capitais no financiamento de longo de prazo é a
prioridade do Comité de Financas Corporativas. O grupo, presidido por Sergio Goldstein, tem constantemente reunides com 6rgaos do
governo para tratar do assunto. "A receptividade de todas as entidades é sempre positiva as nossas propostas”, diz. Aprimoramentos na

regulacdo nao ficam de fora das discussdes do comité. Saiba mais sobre a agenda do grupo na entrevista abaixo.

Qual é o principal assunto em pauta no comité?

0 grande tema ¢, sem dlvida, a nossa agenda de acbes para
incentivar o financiamento de longo prazo e a contribuicdo que
0 mercado de capitais pode dar para um tema tdo relevante,
que é um dos pilares para o crescimento do pais nos proximos
anos. O carro-chefe da proposta é o fortalecimento do mercado
de capitais como fonte de recursos para financiar os projetos de
infraestrutura. No comité, discutimos modelos amigaveis para
que o mercado atue em parceriacom o BNDES de forma benéfica,
frutifera e, claro, com simetria para todos os envolvidos. Entre
0s instrumentos discutidos junto ao BNDES, podemos citar o
compartilhamento de garantias e a padronizacao de conceitos
a serem tratados nas escrituras de emissao de debéntures de
infraestrutura, como o quorum de deliberacao em assembleia.

Além da participacao conjunta do mercado de capitais, quais
sdo as outras iniciativas da agenda?

Uma delas é a implementacao de melhorias na regulacao dos
fundos de infraestrutura criados pela Lei 12431, que concede
beneficios fiscais aos investidores pessoas fisicas e estrangeiros
que aplicam nesses produtos. Outra iniciativa ¢ a busca por
uma partidpagao mais ativa dos fundos de pensdo e das
seguradoras no financiamento de longo prazo. O objetivo é que
essas entidades possam investir em debéntures de companhias
fechadas, objeto de ofertas publica nos termos da Instrucdo CVM
476. Atualmente, os projetos de infraestrutura sao desenvolvidos
por SPEs (Sociedades de Propdsito Especifico), em grande
maioria de capital fechado. Essas e as demais acoes tém como
mote atrair mais investimentos e ampliar a base de investidores,
sendo uma alavanca para o desenvolvimento sustentavel do pais.

Publicacao mensal com as principais noticias institucionais da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
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Além do BNDES, como estao as discussdes com as demais
entidades do governo?

Reunimos na ANBIMA todos os interlocutores relacionados a esse
assunto: PPI (Programa de Parcerias de Investimentos), CVM, 0s
ministérios do Planejamento e da Fazenda, Banco Central, ABGF
(Associacdo Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias)
e Banco Mundial. Os avancos ocorrem na velocidade gque uma
mudanca dessa magnitude implica, mas constantes, e estamos
sempre vencendo barreiras. Areceptividade de todas as entidades é
sempre positiva as N0ssas propostas.

Estda em discussao no comité algum aprimoramento na
regulacao de ofertas publicas?

Estamos conversando com a CVM sobre mudancas na Instrucao
476, queregula as ofertas publicas de esforcos restritos. Sugerimos
a possibilidade de estabilizar as ofertas de acoes, isto &, permitir o
processo de estabilizacao de precos para amenizar a volatilidade
do preco das acdes apos o lancamento da oferta e, portanto,
mitigar distor¢oes que a oferta possa trazer ao processo natural de
negociacao no mercado.

Outro item em discussao é a eventual dispensa do periodo de lock
up (vedacdo a negodiacdo) de 90 dias para os ativos de renda fixa
adquiridos pelos coordenadores, fruto do exercicio da garantia firme
de colocacao. A intencao € que o coordenador possa buscar novos
investidores nesse periodo, desde que observada a quantidade
maxima de subscritores permitidos pela Instrucao CVM 476.

Uma vez que a proposta de estabilizacao de ofertas de acoes esteja
conterplada na norma, induirernos tambérm no nosso Codigo de Ofertas
PUblicas os principios que deverao ser empregados na atividade de
estabilizacao de ofertas de renda variavel distribuidas pela Instrucao 476.
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