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1. Aperfeicoamento do Codigo

Em linha com as recentes alteragdes dos cédigos de autorregulagao da ANBIMA, o cédigo de ofertas
foi renomeado para “Cédigo ANBIMA de Autorregulagdo e Melhores Praticas para Estruturagdo e
Coordenacao de Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢cdao de Valores Mobilidrios” (“Cddigo”),
com o propodsito de esclarecer que as regras nele dispostas estdo voltadas a atividade de

estruturacao e coordenacgao de ofertas publicas.

Dentre as alteragdes, incluimos um capitulo de definigées com o objetivo de abarcar em um Unico
local todos os conceitos estabelecidos no Cdédigo, facilitando a consulta dos participantes, e
retiramos as regras de adesao, bem como de uso do selo ANBIMA, que serdo estabelecidas cada
gual em um uUnico documento, denominado “Regras e Procedimentos”, abrangendo todos os
demais cédigos da ANBIMA.
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2. Inclusao de ofertas de debéntures ICVM 476

Motivacao:

A exemplo da inclusdo das ofertas de acdes emitidas por emissor registrado na categoria “A” no rol
de ativos passiveis de distribuicdao publica com esforgos restritos, entendemos ser necessaria a
autorregulacdo das ofertas publicas com esforgos restritos de debéntures simples (“Oferta de
Debéntures), para dar maior seguranca as opera¢des envolvendo esses titulos e subsidiar os

investidores com informag¢des minimas da oferta.

Acreditamos que a inclusdo das Ofertas de Debéntures no Cédigo elevard os padrdes adotados nas

operacgdes, conferindo, consequentemente, maior credibilidade a essas operacdes.

Principais alteragées:

Abrangéncia: inclusdo das Ofertas de Debéntures, que passardo a ser supervisionadas, como ja

ocorre com as ofertas publicas com esforgos restritos de agGes.

Informacional: buscando maior transparéncia e padronizacdo das informagdes que serdao
disponibilizadas para os investidores, foi elaborado documento com as informag¢des minimas da
oferta, denominado “Sumario de Debéntures”, que segue o racional ja utilizado pelo Cédigo para a
[amina de notas promissérias e para o memorando de ag¢des.

Principais exigéncias ja existentes que serdo seguidas pelas Ofertas de Debéntures:

Principios gerais: As instituicOes participantes deverdo observar os principios e regras de conduta e

ética previstas no Cédigo, em suas atividades relacionadas as Ofertas de Debéntures, adotando

processo de diligéncia e evitando a ado¢ao de praticas caracterizadas como concorréncia desleal.

Obrigacdes: as instituicdes participantes deverdao cumprir com exigéncias obrigatdrias vigentes para

as ofertas com esforcos amplos. Entre as principais obrigacdes estao:

a) Zelar pela veracidade e precisdo das informacdes dos documentos da oferta;
b) Cumprir as exigéncias estabelecidas no Cddigo e na legislacdo em vigor;

c) Disponibilizar informacdes claras, precisas e suficientes da oferta;

d) Utilizar as informacdes obtidas em razdo da sua participacdo nas ofertas;

e) Manter a confidencialidade das informacdes;
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f) Participar de ofertas de coordenadores participantes ou integrantes do conglomerado ou
grupo econdémico das instituicdes participantes;

Registro: as Ofertas de Debéntures deverdo ser registradas na Anbima em até 15 (quinze) dias
contados da data do comunicado de encerramento.

Dispensas: foram atribuidas algumas dispensas para Oferta de Debéntures, como, por exemplo, o
envio da cépia da carta conforto acerca da consisténcia das informacdes financeiras do prospecto

ou do formuldrio de referéncia relativas as demonstracdes financeiras da emissora.

Exigéncia de parecer legal: as instituicdes participantes ficam obrigadas a informar a posse de

parecer legal dos advogados sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Sumadrio de
Debéntures. Caso ndo seja obtida tal manifestacdo, deverd constar no Sumdrio de Debéntures, sem
mitigacdo, a informacdo de que a manifestacdo nao foi obtida.
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3. Agente Fiduciario e Agente de Notas

Motivacao:

As alteragdes introduzidas no anexo de agentes fiducidrios procuram ampliar a abrangéncia dos
ativos que sdo escopo de sua atuagao, bem como abranger a atuacao desses agentes no ambito das
ofertas desses ativos realizadas nos termos da Instrugao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003
(“1ICVM 400”) bem como da Instrugdao CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476”).

Para isso, o anexo ampliou as exigéncias da atividade do agente fiduciario, considerando sua
atuacdo perante as caracteristicas de cada ativo, bem como, a promog¢ado de melhorias na divulgacado

de informacgdes durante a vigéncia das emissdes.

A Instrugdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016 (“ICVM 583”), que disciplina o exercicio da
atividade do agente fiducidrio, regula o agente contratado para exercer essa funcdao em ofertas
publicas de distribuicdo de notas promissdérias com prazo de vencimento superior a 360 (trezentos
e sessenta dias). Buscando elevar padrdes e a transparéncia referente a emissdao das notas
promissdrias com prazo de vencimento inferior a 360 (trezentos e sessenta dias), foi criado capitulo
especifico no Cddigo para regular a atividade do agente de notas, que passara a vigorar com regras

semelhantes as estabelecidas para os agentes fiduciarios.

Principais alteragGes:

Abrangéncia: (i) inclusdo dos titulos Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) e notas promissdrias com prazo de vencimento superior a 360
(trezentos e sessenta) dias no rol de ativos que sdo escopo de atuacdo dos agentes fiducidrios, e
ajustes nas demais disposicOes para adequacdo das atividades aos referidos ativos; (ii) atuacdo
desses agentes fiduciarios nas ofertas realizadas no ambito da ICVM 400 e da ICVM 476; (iii) inclusdo

de regras para o exercicio da atividade do agente de notas.
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4. Securitizacao
Motivacao:

Atualmente a autorregulacdo ja estabelece regras para as ofertas de CRI, principalmente no ambito
da documentacgao da oferta, da due diligence do lastro, dos fatores de risco e da coobrigacao. As
ofertas de CRA, por sua vez, sdo supervisionadas por equiparacao ao que hoje esta disposto no

Cddigo para ofertas de CRI.

Para trazer maior seguranca as operac¢des de securitizacdo, bem como atender as demandas do
mercado, foi criado um capitulo de securitizacdo no Cddigo, que passara a regular, além do CRI, o
CRA e demais certificados representativos de securitizacdao. Nesse sentido, foram estabelecidas
regras especificas para a securitizacdo imobiliaria e do agronegdcio, respeitando a particularidade

de cada operacgao.

Diante das caracteristicas de cada titulo, o Cédigo passou a diferenciar lastro uUnico e pulverizado na
indicacao de informac¢des que devem constar no prospecto da oferta de securitizagdo. A nova
redacdo exige, ainda, a apresentacdo de informacdes da apdlice de seguro que venham a ser
contratadas para as obrigagdes financeiras, incluindo, anexos ao prospecto, a apdlice ou o resumo

elaborado pela seguradora com as principais caracteristicas.

Ainda com o objetivo de trazer maior seguranca as operagdes de securitizacdo e manter o padrao
de qualidade na prestacao de servigos das entidades securitizadoras, foi criado o questionario de
due diligence para securitizadoras, com vistas a auxiliar os coordenadores das ofertas publicas no

processo de contratacao desse prestador para emissao dos titulos regulados pelo Cédigo.

O questionario em questao busca abordar, minimamente, a ado¢ao de praticas consistentes,
objetivas e passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos
associados a prestacdo de servigco contratada, como também para garantir um padrao aceitdvel de

controles internos e de gerenciamento de riscos dos contratados.

Principais alteragdes:

(i) criacdo de regras especificas para ofertas de CRI e CRA; (ii) diferenciacdo das exigéncias para
ofertas com lastro pulverizado e concentrado; (iii) informacdes sobre apdlices de
seguros/coobrigacdo; (iv) aperfeicoamento das informagdes do ativo (riscos, destinacdo final dos

recursos e revolvéncia); e (v) informacdes dos devedores com indicadores financeiros.



