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Relatério do 5° bimestre de 2014 A N B I M A

A ANBIMA possui um modelo de autorregulacdo voluntaria, privada e independente que consiste,
resumidamente, na elaboracédo e atualizacdo de Cédigos de Regulacédo e Melhores Praticas pelos Comités,
compostos por membros de mercado, com a consequente verificacdo do cumprimento dessas regras pela
area de Supervisdo de Mercados da Associagao (“area de Supervisao”).

Todo o trabalho da Supervisédo é reportado para as Comissdes de Acompanhamento dos respectivos
Cadigos, que sao organismos formados por membros de mercado que, dentre as suas competéncias, tem a
de orientar a area de Supervisao, inclusive quanto as suas atribuicées e metodologias de atuacao.

Os Cadigos instituiram também o Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas (“Conselho”), organismo
formado por representantes da ANBIMA e por uma maioria de representantes de outras entidades de
mercado, que dentre as suas atribuicdes, tem a de emitir deliberacdes, pareceres de orientagéo e julgar em
instancia Unica os processos de autorregulacao.

Atualmente, a ANBIMA possui 12 Cdédigos de Regulagdo e Melhores Praticas, dentre eles, o Cédigo de
Processos, documento que disciplina o rito processual da Autorregulacdo da Associacdo e que criou o
“conceito” de PAI (Procedimento para Apuracdo de Irregularidades), que consiste em um procedimento de
apuracdo de eventuais descumprimentos e que é instaurado pela &rea de Supervisdo. Apds a andlise do
relatério do PAI, feita pela Comissdo de Acompanhamento, o procedimento poderé acarretar na instauracéo
de um Processo Administrativo por decisdo do Conselho.

A qualquer tempo, pode ser apresentada proposta de Termo de Compromisso, instrumento pelo qual as
Instituicbes Participantes se comprometem, no minimo, a cessar e corrigir 0s atos que tenham caracterizado
0 possivel descumprimento das regras dispostas nos Codigos, ndo importando, porém, confissdo quanto a
matéria de fato e nem reconhecimento de ilicitude.

No caso de descumprimento de regras objetivas dispostas nos Cédigos, existe a possibilidade de aplicagéo
de multas. No entanto, a area de Supervisdo tem adotado, como pratica “educativa”, o envio de cartas de
orientacdo como ferramenta inicial, preocupando-se com a consolidacdo das regras pelo mercado e
utilizando a penalidade financeira somente em casos de reincidéncia.

Salientamos que os recursos oriundos das multas objetivas e dos termos de compromisso celebrados séo
destinados integralmente a area de Educacdo da ANBIMA. Dessa forma, tais valores séo revertidos ao
mercado através de acdes educativas realizadas por esta area.

Dada a breve explanacdo acima, apresentamos nas proximas paginas os numeros relativos a atuacédo da
Supervisédo de Mercados nos meses de setembro e outubro de 2014.

Guilherme Benaderet

Superintendente de Supervisdo de Mercados
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» CODIGO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS NO VAREJO

Andlise de Sites

Auséncia de informagdes minimas sobre os produtos

15 Cartas.

(Ref.: Artigo 7° do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas da Atividade de Distribuicdo de
Produtos de Investimento no Varejo.)

» CODIGO DE FIP/FIEE
Registro de Fundos

Atraso no Registro de Documentacéo de FIP/FIEE (Alteragéo)

01 Carta

(Ref.: Capitulo Ill, Artigo 9°, §3° do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para o
Mercado de FIP e FIEE).

Atraso no Registro de Documentacédo de FIP/FIEE (Registro)

02 Cartas

(Ref.: Capitulo 111, Artigo 8° do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE).

Documentos
Auséncia de conteddo minimo em documentos de FIP/FIEE
14 Cartas

(Ref.: Capitulo 1V, V e VI do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE).

» CODIGO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Laudo de Suitability
Atraso no envio do documento

16 Cartas
(Ref.: Artigo 39 do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas de Fundos de Investimento).
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Politica de Voto

Necessidade de ajuste no contetido da Politica de Voto

01 carta

(Ref.: Artigo 21, 8§ 1° do Cddigo de Regulacéo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, anexas as
Diretrizes de Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias).

Publicidade

Erro na divulgacao de publicidade

01 carta

(Ref.: Artigo 15 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimentos e
Diretrizes para Publicidade e Divulgacédo de Material Técnico de Fundos de Investimento).

Registro de Fundos — ICVM 409

Erro no Registro de Fundos (ICVM 409)

02 cartas

(Ref.: Manual Técnico para Cadastro de Fundos na ANBIMA, anexo a Metodologia de Aplicacdo de Multas
para Cadastro de Fundos).

Registro de Fundos - FlI

Atraso no Registro de Documentacéo de Fll (Registro)
01 Carta
(Ref.: Anexo lIl, Capitulo I, Artigo 1° do Cdodigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas de

Fundos de Investimento).

CODIGO DE GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

Base de Dados

Atraso no envio de informagdes

04 Cartas

(Ref.: Artigo 16 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para a Atividade de Gestdo de
Patrimdnio Financeiro e Artigo 4° da Diretriz para Envio de Informacgdes a Base de Dados).

Laudo de Suitability

Auséncia de informacgdes no documento

07 Cartas

(Ref.: Artigo 15 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Atividade de Gestdo de
Patriménio Financeiro e Parecer de Orientacdo n° 01).
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» CODIGO DE NEGOCIAC}AO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Anadlise de Operacdes — Certificados de Operacdes Estruturadas (COE)

Processo de Coleta de Informag8es do Cliente

01 Carta

(Ref.: Artigo 4°, inciso |, 8 3° da Deliberacdo 14 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de
Negociacdo de Instrumentos Financeiros, anexa ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de
Negociacao de Instrumentos Financeiros).

Regularizac&o dos Materiais de Vendas

03 Cartas

(Ref.: Artigo 7°, inciso Il e Artigo 8° da Deliberacdo 14 do Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas de
Negociacao de Instrumentos Financeiros, anexa ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de
Negociacao de Instrumentos Financeiros).

Cadastro de Operadores ANBIMA

Atraso na Inclusé&o e/ou Atualizagdo de Operadores

05 Cartas

(Ref.: Artigo 12 do CdAdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Negociagdo de Instrumentos
Financeiros e Deliberacdo 01 do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao CAadigo).

Laudo de Suitability — Certificados de Operac¢des Estruturadas (COE)

Auséncia de Informacgcao no Documento

01 Carta

(Ref.: Artigo 9°, § Unico da Deliberacdo 14 do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas de Negociacio
de Instrumentos Financeiros, anexa ao Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas de Negociacéo
de Instrumentos Financeiros).

Laudo de Suitability — Derivativos de Balcao

Atraso no Envio do Laudo

04 Cartas

(Ref.: Artigo 20°, § 1°, da Deliberagc&o 10 do Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacao de
Instrumentos Financeiros).

Auséncia de Informagdo no Documento

25 Cartas

(Ref.: Artigo 20°, § 1°, da Deliberacédo 10 do Conselho de Regulacéo e Melhores Préaticas de Negociagdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao Codigo ANBIMA de Regulacé@o e Melhores Préaticas de Negociacéo de
Instrumentos Financeiros).
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Politica de Suitability — Derivativos de Balcédo

Auséncia de Informacao no Documento

10 Cartas

(Ref.: Artigo 8° da Deliberacdo 10 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).

» CODIGO DE PRIVATE BANKING
Plano de Continuidade de Negécios

Auséncia de Evidéncia da Realizacédo do Teste de Ativacdo do PCN a cada 12 meses

01 Carta

(Ref.: Artigo 10, inciso Il, do Codigo ANBIMA de Regulac@o e Melhores Préaticas para a atividade de Private
Banking no Mercado Doméstico).

» CODIGO DE SERVICOS QUALIFICADOS
Rankings de Custddia e Controladoria

Atraso no envio dos Rankings (Custddia e Controladoria)

05 cartas

(Ref.: Artigo 15 do Cbodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais e Deliberacdo n°1 do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais).
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» CODIGO DE CERTIFICACAO

Correspondéncia Anual de Certificacao

N&o envio da correspondéncia: Al Investimentos Gestdo de Recursos, 01 multa, R$ 4.500,00; Artis
Gestora de Recursos S.A., 01 multa, R$ 4.500,00; ASM Asset Management DTVM S.A., 01 multa, R$
4.500,00; Brasil Central S.A. DTVM, 01 multa, R$ 4.500,00; Highland Capital Brasil Gestora de Recursos,
01 multa, R$ 4.500,00; Incentivo S.A. DTVM, 01 multa, R$ 4.500,00; Saga Consultoria e Gestdo de
Investimentos Financeiros Ltda., 1 multa, R$ 4.500,00.

(Ref.: Artigo 34 do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas de Certificagcdo Continuada)

» CODIGO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Registro de Fundos e Encerramento de Fundos - ICVM 409

Atraso no Registro de Documentacdo de Fundo (Registro — ICVM 409): Ital Unibanco S.A.; 09 multas;
R$ 1.844,14; Votorantim Asset Management DTVM, 01 multa, R$ 194,12.
(Ref.: Artigo 1°, anexo | do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préaticas de Fundos de Investimento).

Erro no Registro de Fundos (ICVM 409): HSBC Bank Brasil S.A., 02 multas, R$ 194,12; Intrag DTVM
Ltda., 01 multa, R$ 97,06; Magliano S.A. CCVM, 02 multas, R$ 194,12; NSG Capital Servicos Financeiros
DTVM S.A,, 03 multas, R$ 291,18.

(Ref.: Manual Técnico para Cadastro de Fundos na ANBIMA, anexo a Metodologia de Aplicacdo de Multas
para Cadastro de Fundos).

Atraso no Encerramento de Fundos (ICVM 409): INTRAG DTVM Ltda., 04 multa, R$ 11.647,20; Itau
Unibanco S.A, 01 multa, R$ 2.523,56.

(Ref.: 8 4° do Artigo 2° anexo | do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de
Investimentos).

Envio de Informacdes

Atraso e/ou Auséncia de Envio de InformacBes de PL/Cota para a Base de Dados da ANBIMA
(Fundos ICVM 409): Banco ltaucard S.A., 36 multas, R$ 358,90; BEM DTVM, 267 multas, R$ 3.239,80; Ital
Unibanco, 236 multas, R$ 2.289,20; Planner Corretora de Valores S.A., 26 multas, R$ 368,60.

(Ref.: Artigo 10 do Cdédigo ANBIMA de Regulacé@o e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, anexo
as Diretrizes para Envio de Informacdes de Fundos de Investimento, 8§ 2° do artigo 15 e anexo | do
Comunicado 06/2014).
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» CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS

Auséncia de documentos para registro da Oferta Publica

N&o Envio dos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo no protocolo da Oferta: Banco Itad
BBA S.A. - Coordenador Lider / Banco J. Safra S.A. / BB-Banco de Investimento S.A. / Banco Bradesco BBI
S.A.; 01 multa, R$ 1.421,38.

(Ref.: Artigo 26, inciso Il do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicéo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios vigente até 02/02/2014).

» CODIGO DE SERVIGCOS QUALIFICADOS

Rankings de Custddia e Controladoria

Atraso no envio dos Rankings (Custddia e Controladoria): Banco Daycoval S.A., 01 multa, R$ 600,00;
BRL DTVM S.A., 01 multa, R$ 300,00; NSG Capital Servigos Financeiros DTVM S.A., 01 multa, R$ 300,00;
Planner Corretora de Valores S.A., 01 multa, R$ 300,00; Votorantim Asset Management DTVM, 01 multa,
R$ 150,00.

(Ref.: Artigo 15 do Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais e Deliberacdo n°1l do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais).
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» CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS

O Conselho de Regulacéo e Melhores Praticas do Mercado de Capitais aprovou, em reunido realizada em
23 de abril de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto pelas partes envolvidas no
Procedimento para Apuracéo de Irregularidades:

BB-Banco de Investimento S.A. e Bradesco BBI S.A. — para extinguir o PAI OP008/2013: (i) distribuir
material informativo, apds prévia aprovacdo da ANBIMA, visando orientar seus colaboradores sobre (a) a
obrigacdo de assegurarem que todas as informacdes incluidas nos documentos relacionados a ofertas
publicas de valores mobiliarios, incluindo prospectos e formularios de referéncia, sejam prestadas da
maneira mais clara possivel, buscando evitar qualquer interpretacdo equivocada com relacéo, por exemplo,
a mitigacdo de riscos ou inconsisténcia de informagdes, (b) a obrigagdo de assegurarem que seja incluida,
nas escrituras de emissdo de debéntures de ofertas publicas de valores mobiliarios, obrigacao especifica e
clara de o agente fiduciério fazer com que a emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até o
vencimento, o relatério de avaliagéo (rating) dos valores mobiliarios objeto da oferta publica, bem como dar
ampla divulgacéo de tal avaliacdo ao mercado, (c) o Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios que entrou em vigor em 03 de
fevereiro de 2014; (ii) realizar workshops, com a participacdo de um profissional da ANBIMA, para as
respectivas areas internas envolvidas sobre as principais regras do Cédigo supracitado, alertando inclusive
para a fiscalizacdo da ANBIMA nos termos do Cddigo ANBIMA dos Processos de Regulacao e Melhores
Praticas; e (iii) realizar pagamento voluntario no montante de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), a ser
destinado para atividade de fomento de mercado de capitais e de educacéo financeira promovida pela
ANBIMA, por meio de realizacdo de seminérios, palestras e outros eventos de carater educativo.

Este procedimento tinha como objetivo a apuracéo de eventual descumprimento do artigo 9°, bem como do
seu §1°, inciso Ill; do artigo 12, inciso II; e do artigo 15 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (vigente até
02/02/2014), dado, respectivamente, indicios de inconsisténcias das informacdes prestadas entre se¢fes do
prospecto, mitigagdo de fatores de risco, auséncia de previsdo na Escritura de Emisséo da obrigatoriedade
de entrega de relatério de rating atualizado e auséncia de informacdes na secdo de Operacdes Vinculadas
a Oferta do prospecto.

Notas:
e A celebracdo de Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato,
nem reconhecimento da ilicitude da conduta analisada, e, ainda, suspende a
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supervisao/PAl/Processo em relagcédo a parte até que as obrigacdes estabelecidas no Termo
de Compromisso tenham sido cumpridas, quando, entdo, a supervisdo/PAl/Processo sera
arquivada.

e Asdivulgacdes de multas e termos de compromisso séo realizadas, respectivamente, a partir
da efetivacdo do pagamento e da data de celebracdo dos termos de compromisso pelas
partes.

e Os recursos/valores oriundos das penalidades aplicadas e/ou Termos de Compromisso

celebrados pela ANBIMA s&o integralmente direcionados para a Area de Educacido da
Associacgao.
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