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CAPITULO | - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 12 - O objetivo do presente Cédigo de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribui¢cdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (Codigo) é estabelecer principios e regras que
devem ser observados pelas instituicdes participantes (abaixo definidas) nas ofertas publicas de
valores mobilidrios, incluindo os programas de distribuicao, regulamentados pela Lei n2 6.385, de
07 de dezembro de 1976 (Lei 6.385), e pela Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM (Ofertas Publi-
cas), com a finalidade de propiciar a transparéncia e o adequado funcionamento do mercado.

8§12, As seguintes Ofertas Publicas ndo estdo sujeitas as disposicdes deste Coddigo e estdo au-
tomaticamente dispensadas de registro na ANBIMA, salvo se tais ofertas utilizarem o prospecto,
caso em que serdo aplicaveis as disposi¢es do presente Cédigo:

I. As Ofertas Publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforgos restritos, nos termos
da regulamentacdo em vigor, observado o paragrafo 32 abaixo;

Il. As Ofertas Publicas de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios;

[Il. As Ofertas Publicas de que trata a Instru¢cdo CVM n? 286/98, que dispde sobre alienagio
de acbes de propriedade de pessoas juridicas de direito publico e de entidades controladas
direta ou indiretamente pelo Poder Publico e dispensa os registros de que tratam os artigos
19 e 21 da Lei 6.385, nos casos que especifica; e

IV. As Ofertas Publicas de valores mobilidrios de emissao de empresas de pequeno porte e
de microempresas, assim definidas em lei.

§2°. As Ofertas Publicas automaticamente dispensadas de registro, nos termos do paragrafo
1° acima, devem ser registradas na ANBIMA apenas para fins do disposto no capitulo V, que trata
do envio de informagdes para a Base de Dados da ANBIMA.

§32. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo primeiro acima, deverdo ser registradas na AN-
BIMA, as Ofertas publicas de a¢bes distribuidas com esforgos restritos (Ofertas publicas de a¢Ges
com esforgos restritos), conforme regulamentacao em vigor.

842. Competira ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Mercado de Capitais refe-
rido no capitulo XIl deste Cddigo (Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas) deliberar sobre ou-
tras Ofertas Publicas de valores mobiliarios ndo abarcadas por este Cddigo.

Art. 22 - Para fins deste Cddigo sdo consideradas instituicdes participantes as instituicdes filiadas a
ANBIMA — Associac¢ado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais que exercem
a atividade de intermediacdo de Ofertas Publicas de distribuicdo primadria ou secundaria de valores
mobilidrios ou, ainda, de aquisicdo de valores mobilidrios, mediante contratacdo desse servico
com a emissora e/ou ofertante dos valores mobiliarios correspondentes (Atividades), bem como
as instituicdes que, embora nao filiadas, exercem as Atividades e venham expressamente a aderir
a este Cddigo.
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§12. As instituicdes participantes classificadas como agente fiducidrio tém suas atividades
definidas no artigo 12 do Anexo lll.

§22, Para fins do disposto no artigo 32 do Anexo |, sdo consideradas institui¢cdes participan-
tes as companhias securitizadoras.

§32. Para a adesdo a este Cdodigo, as instituicOes participantes devem observar o disposto no
capitulo Il abaixo.

Art. 32 - As instituicOes participantes, submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do Conselho
Monetério Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobilidrios, concordam
expressamente, em adicdo a observancia das normas legais e regulamentares que |lhes sdo aplica-
veis, em submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo Unico - O presente Codigo nao se sobrepde a legislacdo e regulamenta¢do em vi-
gor, ainda que, apds o inicio de sua vigéncia, venham a ser editadas normas que sejam contrarias
as disposicdes ora trazidas. Caso haja contradicdo entre regras estabelecidas neste Cédigo e nor-
mas legais ou regulamentares, a respectiva disposicdo deste Cddigo devera ser desconsiderada,
sem prejuizo de suas demais regras.

Art. 42 - As instituicOes participantes devem assegurar que o presente Cddigo seja também obser-
vado por todos os integrantes do seu conglomerado ou grupo econémico que estejam autorizados
no Brasil a desempenhar qualquer das atividades previstas neste Codigo. Tal obrigacdo ndo implica
no reconhecimento, por parte das instituicdes participantes, da existéncia de qualquer modalida-
de de assuncao, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre esses integrantes. En-
tretanto, todas as referidas entidades estardo sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo
presente Cddigo.

§19. Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao mesmo conglomerado
ou grupo econdmico qualquer sociedade controlada, controladora ou sob controle comum das
institui¢cdes participantes.

§22, Caso a instituicdo participante ndo associada a ANBIMA queira cancelar sua adesao ao
presente Cddigo, devera solicitd-la por meio de carta dirigida ao Presidente do Conselho de Regu-
lacdo e Melhores Praticas. Tal pedido somente sera deferido no caso de a instituicdo participante
ndo possuir qualquer obrigacao pendente com a ANBIMA, inclusive oriunda de processos conduzi-
dos no ambito de suas atividades de regulacdo e melhores praticas.

CAPITULO Il - ADESAO AO CODIGO

Art. 52 - Para aderir a este Codigo as instituicdes participantes devem observar os procedimentos
abaixo descritos:
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§12. As instituicdes nao filiadas que desejarem aderir a este Cddigo devem passar previa-
mente por um processo de analise de exigéncias obrigatdrias, a cargo da Diretoria da ANBIMA,
conforme previsto no estatuto da Associagao e no seu site na internet.

§22, Para aderir a este Cddigo, todas as instituicGes aprovadas no processo preliminar pre-
visto no estatuto da ANBIMA e no paragrafo 12 deste artigo devem demonstrar a segregacao das
atividades relacionadas ao mercado de capitais.

§32. A andlise e decisdo a respeito do requisito previsto no paragrafo 292 deste artigo cabera
ao Conselho de Regulagao e Melhores Praticas.

§42. A adesdo de que trata o paragrafo 22 deste artigo sera considerada efetivada apds ma-
nifestacdo favoravel da maioria simples dos membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Prati-
cas, sendo facultada a instituicdo a celebracdo de um termo de adequagdo para o atendimento
integral da exigéncia ali prevista.

§52. O termo de adequacdo poderd ser celebrado pela respectiva instituicdo, a critério ex-
clusivo do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, no caso da impossibilidade sanavel de
atendimento a exigéncia prevista no paragrafo 22 deste artigo.

§62. Para os fins deste Cddigo, a instituicdo signataria do termo de adequacdo serd conside-
rada como instituicdo participante, e a inobservancia dos termos e prazos acordados no respectivo
termo de adequacdo a sujeitard as penalidades previstas neste Cédigo, apds processo conduzido
nos termos do Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 62 - As instituicOes participantes devem observar os seguintes principios e regras em suas ati-
vidades relacionadas as operacdes de Oferta Publica de que participem:

I. Nortear a prestacdo das Atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia;

Il. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos neste Cddigo, na legislacdo pertinente e/ou nas demais normas estabelecidas pela
ANBIMA;

[Il. Evitar a adogdo de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condicdes
ndo equitativas, bem como de quaisquer outras praticas que contrariem os principios conti-
dos no presente Cédigo, respeitando os principios de livre negociacao;

IV. Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua Atividade, o

cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus
préprios negdcios, respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a
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ser cometidas durante o periodo em que prestarem as atividades reguladas por este Cédigo;
e

V. Buscar desenvolver suas Atividades com vistas a incentivar o mercado secundario de valo-
res mobilidrios, respeitadas as caracteristicas de cada Oferta Publica.

CAPITULO IV — OBRIGACOES DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES

Art. 72 - No exercicio de suas Atividades, as instituicdes participantes devem:

I. Zelar pela veracidade e precisdo das informacgdes incluidas nos documentos da Oferta Pu-
blica;

II. Cumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

[Il. Disponibilizar informacgdes claras, precisas e suficientes sobre a Oferta Publica, a emissora
e/ou ofertantes, se for o caso;

IV. Utilizar as informacdes obtidas em razdo de sua participacdo em Ofertas Publicas exclusi-
vamente para os fins para os quais tenham sido contratadas;

V. Manter a confidencialidade das informacdes assim identificadas e que tiverem acesso em
decorréncia da participacdo na Oferta Publica, comprometendo-se a ndo utiliza-las fora dos
termos da Oferta Publica;

VI. Participar apenas de Ofertas Publicas cujos coordenadores (i) sejam instituicGes partici-
pantes; ou (ii) sejam integrantes do conglomerado ou grupo econémico das instituicdes par-
ticipantes;

VII. Participar apenas de Ofertas Publicas de debéntures cujos Agentes Fiducidrios sejam ins-
tituicOes participantes;

VIII. Identificar a instituicdo participante que atuard como lider da distribuicdo ou aquisicao
(coordenador lider), nos termos da regulamentacao da CVM;

IX. Participar apenas de Ofertas Publicas no mercado primario e secundario de a¢des, debén-
tures conversiveis em agdes ou bonus de subscricdo quando as emissoras de tais Ofertas Pu-
blicas tiverem aderido ou se comprometido a aderir no prazo de 6 (seis) meses, contado do
primeiro anuncio de distribuicdo, pelo menos ao Nivel 1 ou ao Bovespa Mais, conforme o ca-
so, das “Praticas Diferenciadas de Governancga Corporativa” da Bolsa de Valores, Mercadori-
as e Futuros - BM&FBovespa, observado o paragrafo 22 deste artigo. As instituicdes partici-
pantes devem ainda incentivar essas emissoras a adotar sempre padrdes mais elevados de
governanga corporativa;
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X. Enviar a ANBIMA cépia da carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores inde-
pendentes da emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes do
prospecto e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstragdes financeiras publica-
das da emissora;

XI. Informar a ANBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para assessorar a
instituicdo participante da Oferta Publica sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no
prospecto ou no memorando de Ofertas publicas de agdes com esforgos restritos (memo-
rando) (conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA) em rela¢gdo ao formulario de refe-
réncia analisado durante o procedimento de diligéncia legal na emissora; e

XIl. Estimular a contratacdo, pela emissora e/ou ofertantes, de instituicdo para desenvolver
atividade de formador de mercado.

§12. As instituicGes participantes devem fazer com que conste das publicacGes e/ou divulga-
¢cOes da Oferta Publica, em destaque, a adesdo da emissora as Praticas de Governancga Corporativa
da BM&FBOVESPA ou, fazer constar de igual forma, o comprometimento de fazé-lo por meio de
contrato de colocagdo e distribuicdo contendo cldusula, por parte das emissoras, de adesao a es-
tas praticas no prazo previsto no inciso IX do caput deste artigo.

§22. As instituicGes participantes estdao dispensadas de observar o disposto no inciso IX do
caput deste artigo quando se tratar de Oferta Publica de distribuicdo secundaria dos valores mobi-
lidrios mencionados no inciso IX, e desde que o(s) respectivo(s) ofertante(s) ndo seja(m) partici-
pante(s) do grupo de controle da emissora.

8§32, As instituicOes participantes podem, observado o disposto no artigo 33, inciso VI deste
Cddigo, solicitar a dispensa do inciso IX do caput, desde que apresentadas as devidas justificativas.

8§42, Caso ndo sejam obtidas as manifestacdes indicadas nos incisos X e XI| acima, as institui-
cOes participantes devem fazer constar do prospecto, sem mitigacdo, a informacdo de que tais
manifestacGes ndo foram obtidas. Para os casos de Ofertas publicas de agbes distribuidas com
esforcgos restritos, as instituicdes participantes devem fazer constar do memorando, a informacao
sobre a ndo obtenc¢do da manifestagao indicada no inciso XI.

§52. As instituicdes participantes devem instituir drea ou nomear profissional para as ativi-
dades de compliance, com a isen¢do necessaria para o cumprimento do seu dever, sendo que por
atividades de compliance entendem-se as ag¢des visando o cumprimento das Leis, regulamenta-
¢Oes e principios corporativos aplicaveis ao Coordenador da Oferta Publica.

§62. As instituicGes participantes que atuarem na qualidade de coordenadores devem, den-
tro do cronograma da Oferta Publica de debéntures, disponibilizar aos agentes fiduciarios contra-
tados pela Emissora os documentos da Oferta Publica solicitados por eles, de forma a permitir o
devido cumprimento das atividades inerentes aos referidos agentes.

§72. As instituicGes participantes que atuarem na qualidade de coordenadores devem fazer
mencao do Agente Fiducidrio nos documentos da Oferta, incluindo, no minimo, as seguintes in-
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formacdes: (i) denominacdo social; (ii) inscricdo no CNPJ; (iii) endereco; (iv) telefone; (v) home
page; e (vi) email da area responsavel por atender os debenturistas e/ou investidores.

§82. As obriga¢Oes das instituicdes participantes que exercerem as atividades de Agentes Fi-
duciarios estdo previstas no Anexo Il deste Cadigo.

§992. As instituicOes participantes estdo dispensadas de observar o disposto no inciso X do
caput deste artigo quando se tratar de Ofertas publicas de agées com esforgos restritos.

CAPITULO V — ENVIO DE INFORMACOES A BASE DE DADOS DA ANBIMA

Art. 8° - O registro das Ofertas Publicas na ANBIMA implica a necessidade de envio das informa-
¢Oes que compdem a Base de Dados abaixo definida, segundo diretrizes especificas do Conselho
de Regulacdo e Melhores Praticas para cada espécie de valor mobilidrio.

Paragrafo unico - A Base de Dados consiste no conjunto de informagdes relativas as Ofertas
Publicas, armazenadas de forma estruturada na ANBIMA (Base de Dados).

Art. 9° - A multa por inobservancia de prazos estabelecida no inciso Il do artigo 42 se aplica ao
envio de informacgdes periddicas sobre as Ofertas Publicas a Base de Dados.

§ 12. Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes especificas, defi-
nindo, inclusive, seus prazos e quais os valores mobilidrios cuja Oferta Publica ensejara a obrigacdo
prevista neste capitulo.

§ 22, Cabe a Diretoria da ANBIMA fixar o valor e a forma de aplicacdo de multas por des-
cumprimento das disposi¢des deste Capitulo.

CAPITULO VI - DOCUMENTOS DA OFERTA

Art. 10 - Nas Ofertas Publicas em que atuem na qualidade de coordenadores, as instituicdes parti-
cipantes devem, na forma deste Cddigo, zelar pela elabora¢dao do prospecto e do formulario de
referéncia, a fim de que apresentem informacgdes suficientes, claras e precisas, para que o investi-
dor tome a decisdao de investimento com as informagdes necessarias disponiveis, observadas, ain-
da, as disposicdes constantes do Capitulo | do Anexo | e do Capitulo | do Anexo Il. Devem, ainda:

I. Incluir, no formulario de referéncia, a descricao de praticas de governanca corporativa di-
ferenciadas, eventualmente adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Cddigo de Me-
Ihores Praticas de Governancga Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Go-
vernanca Corporativa;

II. Incluir, no formuldrio de referéncia, a andlise e os comentdrios da administragdo sobre as
demonstracées financeiras da emissora, que deverdo explicitar:
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a) Razbes que fundamentam as variacdes das contas do balanco patrimonial e das demons-
tracdes de resultados da emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos 3 (trés)
exercicios sociais; e

b) Razdes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das demons-
tracdes de resultados da emissora, tomando por referéncia as ultimas Informag¢des Trimes-
trais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
caso;

lI. Incluir, no formuldrio de referéncia, informacdes, se houver, acerca da adesdo da emisso-
ra, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo re-
feréncia especifica ao ato ou documento de adesao;

IV. Incluir, no formulario de referéncia, informacdes, se houver das politicas de responsabili-
dade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela emissora, assim como dos princi-
pais projetos desenvolvidos nessas areas ou dos quais participe;

V. Incluir, no formulario de referéncia, informacdes sobre pendéncias judiciais e administra-
tivas relevantes da emissora e/ou ofertantes, descricdo dos processos judiciais e administra-
tivos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e in-
formacao sobre provisionamento;

VI. Incluir, no prospecto, as informacgGes abaixo especificadas, no que diz respeito ao relaci-
onamento relevante entre o coordenador e a emissora e/ou ofertantes, bem como a desti-
nacao de recursos, sem prejuizo da observancia das regras e excec¢des especificas contidas
nos anexos deste Cadigo:

a) Relacionamento: apresentar de forma consolidada, as relagGes da emissora e/ou ofertan-
tes com o coordenador lider e demais coordenadores da Oferta Publica, incluindo as empre-
sas dos respectivos grupos econdémicos destes, tais como empréstimos, investimentos, valor,
prazo, taxa, garantia e outras relacdes eventualmente existentes, inclusive com instituicdes
financeiras que tenham relagdes societarias com os coordenadores;

b) Destinacdo de recursos: descrever genericamente a destinacdo dos recursos e destacar se
uma parte ou a totalidade sera destinada para liquidar ou amortizar quaisquer operacoes,
inclusive se contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da
emissora e/ou ofertante. Quando houver destinacdo de recursos da oferta para liquidar ou
amortizar dividas devidamente descritas e individualizadas na secdo “Destinacdo de Recur-
sos” do prospecto, dentro do curso de pagamentos ordinario ou extraordinario junto aos
coordenadores e seus respectivos controladores ou controladas que sejam instituicdes fi-
nanceiras, devera constar, nesta secdo, referéncia para as se¢des de relacionamento e ope-
racOes vinculadas, nas quais as dividas em questao deverdo estar descritas conforme para-
grafo 32 abaixo;

c) Conflitos de interesses: Informacdes sobre a existéncia ou nao de eventuais conflitos de
interesses na participacdo dos coordenadores nas Ofertas Publicas decorrentes do seu rela-
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cionamento com a emissora e/ou ofertantes, assim como sobre os mecanismos adotados
para elimind-los ou mitiga-los.

VII. Incluir, no formulario de referéncia, em se¢do especifica, eventual descri¢ao de politicas

de gerenciamento de risco adotadas pela emissora, na forma da regulamentacdo aplicavel.

§12. No que diz respeito as alineas “a” e “c” do inciso VI acima, cada coordenador é respon-
savel pela prestacdo de suas informacdes, estando individualmente sujeito as penalidades previs-
tas no presente Cddigo no caso de descumprimento.

§22. As Ofertas Publicas de CRI devem observar exclusivamente as informacdes exigidas pe-
lo inciso VI do caput e o capitulo Ill do Anexo | deste Cédigo.

8§32, As instituicdes participantes que atuem na qualidade de coordenadores devem zelar
para que, quando a emissora informar, na secdo “Destinacdo de Recursos” do prospecto, a sua
intencdo de destinar recursos da oferta para liquidar ou amortizar dividas devidamente individua-
lizadas, dentro do curso de pagamentos ordinario ou extraordindrio, com os coordenadores e seus
respectivos controladores ou controladas que sejam instituicdes financeiras, sejam explicitadas na
secdo “Operacdes Vinculadas a Oferta”, de forma clara e compreensivel, as informacdes abaixo
listadas no que diz respeito as operacSes individualizadas descritas na secdo “Destinacdo de Re-
cursos” do prospecto e que serdo, conforme informacgdes da emissora, liquidadas e/ou amortiza-
das com recursos captados na oferta.

I. A quantia total das operacdes mencionadas acima;

Il. O prazo das operacdes em questdo;

lll. A taxa de juros estipulada e o indexador adotado nas operacdes em questao;
IV. A individualizacdo de tais operacdes por coordenador;

V. A existéncia ou ndo, no entendimento dos coordenadores, de potencial conflito de inte-
resse decorrente da sua participacdo na oferta e da utilizacdo de recursos da oferta para li-
guidacdo ou amortizacdo das operagcdes em questao.

§42. O disposto neste artigo ndo se aplica as Ofertas publicas de a¢cdes com esforcos restri-
tos.

Art. 11 - Nas Ofertas publicas de acdes com esforgos restritos em que atuem na qualidade de
coordenadores, as instituicdes participantes deverao, na forma deste Cddigo, zelar pela
elaboracdao do memorando, a fim de que apresentem informacdes suficientes, claras e precisas,
para que o investidor tome a decisdo de investimento com as informacgdes necessarias disponiveis,
observadas, ainda, as disposi¢cdes constantes no artigo 22 do Capitulo | do Anexo Il.

Art. 12 - E facultado as instituicBes participantes elaborar documento contendo resumo das in-
formacGes acerca da Oferta Publica, a fim de utiliza-lo na divulgacdo da mesma, desde que tal do-
cumento traga aviso, de forma destacada, recomendando ao investidor que leia o prospecto, o
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formulario de referéncia ou o memorando, conforme aplicavel, especialmente a secao relativa aos
fatores de risco, antes de tomar a decisdo de investimento (Material de Suporte a Venda - road
show).

Art. 13 - A instituicdo participante deve fazer constar do boletim de subscri¢cdao, ou de documento

equivalente, informacgao sobre o local e a forma de disponibilizagdo do prospecto e do formulario
de referéncia ou declaracdo de que o investidor obteve acesso a estes documentos.

CAPITULO VII — SELO ANBIMA

Art. 14 - E obrigatdria a veiculacdo da logomarca da ANBIMA, acompanhada de texto obrigatério
(Selo ANBIMA), na forma prevista no artigo 15, utilizada para demonstracdo do compromisso das
instituicoes participantes com o cumprimento e observancia das disposicdes do presente Cédigo,
nos documentos a seguir listados da Oferta Publica:

I. Prospecto;

Il. Ldmina para Nota Promisséria, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA;

lll. Memorando, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA;

IV. Avisos ao mercado;

V. Comunicados ao mercado;

VI. Anlncio de inicio de distribuicao;

VII. Anuncio de encerramento de distribuicdo; e

VIII. Edital de Oferta Publica de Aquisicao de A¢des — OPA.
Art. 15 - A veiculacdao do Selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso
das instituicOes participantes em atender as disposicdes do presente Cédigo, ndao cabendo qual-
qguer responsabilidade a ANBIMA pelas informagdes constantes dos referidos documentos relati-
vos as Ofertas Publicas, bem como pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes

participantes e/ou dos valores mobilidrios objeto da Oferta Publica.

Paragrafo tnico - O Selo ANBIMA sera composto pela logomarca da ANBIMA acompanhada
do seguinte texto:

“A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O
registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia
da veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emisso-
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ra, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a se-
rem distribuidos. Este selo ndo implica recomendacgao de investimento.”

Art. 16 - A imposicdo das penalidades previstas no presente Cédigo serad dispensada se for reedi-
tada a publicacdo e/ou divulgagdo, conforme o caso, com as devidas corregdes, até o 22 dia util da
publicacdo e/ou divulgacdo errada, com os mesmos padrdes e através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a publicagdo e/ou divulgagdo original.

CAPITULO VIIl - USO DO SELO DE PUBLICIDADE

Art. 17 - As pegas publicitarias sobre Ofertas Publicas deverdo ser obrigatoriamente veiculadas
com o selo previsto no artigo 18 abaixo (Selo de Publicidade).

§12. Ndo se confunde o Selo de Publicidade disciplinado neste Capitulo com o Selo ANBIMA
previsto no capitulo VIl acima.

§22, Para os fins deste Cddigo, entende-se por peca publicitdria toda forma de comunicagao
sobre Ofertas Publicas e/ou Programas de Distribuicdo feita a investidores ou potenciais investido-
res, pelas instituicdes participantes e/ou pela emissora ou ofertantes, de forma impessoal e indis-
criminada, desde que tal comunicacao seja fruto de uma estratégia mercadoldgica e realizada com
objetivo comercial (Publicidade). Sdo exemplos de Publicidade, sem limitacdo, quaisquer materiais
publicados ou elaborados para uso em midia publica, tais como jornais, revistas, internet e simila-
res, ou materiais disponibilizados para o publico em geral por meio de agéncias, outros locais pu-
blicos, mala direta ou demais materiais de publicidade.

8§32, N3o se caracterizam como Publicidade:

I. Materiais relacionados a dados cadastrais, destinados unicamente a comunicagdo de alte-
racOes de enderecos, telefones, pessoal, denominagdo ou outras informagdes de simples re-
feréncia para o investidor;

Il. Materiais que se restrinjam as informacdes obrigatdrias, exigidas por lei ou por norma ex-
pedida pelas autoridades reguladoras ou autorreguladoras, como, por exemplo, prospectos,
formuldrio de referéncia, memorando, laminas de nota promisséria, avisos ao mercado, co-
municados ao mercado, anuncio de inicio, anuncio de encerramento de distribuicdo, laudo
de avaliacdo e edital de Oferta Publica de Aquisicao de AcGes - OPA;

lll. InformacGes que atendam a solicitacdes especificas de determinado investidor;

IV. Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quais-
guer meios de comunicacao;

V. Anlncios em qualquer midia publica que nao tratem de Oferta Publica ou Programa de
Distribuicdo especificos, ou que tratem de Oferta Publica ou Programa de Distribuicdo ja
concluidos; e
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VI. Documentos de suporte a apresentac¢des oferecidas a investidores (material road show).

§42, Especificamente quando se tratar de Publicidade eletronica veiculada na internet, por
meio de link ou banner, as institui¢des participantes devem disponibilizar, direta ou indiretamen-
te, o prospecto da Oferta Publica e/ou o Programa de Distribuicdo.

Art. 18 - O Selo de Publicidade composto pela logomarca da ANBIMA deverd conter o seguinte
texto:

“A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo
e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdao de Valores Mobilidrios.”

Art. 19 - As instituicOes participantes devem assegurar que toda Publicidade veiculada pela emis-
sora e/ou ofertantes inclua o Selo de Publicidade, exceto aquelas veiculadas em radio e/ou televi-
sao.

CAPITULO IX — REGISTRO DAS OFERTAS PUBLICAS NA ANBIMA

Art. 20 - As Ofertas Publicas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias conta-
dos (i) da data do encerramento da oferta, (ii) da data do Comunicado de Encerramento da Ofer-
tas publicas de acdes com esforgos restritos; ou (iii) da data da publicacdo do edital de Oferta Pu-
blica de Aquisicdes de A¢des (OPA).

Art. 21 - O pedido de registro da Oferta Publica devera ser encaminhado a Comissao de Acompa-
nhamento do Mercado de Capitais (Comissdo de Acompanhamento), por meio de documento as-
sinado pelo representante legal da instituicdo participante que estiver atuando na qualidade de
Coordenador Lider da Oferta Publica ou Instituicao Intermedidria quando se tratar de OPA deven-
do conter os contatos (telefone e e-mail) dos responsdveis diretos pela comunicacdo com a ANBI-
MA sobre a Oferta.

§12. O pedido de registro de Ofertas Publicas, salvo as Ofertas publicas de acdes com esfor-
¢os restritos, devera ser acompanhado, no minimo, dos seguintes documentos:

I. 1 (um) prospecto preliminar e 1 (um) prospecto definitivo, com o respectivo formuldrio de
referéncia;

Il. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios ou contrato de intermediacdo, acompa-
nhado, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de colo-
cacdo de valores mobilidrios. Nos casos de a emissora ainda ndo haver firmado sua adesao
as “Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa” da BM&FBovespa, incluir cladusula no
contrato com men¢do ao comprometimento da companhia emissora, conforme artigo 79,
paragrafo 12, deste Cddigo;

IIl. Comprovante do pagamento da taxa de registro da Oferta Publica na ANBIMA,;
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IV. Cépia dos documentos da Oferta Publica, tais como: (i) avisos ao mercado, (ii) comunica-
dos ao mercado, (iii) anuncio de inicio de distribuicdo e (iv) anuncio de encerramento de dis-
tribuigao;

V. Materiais de Suporte a Venda (road show), se houver;

VI. Pegas publicitdrias se houver;

VII. Cépia da Lamina de Nota Promissdria se houver;

VIIl. Cépia da carta de conforto e/ou manifestacdo escrita acerca das informacdes financei-
ras constantes do prospecto e do formulario de referéncia, emitida por auditor independen-

te, se houver;

IX. Informacdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal emitido pelos assessores legais da
Oferta acerca da realizagdo do procedimento de diligéncia legal;

X. Copia do relatdrio de classificacao de risco (rating) mencionado no artigo 62 do Anexo | se
houver;

Xl. Cépia do modelo de boletim de subscricdo, ou documento equivalente;

XIl. Cépia de prospecto definitivo utilizado no exterior para a Oferta Publica, no caso de ter
sido realizada simultaneamente em outra jurisdicdo além do Brasil;

Xlll. Comprovante da existéncia ou de recomendacdo de contratacdo pela emissora e/ou
ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado;

XIV. Nas ofertas com dispensa de prospecto, comprovante do bloqueio na instituicdo admi-
nistradora onde os valores mobilidrios estdo registrados bem como cépia da escritura de

emissao, nos casos descritos no capitulo Il do Anexo de Renda Fixa; e

XV. Demais documentos que, a critério da instituicao participante, sejam considerados ne-
cessarios ao registro da Oferta Publica.

8§22, No caso de OPAs, devem ser encaminhados os seguintes documentos:

|. Edital de oferta publica de aquisicdo de acdes, inclusive versdo utilizada no exterior, se
houver;

Il. Contrato de intermediacdo;
lll. Laudos de avaliagdo; e

IV. Comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.
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8§32, No caso de CRI devem ser encaminhados adicionalmente aos documentos listados no
paragrafo 12 deste artigo, os seguintes documentos:

I. Termo de Securitizacao;
Il. Copia da manifestacdo escrita acerca das informacdes financeiras constantes do prospec-
to e do formuldrio de referéncia, emitida por auditor independente, quando for realizada

andlise dos devedores com mais de 20% (vinte por cento) de concentragdo da Oferta; e

lll. Carta da instituicdo participante, informando a auséncia de qualquer dos documentos so-
licitados para registro da oferta com sua respectiva justificativa.

§42. No caso de Ofertas publicas de agdes com esforgos restritos, o pedido de registro deve
ser encaminhado com os seguintes documentos:

|. Cépia do memorando, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA, ou prospecto,
guando aplicavel;

Il. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios ou contrato de intermedia¢do, acompa-
nhado, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de colo-
cacdo de valores mobilidrios. Nos casos de a emissora ainda ndo haver firmado sua adesao
as “Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa” da BM&FBovespa, incluir cldusula no
contrato com mengdo ao comprometimento da companhia emissora, conforme artigo 79,
paragrafo 12 deste Cddigo;

Ill. Comprovante do pagamento da taxa de registro da Oferta Publica na ANBIMA;

IV. Cépia do comunicado de inicio e comunicado de encerramento;

V. Informacdo sobre a existéncia ou nao de parecer legal emitido pelos assessores legais da
Oferta acerca da realizagdo do procedimento de diligéncia legal;

VI. Cépia do modelo de boletim de subscricdo, ou documento equivalente se houver;

VII. Cépia do prospecto ou documento equivalente utilizado no exterior, no caso de ter sido
realizada simultaneamente em outra jurisdigdo além do Brasil;

VIIl. Comprovante da existéncia ou ndo de recomendacdo de contratacdo pela emissora e/ou
ofertantes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado;

IX. Materiais de Suporte a Venda (road show), se houver; e

X. Demais documentos que, a critério da instituicdo participante, sejam considerados neces-
sarios ao registro da Oferta Publica.

§52, Todos os documentos listados neste artigo devem ser entregues por meio eletrénico.
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Art. 22 - Nos casos de Programas de Distribuicdo de valores mobilidrios, o registro na ANBIMA
somente serd obrigatério apds a primeira emissao de Oferta Publica realizada com base no Pro-
grama, devendo ser observado o disposto nos artigos 20 e 21 acima.

Art. 23 - A Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas podem
solicitar informagdes e documentos adicionais as instituicdes participantes, que deverdo ser dis-
ponibilizados no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da respectiva solicitacdo.

Art. 24 - O valor da taxa de registro das Ofertas Publicas sera fixado pela Diretoria da ANBIMA,
podendo ser revisto a qualquer tempo.

CAPITULO X — SUPERVISAO DE MERCADOS DO MERCADO DE CAPITAIS

Art. 25 - Compete a Supervisdao de Mercados do Mercado de Capitais, composta por funcionarios
da ANBIMA (Supervisdao de Mercados):

I. Supervisionar o atendimento, pelas instituicdes participantes, das regras estabelecidas no
presente Cédigo, inclusive quanto a adequacdo dos documentos relativos as Ofertas Publi-
cas, elaborando relatério especifico, quando for o caso e, especialmente, quando for consta-
tado qualquer indicio de violagdo as disposi¢cdes do presente Codigo;

Il. Receber, observado o disposto no Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melho-
res Prdticas, denuncias de descumprimento das regras estabelecidas no presente Cdodigo
formuladas contra as instituicdes participantes, e elaborar relatério especifico sobre o fato;

lll. Enviar carta de recomendacao as instituicdes participantes, quando julgar necessario, na
forma do disposto no Cddigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas; e

IV. Encaminhar a Comissdao de Acompanhamento os relatérios referidos nos incisos | e Il des-
te artigo, para as providéncias cabiveis.

8§12, Os relatdrios referidos nos incisos | e Il deste artigo deverdo conter a analise da Supervi-
sdo de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.

§22. No exercicio de suas atribuicGes, a Supervisdo de Mercados podera requerer informa-
¢Oes e esclarecimentos, por escrito, as instituicdes participantes.

Art. 26 - A Supervisao de Mercados esta subordinada a Comissdao de Acompanhamento, que deve-
ra orienta-la e estabelecer as diretrizes necessarias a sua atuacao.
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CAPITULO XI - COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO
DO MERCADO DE CAPITAIS

Art. 27 - Compete a Comissao de Acompanhamento:

I. Conhecer e analisar os relatdrios elaborados pela Supervisdo de Mercados, podendo retifi-
car ou referendar sua conclusdo;

II. Encaminhar, ao Conselho de Regulacdo e Melhores Prdticas apds analise, os relatdrios
elaborados pela Supervisdao de Mercados;

lll. Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em todos os aspec-
tos necessarios a consecuc¢ao dos objetivos estabelecidos neste Cédigo; e

IV. Requerer explicagdes, informagdes e esclarecimentos adicionais.

Art. 28 - A Comissdao de Acompanhamento sera composta por 10 (dez) membros, sendo um Presi-
dente e um Vice-Presidente, indicados pela Comissdao de Finangas Corporativas da ANBIMA e no-
meados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacao e idoneidade moral,
com notdrios conhecimentos sobre as operac¢des regidas pelo presente Cddigo.

§12. O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento serd de 2 (dois) anos, sen-
do admitida a reconducao.

8§22, Os membros da Comissao de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos cargos
pelo Presidente da ANBIMA, mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§32. Os membros da Comissdo de Acompanhamento permanecerdo nos respectivos cargos
até a posse dos novos membros.

842. No caso de vacancia, a Diretoria da ANBIMA nomeard, de acordo com a indicacao da
Comissdo de Finangas Corporativas da ANBIMA, novo membro para cumprir o restante do manda-
to.

Art. 29 - A Comissdo de Acompanhamento reunir-se-a mensalmente em cardter ordindrio e, ex-
traordinariamente, sempre que necessario, por convocacao de seu Presidente.

Paragrafo unico - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo presididas por seu
Presidente e secretariadas pelo Gerente de Supervisdo de Ofertas Publicas.

Art. 30 - As reunides da Comissao de Acompanhamento somente serdo instaladas com a presenga
de, no minimo, 5 (cinco) de seus membros.

§12. N3o atingido o quérum de que trata o caput deste artigo, a reunido da Comissdo de
Acompanhamento sera instalada, em segunda convocacao, 30 (trinta) minutos apds o horario de-
signado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 3 (trés) de seus membros.
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§22, Ndo atingido o quérum em segunda convocagao, sera convocada nova reunidao da Co-
missdao de Acompanhamento pelo seu Presidente.

Art. 31 - As deliberagdes da Comissao de Acompanhamento serdao tomadas pelo voto da maioria
dos presentes.

§12. Ocorrendo empate nas deliberacdes da Comissdao de Acompanhamento, a matéria sera
submetida a deliberagdo do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas.

§22. Os membros da Comissdao de Acompanhamento poderdo se declarar impedidos de vo-
tar nas deliberagdes da Comissao.

832, Fica facultado aos membros da Comissao de Acompanhamento, interessados nos as-
suntos em pauta, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas
deliberacbes da Comissao.

842, A declaracdo e o requerimento de impedimento, de que tratam os paragrafos 22 e 3¢
deste artigo, deverdo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacdo ao Presidente da Co-
missdo de Acompanhamento. Na auséncia do Presidente, essa atribuicdo caberd ao Vice-

Presidente.

Art. 32 - Os membros da Comissdao de Acompanhamento nao receberdo qualquer espécie de re-
muneracao pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XIl — CONSELHO DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS DO
MERCADO DE CAPITAIS

Art. 33 - Compete ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas:

I. Conhecer e analisar os relatdrios que lhe forem encaminhados pela Comissao de Acompa-
nhamento;

IIl. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos Processos de
Regulacdo e Melhores Praticas, os processos por descumprimento das disposicdes do pre-

sente Cddigo;

lll. Conhecer e julgar, em Unica instancia, os processos referidos no inciso Il deste artigo, im-
pondo as penalidades cabiveis;

IV. Emitir deliberacgdes;
V. Emitir pareceres de orientacao;

VI. Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia prevista

neste Cadigo;
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VIl. Requerer, as instituicdes participantes, explicacdes, informacdes e esclarecimentos adi-
cionais acerca da observancia das regras e principios determinados neste Cédigo;

VIII. Instituir mecanismos de supervisao a serem desempenhados pela Supervisdao de Merca-
dos;

IX. Analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no paragrafo 29 do artigo 52
deste Codigo; e

X. Aprovar a celebracdo de termo de adequacado entre a ANBIMA e as instituicdes participan-
tes, para implementagdo dos requisitos necessarios a adesao ao presente Cddigo.

§12. As DeliberagGes terdao carater vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas insti-
tuicOes participantes, e terdo como objeto a interpretacdo e o esclarecimento das normas deste
Cadigo.

§22. Os pareceres de orientacdo, assim como as cartas de recomendacdo, ndo terdo efeito
vinculante, possuindo carater de mera recomendacao.

§32. As deliberacBes e os pareceres de orientacao serdao divulgados através dos meios de
comunicacao da ANBIMA.

842, O pedido de dispensa mencionado no inciso VI do caput deverd ser apresentado previ-
amente ao protocolo do pedido de registro da Oferta Publica na CVM, na forma de requerimento
escrito com exposicdao dos fundamentos para a concessdo da dispensa, devendo ser enderecado
ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, que emitird parecer, em conjunto com a Supervi-
sdao de Mercados, acerca do deferimento ou indeferimento do pedido de dispensa.

Art. 34 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas sera composto por 18 (dezoito) membros,
sendo um Presidente e um Vice-Presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 12 e 29
deste artigo, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacdo e ido-

neidade moral, com notdrios conhecimentos sobre as operacdes regidas pelo presente Cédigo.

§12. Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo indicados de acordo
com os seguintes critérios:

l. 6 (seis) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA;

II. 10 (dez) de seus membros serdo indicados por outras instituicdes escolhidas pela Diretoria
da ANBIMA; e

lll. O Presidente e o Vice-Presidente da Comissdao de Acompanhamento serdo membros na-
tos do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, sem direito a voto.

§22. O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo
indicados pela Diretoria da ANBIMA.
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§32. O mandato dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serd de 2 (dois)
anos, sendo admitida a recondugao.

§42. Os membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas serdo investidos nos respec-
tivos cargos pelo Presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§52. Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas permanecerdo nos respecti-
vOos cargos até a posse dos novos membros.

§62. No caso de vacancia, sera indicado, de acordo com o disposto no paragrafo 12 deste arti-
g0, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 35 - O Conselho de Regulacdao e Melhores Préticas reunir-se-a a cada 3 (trés) meses e, extra-
ordinariamente, sempre que necessario, por convocac¢ao de seu Presidente, ou, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, sempre que Ihe for encaminhado relatdério pela Comissdao de Acompanhamento
com a recomendacdo de instauracdo de processo.

§12. As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo convocadas por seu
Presidente, ou pelo seu substituto, nos termos do presente Codigo.

§22. As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo presididas por seu
Presidente e secretariadas pelo Superintendente de Supervisdao de Mercados.

§32. Na auséncia do Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas, as reunides
serdo presididas pelo seu Vice-Presidente, e, na auséncia deste ultimo, por qualquer outro mem-
bro presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade.

Art. 36 - As reunides do Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas serdao instaladas com a pre-
senca de, no minimo, 8 (oito) de seus membros.

§12. Ndo atingido o quérum de que trata o caput deste artigo, a reunido do Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas sera instalada, em segunda convocacdo, 30 (trinta) minutos apds o
horario designado para a reunidao, com a presenca de, no minimo, 4 (quatro) de seus membros.

§22, N3o atingido o quérum em segunda convocagdo, sera convocada nova reunidao do Con-
selho de Regulacao e Melhores Praticas pelo seu Presidente.

Art. 37 - As deliberagdes do Conselho de Regulacao e Melhores Praticas serao tomadas pelo voto
da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao Presidente.

8§12, O Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas ndo terd direito de voto,
salvo nos casos de desempate, conforme previsto no caput deste artigo. Na auséncia do Presiden-
te, o voto de desempate cabera ao Vice-Presidente, e, na auséncia deste ultimo, ao membro que o
estiver substituindo nos termos deste Cédigo.

§22. Os membros do Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas poderao se declarar impe-
didos de votar nas deliberacées do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.
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§32. Fica facultado aos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, bem como
as instituicOes participantes, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de
votar nas deliberagdes do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas.

§42. A declaracdo e o requerimento de impedimento de que tratam os pardgrafos 2° e 3°
deste artigo deverdo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciagao pelo Conselho de Re-
gulacdo e Melhores Praticas, suprindo-se a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste
Cadigo.

§52. Caso, em razdo das regras de suprimento de auséncia determinadas neste Cddigo, a
presidéncia da reunido a ocasido esteja a cargo de membro autodeclarado impedido, a decisdo
caberd a um dos demais membros presentes, a ser escolhido por ordem de idade.

§62. Se, em decorréncia da declaracao ou do requerimento de impedimento de que tratam
os pardagrafos 22 e 32 deste artigo, ndo for atingido o quérum de 4 (quatro) membros, serd convo-
cada nova reunido para deliberar sobre a matéria.

Art. 38 - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas ndo receberdo qualquer es-
pécie de remuneracdo pelo exercicio de suas atribuigdes.

CAPITULO Xl - INSTAURACAO, CONDUGCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO DE
TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 39 - A instauracdo, conducdo e julgamento do processo, bem como a proposta e celebracdo
de Termo de Compromisso serdo disciplinadas pelo Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e
Melhores Praticas.

Paragrafo Unico - Na hipotese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e as regras

previstas no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagcdao e Melhores Praticas, prevalece o dispos-
to no presente Cddigo.

CAPITULO XIV — PENALIDADES

Art. 40 - As instituicOes participantes que descumprirem os principios e normas estabelecidos no
presente Cédigo estdo sujeitas a imposicao das seguintes penalidades:

I. Adverténcia publica do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, divulgada através dos
meios de comunicacdo da ANBIMA;

[I. Multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBI-
MA;
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[ll. Proibicao temporaria, divulgada nos meios de comunicagdao da ANBIMA, do uso dos dize-
res e do Selo ANBIMA previsto nos artigos 14 e 17 deste Cédigo, em quaisquer materiais
e/ou Publicidades relacionados as Ofertas Publicas; e

IV. Desligamento da ANBIMA, divulgado através dos meios de comunicacdao da ANBIMA.

§12. A imposi¢ao da penalidade de desligamento da ANBIMA devera ser referendada pela
Assembleia Geral da ANBIMA.

§22. Tratando-se de instituicdo participante ndo associada, a penalidade de desligamento da
ANBIMA serd substituida pela revogacao do respectivo Termo de Adesao ao presente Codigo, sen-
do que a citada decisdo poderd ser tomada pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, nao
precisando ser referendada pela Assembleia Geral da ANBIMA.

§32. Nos casos de aplicagdo da penalidade prevista no inciso Il acima, a instituicao partici-
pante deverd se abster da utilizacdo do Selo ANBIMA nos materiais e documentos ali elencados
imediatamente a partir da data da decisdo suspensiva emitida pelo Conselho de Regulacdo e Me-
Ihores Praticas, devendo observar a penalidade por todo o prazo estipulado na decisdo.

Art. 41 - Na imposicao das penalidades previstas no art. 40, o Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas considerara como circunstancia agravante o descumprimento de obrigagdes assumidas no
Termo de Compromisso celebrado na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regula-
cdo e Melhores Préaticas.

Art. 42 - Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Capitulo, a Supervisdao de Mercados podera
aplicar multas as instituicdes participantes que descumprirem disposicdes objetivas deste Codigo,
nos seguintes casos e valores:

I. No caso de auséncia de qualquer dos requisitos obrigatérios determinados por este Codi-
go, multa no valor de 10% (dez por cento) do valor pago pela instituicdo participante para

registrar a Oferta Publica; e

II. No caso de inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cédigo, multa no
valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por dia de atraso.

§12. No caso de reincidéncia de infracdes do mesmo tipo em relacdo ao disposto no inciso |
deste artigo, a multa serd aplicada em dobro.

§22. A multa a que se refere o inciso Il deste artigo é limitada ao valor equivalente a 30 (trin-
ta) dias de atraso.

CAPITULO XV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 43 - Qualquer modificacdo das disposi¢cdes contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a
Diretoria da ANBIMA, ad referendum da Assembleia Geral da ANBIMA.
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Art. 44 - Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cédigo comegam a correr a partir do pri-
meiro dia util apds a ciéncia do interessado e encerram-se no dia do vencimento.

Paragrafo Unico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o vencimento
cair em feriados bancarios, sdbados, domingos ou em dia em que ndo houver expediente na AN-
BIMA, ou este for inferior ao normal.

Art. 45 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Cédigo,
sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas instituicdes participantes ou
demais entidades, deverdao guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos a que tenham
conhecimento em razao de suas fungdes.

Art. 46 - A adesdo ao presente Cédigo implicard a adesdao automatica ao Cédigo ANBIMA dos Pro-
cessos de Regulacdo e Melhores Praticas, que dispde sobre a condugdo de processos sancionado-

res para apuracao de descumprimento as regras estabelecidas nos Cédigos de Regula¢dao e Melho-
res Praticas da ANBIMA.

Art. 47 - O presente Cddigo entra em vigor em 01 de agosto de 2016.
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ANEXO | — RENDA FIXA

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios (Codigo) aplica-se, em adicdo as regras do Codi-
go, aos titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa conforme regulamenta¢ao em vigor.

Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cGes deste anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposices deste Anexo.

CAPITULO | - PROSPECTO E FORMULARIO DE REFERENCIA

Art. 12 - Além das informacodes exigidas pela regulamentacdo em vigor e as ja dispostas no Cédigo,
deverdo constar no prospecto e/ou no formulério de referéncia, conforme o caso, as seguintes
informacgodes:

I. Secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatos que consi-
dere relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de inves-
timento do potencial investidor, entendendo-se por “mitigacdo”, para efeito deste Anexo,
qgualquer forma de amenizar, tornar brando ou justificativa para amenizar o risco, sempre
qgue houver, mas nao se limitando:

a) Possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada de uma oferta, a ex-
clusivo critério da Emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os
investidores, inclusive por tributacgao;

b) O risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocagao parcial, dos valores mobilidrios
objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo colocac¢do integral
dos valores mobiliarios ofertados;

Il. No prospecto, descricdo detalhada das garantias prestadas para a Oferta, inclusive com
percentual de cobertura sobre o total emitido;

lll. No prospecto, informacdo sobre quérum minimo estabelecido para as deliberacdes das
assembleias gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descricdo
do valor mobiliario da oferta;

IV. Informacdes setoriais: descri¢dao dos principais aspectos relacionados com o setor de atu-
acdo da emissora;

V. Atividades exercidas pela emissora: (i) descricio dos negdcios, processos produtivos e
mercados de atuacdo da emissora e de suas subsidiarias; (ii) fatores macroeconémicos que
exercam influéncia sobre os negdcios da emissora; (iii) listagem dos produtos e/ou servicos
oferecidos pela emissora e participacdo percentual dos mesmos na sua receita liquida; (iv)
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descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento; (v) relacionamento com forne-
cedores e clientes; (vi) relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros;
(vii) efeitos da agdo governamental no negdcio da emissora e regulamentacgdo especifica das
atividades, se houver; (viii) informacdes sobre patentes, marcas e licencas; (ix) contratos re-
levantes celebrados pela emissora; (x) numero de funcionarios e politica de recursos huma-
nos; e (xi) informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua;

VI. Negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas re-
lacionadas com a emissora, assim entendidos, para fins deste Anexo, os negdcios realizados
com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da emissora;

§12. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia, e este risco ndo seja dire-
tamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes, o prospecto deve conter, obrigatoriamente,
além das informacdes exigidas pela regulamentacdo em vigor, a informacdo sobre a capacidade de
pagamento e informacdo dos fatores de risco para que se possa avaliar a estrutura e o risco decor-
rente da Oferta Publica.

§22. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, devera constar
no prospecto a identificacdo do prestador, bem como a informacdo de vinculo ou ndo com a
emissora.

§392. Especificamente para as operacdes de Certificados de Recebiveis Mobiliarios (CRI ou
CRIs) deve ser observado o capitulo Ill deste Anexo.

CAPITULO Il — OFERTAS PUBLICAS COM DISPENSA DE
APRESENTAGCAO DE PROSPECTO

Art. 22 - Em Ofertas Publicas de valores mobiliarios representativos de divida para as quais a regu-
lamentacdo da CVM ndo exija o prospecto ou nas hipoteses em que, apesar de exigido, a CVM
dispense a apresentacdo de tal documento, independentemente de serem registrados em bolsa
de valores ou mercado de balcdo as instituicGes participantes deverdo assegurar que conste da
escritura e dos boletins de subscricdao a condicdo de inegociabilidade do valor mobilidrio, exceto
na hipdtese de elaboracdo e disponibilizacdo de prospecto, nos termos previstos no Cédigo, previ-
amente a negociagao.

§ 12. N3o obstante a condicdo de inegocialidade prevista no caput fica facultada a negocia-
¢do dos referidos valores mobilidrios, desde que entre instituicdes pertencentes ao mesmo con-
glomerado financeiro.

§ 22, No caso de Ofertas Publicas de notas promissdrias para as quais a CVM dispense pros-
pecto, serd exigido o envio de um documento especifico denominado Ldmina de Nota Promissoria
guando do registro da respectiva Oferta Publica na ANBIMA, de acordo com o modelo disponibili-
zado pela ANBIMA para esse fim, ndo havendo, nesses casos, a obrigatoriedade de se estabelecer
a condicao de inegociabilidade prevista no caput.
y 25 4
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CAPITULO Il - CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRI

Art. 32 - Estdo incluidas, na definicdo de coordenadores da Oferta Publica prevista no artigo 22 do
Cddigo, as instituicdes participantes constituidas sob a forma de companhias securitizadoras que,
nos casos em que é dispensada a participagdo de instituicdo intermediaria, nos termos da legisla-
¢do em vigor, exercam esta atividade na distribuicdo publica de CRlIs.

Paragrafo Unico — Para fins do disposto no caput deste artigo, as companhias securitizado-

ras, no exercicio da atividade de distribuicdo publica de CRIs, estdo sujeitas as previsdes do Cddigo
e do presente Anexo naquilo que lhes for aplicavel.
Art. 42 - Nas Ofertas Publicas de CRIs realizadas no mercado de capitais brasileiro, as instituicdes
participantes deverdo conduzir processo de diligéncia (due diligence) do lastro da emissdo de CRI,
com vistas a preparacao do prospecto e demais documentos que serdo disponibilizados aos inves-
tidores, observado o Cddigo, este Anexo e a regulamentacdo da CVM, buscando no ambito das
Ofertas Publicas, disponibilizar informacdes suficientes e precisas sobre a emissao.

Paragrafo Unico - O processo de diligéncia (due diligence), mencionado no caput, devera ser
realizado de forma a atender critérios, no entendimento das instituicdes participantes, concernen-
tes aos padrdes de diligéncia na forma da regulamentacao aplicével.

Art. 52 - Além das informacodes exigidas pela regulamentacdo, e as ja dispostas no Cédigo e neste
Anexo, a documentacdo da Oferta Pubica de CRI deve conter:

§12. No prospecto da Oferta Publica:

I. Informacgdes sobre as principais caracteristicas do CRI, incluindo, mas ndo se limitando a:
a) Série da emissao;

b) Classe da emissdo (sénior, subordinada, etc.), se houver;

c¢) Valor nominal unitario;

d) Valor total da emissao;

e) Quantidade emitida;

f) Taxa de emissdo;

g) Data de emissao;

h) Forma;

i) Indicacdo sobre a existéncia ou ndo de regime fiduciario;
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j) Garantias prestadas;

k) Fluxo pretendido de amortizacdo;

[) Vencimento; e

m) Descri¢ao da sequéncia da utilizagcdo de garantias para efetivo pagamento se houver.

. Indicar via fluxograma, as etapas da estruturagdo da operacao, com identificagcdo das par-
tes envolvidas, desde o originador do crédito até o investidor, além do fluxo financeiro.

Ill. Nas Ofertas Publicas de CRI informar, no minimo, as seguintes caracteristicas em relacao
ao lastro, em secdo segregada das caracteristicas do CRI:

a) Valor;

b) Taxa de juros;

c) Corre¢cdo monetdria com periodicidade;

d) Prazo de vencimento;

e) Tipo de contrato (por exemplo: compra e venda/locagdo);

f) Tipo de garantias (por exemplo: hipoteca e alienagado fiducidria); e

g) Existéncia de habite-se, auto de conclusdo, ou documento equivalente_concedido pelo 6r-
gdo administrativo competente;

IV. Para as ofertas publicas de CRI realizadas com lastro pulverizado, as informacdes descri-
tas no item Ill acima deverao ser disponibilizadas em formato de tabela, sendo definido para
fins deste Anexo Lastro Pulverizado aquele no qual o percentual maximo de concentracdo
por devedor ndo exceda a 20% (vinte por cento).

V. Incluir outras informacgdes do lastro nas Ofertas Publicas de CRI com lastro pulverizado
que, a critério do Coordenador, sejam consideradas relevantes para a operag¢ao, como
exemplo:

a) Loan to value (LTV) e indicacdo da metodologia usada para avaliagcdo dos imdveis;

b) Anadlise do histdrico da carteira cedida, informacg&es sobre inadimplementos, perdas e/ou
pré-pagamentos, se houver; e/ou

c) Critérios de elegibilidade do lastro.

VI. Havera obrigatoriedade de apresentacao dos itens abaixo indicados, nos seguintes casos:
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a) Loan to value (LTV): nos casos em que ndo houver garantia fidejussoria do origina-
dor/cedente ou da emissora, e o risco da operacgdo estiver no lastro com garantia real atra-
vés de hipoteca ou alienacado fiducidria do imdvel, serd obrigatdrio informar o LTV na Data de
Emissao;

b) Andlise do histérico da carteira cedida: caso a estrutura da oferta publica ndo apresente
100% (cem por cento) de garantia fidejusséria e/ou coobrigagdo, devera ser disponibilizada a
informacgdo ou fazer constar como fator de risco. Para fins deste item, o histérico devera
apresentar horizonte minimo de 36 (trinta e seis) meses, caso a carteira tenha iniciado a
menos de 36 (trinta e seis) meses, sera admitido histérico desde a formacdo da carteira.

VII. Detalhamento das Ofertas Publicas que contenham coobrigacdo contendo, no minimo,
as seguintes informacdes:

a) ldentificacdo do(s) coobrigado(s);

b) Forma da coobrigacao;

c) Abrangéncia, em montante e percentual em relagdo aos créditos cedidos;
d) Prazo da coobrigacdo assumida por cada coobrigado; e

e) Descricao dos eventos previstos para efetivo pagamento da coobrigacao.

VIII. Informacdes do devedor do lastro da Oferta Publica que, individualmente, represente
mais de 20% (vinte por cento) de concentracdo na Oferta, incluindo:

a) Mercados de atuacdo; e

b) Seus principais concorrentes nos mercados em que atua.

IX. Na secdo “fatores de risco”, a descricdo, sem mitigacdo, dos seguintes fatores de risco:
a) Risco de crédito;

b) Risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam afetar o preco ou o
retorno do CRI, bem como as principais condicionantes desses fatores de risco;

c) Risco de liquidez: descrever as condicOes de liquidez nos ambientes de negociacdo e as
condicOes de solvéncia do CRI;

d) Risco tributdrio: descricdo dos riscos relacionados a eventual alteracdo dos beneficios fis-
cais outorgados pela lei tributdria relacionados ao ativo; e

e) Risco de pré-pagamento: oriundo do pagamento antecipado pelos devedores.
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X. Adicionalmente aos fatores de risco obrigatdrios relacionados acima, indicar os fatores de
risco de acordo com a estrutura da Oferta Publica do CRI, quando aplicavel, conforme abai-
X0:

a) Risco de originacdo do crédito;

b) Risco de formalizagdo do lastro da emissao;

c) Risco de concentragao;

d) Risco de auséncia de histdrico da carteira, quando a emissao for composta por CRI pulve-
rizado e ndo houver histérico da carteira;

e) Risco de resgate antecipado;

f) Risco de ndo colocac¢do ou colocagado parcial dos valores mobilidrios objeto da oferta publi-
ca;

g) Riscos relacionados a desconsideragao do patriménio separado em relagdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da emissora;

h) Risco relacionado a garantia, inclusive o de ndo formalizagdo das garantias; e

i) Risco de descasamento de taxas.

XI. Breve histdrico das operagdes realizadas anteriormente pela emissora, incluindo:

a) Numero total de Ofertas Publicas emitidas de valores mobiliarios ainda em circulagao;

b) Valor total das Ofertas Publicas mencionadas no item anterior, podendo haver a individu-
alizacdo por Oferta Publica;

c) Percentual das Ofertas Publicas emitidas com patrimonio separado;
d) Percentual das Ofertas Publicas emitidas com coobrigacdo da emissora;
e) Patrimonio Liquido da emissora;

f) Indicacdo da localizacdo, no formuldrio de referéncia, das informacdes sobre eventuais
pendéncias judiciais e trabalhistas da emissora; e

g) Outras informacoes a critério do Coordenador.
XIl. Informacdo sobre quérum minimo estabelecido para as deliberacdes das assembleias ge-

rais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descricdo do CRI da ofer-
ta.
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§22. No prospecto da Oferta Publica e/ou no formulario de referéncia:

l. Informagdes sobre negdcios realizados com partes relacionadas entre a emissora e o ori-
ginador/ cedente dos créditos imobiliarios lastro do CRI; e

Il. Descricdo dos negdcios com as instituicdes participantes que atuem como coordenadores
da Oferta Publica.

§32. Por “mitigacdo” de risco entende-se, para fins deste artigo, qualquer forma de ameni-
zar, tornar brando ou justificar o risco.

§42. Caso o Coordenador opte por incluir no prospecto informacdes sobre a andlise e co-
mentdrios da administracdo referentes as demonstragées financeiras do devedor que, individual-
mente, represente mais de 20% (vinte por cento) de concentracdo na Oferta, deverd incluir:

I. As raz0es que fundamentam as variacdes das contas de demonstracdes de resultados, to-
mando por referéncia, pelo menos, os Ultimos trés exercicios sociais;

Il. Razdes que fundamentam as varia¢Ges das contas de demonstragdes financeiras, toman-
do por referéncia as uUltimas demonstragdes financeiras disponiveis, comparadas com igual
periodo do exercicio social anterior;

lll. Obter, dos auditores independentes registrados na CVM, manifestacdo escrita acerca da
consisténcia das informacdes financeiras; e

IV. Caso ndo sejam obtidas as manifestac¢des indicadas no inciso Ill deste paragrafo, as insti-
tuicOes participantes devem fazer constar do prospecto, sem mitigacdo, a informacao de que
tais manifestacGes ndo foram obtidas.

CAPITULO IV — DISPOSICOES GERAIS

Art. 62 - Quando as instituicOes participantes atuarem, na qualidade de coordenadores, em Oferta
Publica de valores mobilidrios, para a qual seja contratada agéncia de classificacdo de risco, devem
fazer constar em seus respectivos documentos especificos que regem a descricdo do valor mobili-
ario da oferta a obrigacdo da emissora de manter atualizado, pelo menos anualmente e até o ven-
cimento, o relatdrio de avaliacdo (rating) dos valores mobilidrios objeto da Oferta Publica, bem
como dar ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado.

Art. 72 - O presente anexo entra em vigor em 01 de agosto de 2016.
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ANEXO Il - RENDA VARIAVEL

O presente anexo ao Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliadrios (Codigo) aplica-se, em adicdo as regras do Codi-
go, aos valores mobilidrios de Renda Varidvel conforme regulamentagdo em vigor.

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposices deste Anexo.

CAPITULO | - PROSPECTO E FORMULARIO DE REFERENCIA

Art. 12 - Além das informacodes exigidas pela regulamentacdo em vigor e as ja dispostas no Cédigo,
deverdo constar no prospecto e/ou no formulério de referéncia, conforme o caso, as seguintes
informacdes:

I. Secdo de fatores de risco: descrigdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatos que sejam
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a propria
decisdo de investimento, entendendo-se por “mitigacdo”, para efeito deste Anexo, qualquer
forma de amenizar, tornar brando ou justificativa para amenizar o risco, sempre que houver,
mas nao se limitando a:

a) Possibilidade de evento de Fixacdo de Preco em Valor Inferior a Faixa Indicada no ambito
da Oferta Publica Inicial de Distribuicdo de Acdo, conforme critérios definidos no artigo 62
abaixo;

b) Risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacao parcial, dos valores mobilidrios
objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo colocac¢do integral
dos valores mobilidrios ofertados.

Il. Informacodes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de atu-
acdo da emissora;

lll. Atividades exercidas pela emissora: (i) descricdo dos negdcios, processos produtivos, se
houver, e mercados de atuacdo da emissora e de suas subsidiarias; (ii) fatores macroecon6-
micos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora; (iii) listagem dos produtos
e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo percentual dos mesmos na sua receita
liquida; (iv) descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento; (v) relacionamento
com fornecedores e clientes; (vi) relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou es-
trangeiros; (vii) efeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulamentacao
especifica das atividades, se houver; (viii) informacGes sobre patentes, marcas e licencas; (ix)
contratos relevantes celebrados pela emissora; (x) nimero de funciondrios e politica de re-
cursos humanos; e (xi) informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que
atua;
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IV. Negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas re-
lacionadas com a emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos con-
troladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que
integrem o mesmo grupo econémico da emissora.

Art. 22 - Nas Ofertas Publicas devera haver um Coordenador adicional (Coordenador Adicional)
sempre que um Coordenador incorrer em qualquer das seguintes hipdteses:

I. Ter a titularidade, direta ou indireta, de Valores Mobiliarios de Renda Variavel que confi-
ram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no capital social da
emissora, incluindo os valores mobilidrios objeto da Oferta Publica; ou

Il. Ter destinado, para si e/ou para Sociedade Relacionada, montante superior a 20% (vinte
por cento) dos recursos captados na Oferta Publica.

§12. O Coordenador Adicional esta sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do caput, ndo
podendo ultrapassa-los.

§22, Para fins do disposto no caput do presente artigo e nos artigos 32, 42 e 52 deste Anexo:

I. “Valores Mobilidrios de Renda Varidvel” sdo a¢des, debéntures conversiveis em agdes, bo6-
nus de subscricdo, op¢des de acgdes, certificados de depdsito de valores mobilidrios, BDRs e
demais valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes, bem como derivativos,
seja com liquidacado fisica ou financeira, referenciados em Valores Mobilidrios de Renda Va-
ridvel, observado que o calculo da quantidade detida de Valores Mobilidrios de Renda Varia-
vel deverd ser feito com base na posicdo de risco agregada correspondente;

Il. “Sociedades Relacionadas” sdo as sociedades controladas, controladoras ou que estejam
sujeitas a controle comum em relacdo ao Coordenador, bem como os Fundos de Investimen-
to em Participacbes (FIPs) e os Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes
(FMIEEs) em que o Coordenador e/ou quaisquer sociedades controladas, controladoras ou
gue estejam sujeitas a controle comum, tenham a capacidade de influenciar as decisdes de
tal sociedade ou fundo, seja por meio do exercicio do poder de voto ou pela gestdo, desde
que tais fundos tenham recursos préprios de Sociedades Relacionadas.

§32. Os percentuais previstos no caput deverdo ser verificados no dia Util anterior a data da
primeira divulgacdo do Aviso ao Mercado ou, na auséncia deste, no dia util anterior a data de
divulgacdo do inicio de distribui¢cdo, sendo que, caso a destinacdao dos recursos seja alterada apods
tais datas, novo cdlculo devera ser feito. Para as Ofertas publicas de acdes com esforgos restritos,
os percentuais serdo verificados no dia util anterior a data da divulgacao do fato relevante ou, na
auséncia deste, na data da comunicacdo de inicio.

842, O cdlculo da participacdo indireta prevista no inciso | do caput devera seguir as seguin-
tes regras:
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I. A participagao por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle comum
ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicacdo do percentual por elas detido no
capital social da emissora, cumulativamente;

Il. Em se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posi¢cdes deti-
das por FIPs e/ou FMIEEs em que o Coordenador e/ou quaisquer sociedades controladas,
controladoras ou que estejam sujeitas a controle comum em relagao ao Coordenador, te-
nham a capacidade de influenciar as decisGes por meio do poder de voto ou pela gestao,
desde que tais fundos tenham recursos préprios de Sociedades Relacionadas, sendo que,
nesses casos, o cOmputo das posicdes detidas se dara de forma integral;

lll. Aplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas juridicas, con-
tratuais e/ou econdémicas que busquem replicar, por quaisquer meios, e em quaisquer as-
pectos, os efeitos propiciados pela participacao no capital social da emissora.

§52. Os Valores Mobilidrios de Renda Variavel adquiridos, por qualquer forma, para a utiliza-
¢do do Coordenador, do Coordenador Adicional e/ou da Sociedade Relacionada, em relacdo a
qualquer das hipoteses previstas no artigo 48, Il, da Instru¢gdo CVM 400/2003, ndo serdo conside-
rados para fins do calculo do percentual previsto no caput deste artigo.

§62. O Coordenador Adicional, em conjunto com o Coordenador Lider, devera:

I. Participar do processo de formacao de preco dos Valores Mobilidrios de Renda Varidvel
objeto da Oferta Publica;

Il. Zelar pela elaborag¢ao do prospecto, do memorando, do formuldrio de referéncia e dos
demais documentos da Oferta Publica que acompanham o pedido de registro junto a CVM
e/ou a ANBIMA; e

lll. Praticar padrdes usuais de due diligence com relacdo a distribuicdo dos Valores Mobilia-
rios de Renda Varidvel objeto da Oferta Publica.

§72. O pagamento da remunerag¢do devida ao Coordenador Adicional, decorrente da sua
atuacao na Oferta Publica, devera ser efetuado exclusivamente em moeda corrente, conforme as
comissdes de coordenacgdo, garantia e colocagao previstas no prospecto da Oferta Publica ou no
memorando.

§82. As informacdes sobre as situacdes de que cuida este artigo deverdo ser explicitadas no
prospecto ou no memorando da Oferta Publica, na secdao que descreve o relacionamento entre o
Coordenador e/ou Sociedades Relacionadas com a emissora. Além disso, devera ser mencionado
gue a Oferta conta com a participacdao de um Coordenador Adicional, bem como os motivos rela-
cionados a sua participacdo na operacgao.

Art. 32 - Nas Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios de Renda Variavel em que algum Coordena-
dor esteja alienando Valores Mobilidrios de Renda Varidvel no ambito da prépria oferta, ou que
receba, em decorréncia da sua atuacdo na Oferta Publica, ou de acordo/contrato anteriormente
celebrado, Valores Mobiliarios de Renda Variavel ou pagamento calculado com base no preco de
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Valores Mobilidrios de Renda Varidvel, o prospecto deverd conter a remuneracao dos coordena-
dores da Oferta Publica incluindo:

I. Identificagdo, pela natureza de cada pagamento a ser feito, e férmula de calculo desses va-
lores; e

II. Os montantes a serem recebidos se a Oferta Publica sair pelo valor médio da faixa de pre-
¢os, quando houver.

Art. 42 - Quando atuarem como coordenadores de Ofertas Publicas Iniciais, as instituicdes partici-
pantes deverdo reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das posi¢Ges préprias detidas em
Valores Mobiliarios de Renda Variavel emitidos pela emissora e/ou em valores mobilidrios refe-
renciados e/ou conversiveis em Valores Mobiliarios de Renda Varidvel emitidos pela emissora, por
um prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva Oferta Pu-
blica junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

§12. Com excecdo das comissdes de coordenacdo, garantia, colocacdo e sucesso, bem como
de ganhos advindos da estabilizacdo, previstas no prospecto da Oferta Publica, os ganhos advindos
de quaisquer estruturas juridicas, contratuais e/ou econdmicas sintetizando ou estipulando, por
guaisquer meios, os resultados financeiros obtidos com base no preco final da respectiva Oferta
Publica, estardo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput, de forma que 25% (vinte e cinco
por cento) de tais resultados financeiros sé poderao ser liquidados definitivamente apds o decurso
do prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir do registro da respectiva Oferta Pu-
blica junto a CVM.

§2. Os percentuais previstos no caput e no paragrafo 12 deverao ser verificados na data da
primeira divulgacdao do Aviso ao Mercado, ou, na auséncia deste, na data de divulgacao do inicio

de distribuicdo.

§32. Aplicam-se as previsdes do caput e de seu paragrafo 12, no que couber, as Sociedades
Relacionadas.

842, Excetuam-se das restricdes previstas neste artigo:

I. A compra ou venda de Valores Mobiliarios de Renda Varidvel, em decorréncia da atuagao
dos coordenadores ou Sociedades Relacionadas como formador de mercado ou para estabi-
lizagdo da Oferta Publica;

Il. Os valores mobiliarios adquiridos/registrados em mercado de balcdo organizado; e

lll. Os valores mobiliarios adquiridos em decorréncia do exercicio de garantia firme de liqui-
dacdo no ambito da Oferta Publica Inicial de Valores Mobiliarios de Renda Variavel.

§52. A limitacdo prevista no caput e no pardgrafo 12 deste artigo ndo serd aplicavel nos casos
em que, cumulativamente:
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I. O percentual de Valores Mobilidrios de Renda Variavel detido pelo Coordenador e/ou por
Sociedade Relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam inferiores a 5% (cinco por
cento) do valor da Oferta Publica; e

Il. O Coordenador e/ou a Sociedade Relacionada possuam percentual inferior a 10% (dez por
cento) do capital social da emissora dos Valores Mobilidrios de Renda Variavel.

§62. Para se utilizar da faculdade prevista no paragrafo anterior, a Oferta Publica devera
contar, obrigatoriamente, com um Coordenador Adicional, nos termos definidos no artigo 2° deste
Anexo.

§72. Os Valores Mobilidrios de Renda Varidvel adquiridos pelo coordenador, independente-
mente da forma, em relagdo a qualquer das hipdteses previstas no artigo 48, Il, da Instru¢do CVM
400/2003, ndo serdo considerados para fins do calculo do percentual previsto no caput deste arti-

go.

Art. 52 - Quando atuarem como coordenadores de Ofertas Publicas Subsequentes, as instituicoes
participantes que tenham adquirido Valores Mobiliarios de Renda Varidvel no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a CVM, deverao reter,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das posicées préprias detidas em Valores Mobilidrios de
Renda Variavel emitidos pela emissora e/ou em valores mobiliarios referenciados e/ou conversi-
veis em Valores Mobilidrios de Renda Varidvel, emitidos pela emissora pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir do registro da respectiva Oferta Publica junto a CVM.

§12. Com excec¢ao das comissdes de coordenac¢ado, garantia, colocagao e sucesso, bem como
de ganhos advindos da estabilizacao, previstas no prospecto da Oferta Publica, os ganhos advindos
de quaisquer estruturas juridicas, contratuais e/ou econémicas sintetizando ou estipulando, por
guaisquer meios, os resultados financeiros obtidos com base no preco final da respectiva Oferta
Publica, estardo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput, de forma que 25% (vinte e cinco
por cento) de tais resultados financeiros sé poderao ser liquidados definitivamente apds o decurso
do prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias contados a partir do registro da respectiva Oferta Pu-
blica junto a CVM.

§22. Os percentuais previstos no caput e no paragrafo 12 deverao ser verificados na data da
primeira publicacao do Aviso ao Mercado.

§32. Aplicam-se as previsdes do caput e de seu paragrafo 12, no que couber, as Sociedades
Relacionadas.

842, Excetuam-se das restricdes previstas neste artigo:
I. A compra ou venda de Valores Mobilidrios de Renda Varidvel em decorréncia da atuacdo
dos coordenadores ou Sociedades Relacionadas como formador de mercado ou para estabi-

lizacdo da Oferta Publica;

Il. Os valores mobilidrios adquiridos em bolsa;
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[ll. Os valores mobilidrios adquiridos/registrados em mercado de balcdo organizado; e

IV. Os valores mobilidrios adquiridos em decorréncia do exercicio de garantia firme de liqui-
dacdo no dmbito da Oferta Publica;

§52. A limitacdo a alienacdo prevista no caput deste artigo ndo serd aplicdvel nos casos em
que, cumulativamente:

I. O percentual de Valores Mobiliarios de Renda Variavel detido pelo Coordenador e/ou por
Sociedade Relacionada seja inferior a 5% (cinco por cento) do valor da Oferta Publica; e

Il. O Coordenador e/ou a Sociedade Relacionada possuam percentual inferior a 10% (dez por
cento) do capital social da emissora dos Valores Mobilidrios de Renda Varidvel.

§62. Para se utilizar da faculdade prevista no paragrafo anterior, a Oferta Publica devera
contar, obrigatoriamente, com um Coordenador Adicional, nos termos definidos no artigo 2° deste
Anexo.

§72. Os Valores Mobiliarios de Renda Varidvel adquiridos pelo Coordenador, independente-
mente da forma, em relagdo a qualquer das hipdteses previstas no artigo 48, Il, da Instru¢do CVM
400/2003, ndo serdo considerados para fins do célculo do percentual previsto no caput deste arti-

go.

Art. 62 - Quando atuarem como coordenadores de Ofertas Publicas Iniciais de Distribuicdo de
Acdes (IPOs), as instituicOes participantes deverdao observar as regras definidas em regulamenta-
cdo da CVM para a questdo de modificacdo da oferta para que o investidor de varejo tenha a op-
cdo de desistir do seu pedido de reserva quando da ocorréncia de um Evento de Fixacdo de Preco
em Valor Inferior a Faixa Indicada, conforme definido no paragrafo 192 abaixo.

§12. Para fins do disposto no caput do presente artigo, serd considerado “Evento de Fixacao
de Preco em Valor Inferior a Faixa Indicada” quando o preco final da Oferta tenha ficado abaixo de
20% (vinte por cento) do prego inicialmente indicado.

§22, Para fins do disposto no paragrafo 12 deste artigo, o preco final da Oferta serd o resul-
tado da aplicacdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da faixa indicativa, sendo
gue o valor resultante desta aplicacdo de 20% (vinte por cento) deverd ser descontado do valor
minimo da faixa de preco.

Art. 72 - Especificamente para as opera¢des de Ofertas Publicas de Aquisicdao de Ac¢des deve ser
observado o capitulo Il deste Anexo.

Art. 82 - As disposi¢des deste capitulo ndo se aplicam as Ofertas publicas de agdes com esforgos
restritos, salvo o disposto no artigo 22 deste Anexo.
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CAPITULO Il - OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE ACOES

Art. 92 - No edital de Oferta Publica de OPAs, sem prejuizo do disposto na regulamentagao da
CVM, devem constar as seguintes informacodes:

I. Metodologia utilizada para definir o valor de aquisicdo da ac¢do, se houver;

Il. Indicagao das premissas e informagdes utilizadas para a avaliagao se houver;
lll. Relacionamento entre o(s) ofertante(s) e a(s) instituicdo(des) intermediaria(s);
IV. Identificacdo do assessor juridico se houver; e

V. Selo ANBIMA.

Art. 10 - Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo da CVM, os parametros minimos utilizados
para a elaboracdo do laudo de avaliacdo referido no artigo 21 do Cédigo sao:

I. Metodologia utilizada para definir o valor de aquisicdo de ac¢ao;
Il. Premissas e informacdes utilizadas para a avaliacdo; e
Ill. Relacionamento entre o(s) ofertante(s) e o avaliador.

Art. 11 - O presente anexo entra em vigor em 01 de agosto de 2016.
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ANEXO IIl - AGENTE FIDUCIARIO

O presente anexo ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios (Codigo) aplica-se, em adigcao as regras do Codi-
go, as atividades de Agente Fiducidrio conforme regulamentagao em vigor.

Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste Anexo e do Cddigo, prevalecem as
disposi¢des deste anexo.

CAPITULO | - ATIVIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO

Art. 12 - E considerada atividade de agente fiduciario, para fins deste Cédigo, aquela desempe-
nhada por instituicdo participante constituida sob a forma de pessoa juridica que, nos termos da
legislacdo em vigor e da respectiva escritura de emissdao de debéntures, representa a comunhao
dos debenturistas perante a companhia emissora (Agente Fiducidrio ou Agentes Fiduciarios).

Art. 22 - No exercicio da atividade, o Agente Fiducidrio deve seguir as seguintes obrigacdes:
I. Verificar a veracidade das informacdes contidas na escritura de emissao;

II. Verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussodrias, na
data da celebracdo da escritura de emissao, através do recebimento e analise dos documen-
tos e/ou informacdes a serem disponibilizados pela emissora e que demonstrem a regulari-
dade e suficiéncia das garantias prestadas no ambito da emissao;

. Solicitar, ao Coordenador da Oferta Publica, lista com as informagdes e documentos ne-
cessarios para efetuar as verificacdes mencionadas nos incisos | e Il desse artigo;

IV. Acompanhar a manutencgao da suficiéncia e exequibilidade das garantias da Oferta Publi-
ca, mediante o recebimento de documentos por parte da emissora, tais como laudos atuali-
zados e relatorios de monitoramento, em conformidade com os termos estabelecidos na es-
critura de emissao;

V. Acompanhar, caso haja, os covenants nos termos da escritura de emissao;

VI. Utilizar as informacdes obtidas em razao de sua participacdao em Ofertas Publicas exclusi-
vamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

VII. Garantir a disponibilizacdo das informacdes publicas relativas a emissdo em sua pagina
nainternet; e
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VIII. Elaborar os relatdrios para os debenturistas em conformidade com a legislacdo aplicavel
e de acordo com o conteldo minimo exigido pelas Diretrizes expedidas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 32 - O Agente Fiduciario deve garantir que a escritura de emissao contenha, no minimo, as
seguintes informagdes:

I. Relacbes das informacdes, documentos e descricdo da metodologia para verificacdo das
garantias da Oferta Publica (como exemplo, laudos de avaliacdo, relatérios de monitoramen-
to atualizados), bem como os prazos para a entrega de tais documentos e informacdes pela
emissora, nos termos da escritura de emissao, ou a época do relatdrio anual, de forma a via-
bilizar o cumprimento das obrigacdes do Agente Fiducidrio; e

Il. Detalhamento dos critérios a serem utilizados pelo Agente Fiduciadrio para o acompanha-
mento dos covenants constantes da escritura de emissao. O detalhamento deve incluir, ndo
se limitando, a disponibilizacdo da memoéria de cdlculo, compreendendo as rubricas necessa-
rias para a obtencdo de tais indices Financeiros, e a obrigacdo de a emissora fornecer, anu-
almente, a época do relatdrio anual, declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi-
¢Oes contidas na escritura de emissdo; (ii) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da emissora peran-
te os debenturistas; (iii) cumprimento da obrigacdo de manutencdo do registro de compa-
nhia aberta; (iv) cumprimento da obrigacdo de manutengdo do departamento de debentu-
rista; (v) que os bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados; e (vi) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto.

Paragrafo Unico: Deve constar, na escritura da emissdo a possibilidade de o Agente Fiducia-

rio se balizar nas informacdes que |he forem disponibilizadas pela Emissora para verificar o aten-
dimento dos covenants.

CAPITULO Il - EXIGENCIAS MINIMAS

Art. 42 - O Agente Fiduciario deve cumprir as seguintes exigéncias minimas para prestar os servi-
cos descritos neste Capitulo:

I. Prever, no seu objeto social, o exercicio da atividade de Agente Fiduciario, ou prever que
tenham em seus objetivos sociais a administracdo ou a custédia de bens de terceiros e aten-
dam as demais condicdes fixadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM);

1. Possuir cédigo de ética ao qual seus empregados tenham aderido formalmente;

Ill. Possuir pagina prdpria na internet para a disponibilizacdo das informacdes publicas relati-
vas a emissao;
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IV. Manter a area responsavel pela prestacdo de servicos de Agente Fiducidrio segregada de
outras dreas em que possam ser verificados quaisquer conflitos de interesses, tais como os
servigos de tesouraria, corretora, distribuidora e gestao de recursos;

V. Possuir politica relativa ao uso de senhas de acesso aos sistemas utilizados pela area res-
ponsavel pela prestacdo de servicos de Agente Fiduciario;

VI. Possuir local adequado, com acesso controlado, para a guarda dos documentos relacio-
nados ao exercicio de suas fungoes;

VII. Possuir politica de normas e controles internos que atestem o cumprimento das exigén-
cias previstas nos incisos IV a VI deste artigo, de forma a garantir a integridade das informa-
cOes e impedir o acesso de pessoas ndo autorizadas formalmente; e

VIII. Possuir plano de continuidade de negdcios, devidamente documentado, que contenha
previsdes acerca de, no minimo: (i) ambiente alternativo para processamento em situacdes
de contingéncia com equipamentos adequados e versdes de sistemas idénticas as do local
de processamento principal e que ndo estejam localizados no mesmo edificio do local de
processamento principal; (ii) acesso a dados e informaces armazenadas em locais e instala-
cOes diferentes do local de processamento principal e que permitam a ativacdo e continui-
dade do processamento de suas atividades; (iii) plano de contato com pessoas-chave para
ativacdo do plano e (iv) evidéncias de realizacdo de testes de ativacdo do plano, conforme
periodicidade nele prevista.

Art. 52 - As instituicdes participantes que atuarem na qualidade de Agentes Fiduciarios somente
poderdo participar de Ofertas Publicas de debéntures cujos coordenadores sejam instituicdes par-
ticipantes ou integrantes de conglomerado ou grupo financeiro de instituicdes participantes.

CAPITULO Il - DISPOSICOES GERAIS

Art. 62 - O Agente Fiduciario devera disponibilizar, anualmente em sua pagina na internet, até o
segundo dia util contado do prazo final de disponibilizacdo do relatério para a CVM, o relatério
anual, para os debenturistas da respectiva Oferta Publica.

§12. O Agente Fiducidrio devera encaminhar para o endereco eletrénico operacio-
nal@anbima.com.br, os editais de convocacdao de assembleias de debenturistas que vier a convo-
car, bem como as atas, apds arquivamento nas competentes juntas comerciais, das referidas as-
sembleias de emissGes em que atue como Agente Fiducidrio.

§22. Também deverao ser encaminhadas pelo Agente Fiducidrio, para o endereco eletrénico
mencionado no paragrafo anterior e na mesma data do envio as entidades de mercado em que o
valor mobiliario é negociado (mercados de Bolsa ou de balcdo), as deliberacbes sobre alteracbes
no fluxo financeiro e no cronograma das emissoes.


mailto:operacional@anbima.com.br
mailto:operacional@anbima.com.br

2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 72. A Diretoria da ANBIMA instituird cobranca anual destinada a custear a fiscalizacdo e a su-
pervisao do cumprimento das disposicdes do presente Anexo.

Art. 82, O presente anexo entra em vigor em 01 de agosto de 2016.



