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TITULO | — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. As defini¢Bes e siglas indicadas a seguir, quando utilizadas neste normativo, no singular ou

no plural, terdo estes significados e serdo validas especificamente para o presente documento:

VI.

VII.

VI,

Aderentes: instituicdes que aderem aos cédigos ANBIMA e se vinculam a Associacao
por meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas desses cddigos e das regras e
procedimentos aplicaveis a eles;

ANBIMA ou Associagdo: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

Associada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo associativo,
ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacao;

BC: Banco Central do Brasil;

Carta de Recomendacdo: documento expedido pela supervisdo de mercados e aceito
pela instituicdo participante que contém as medidas a serem adotadas a fim de sanar
a(s) infracdo(des) de pequeno potencial de dano e de facil reparabilidade cometida(s)
pelas instituicdes participantes;

Cédigo de Distribuicdo: Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Distri-
buicdo de Produtos de Investimento;

Cédigo de Ofertas: Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Estrutura-
cdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicao de Valores Mobilidrios;

Cédigo dos Processos: Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Prati-
cas;

Cédigos ANBIMA: sdo os Cédigos ANBIMA de Autorregulacao, quando considerados em
conjunto e incluindo, no que aplicavel, as regras e procedimentos da ANBIMA a eles re-

lacionados;
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X.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

Comissdes de acompanhamento: organismo de supervisdo dos Cédigos ANBIMA com
competéncias definidas no artigo 72 deste normativo;

Conselhos: organismo de supervisao dos Codigos ANBIMA com competéncias definidas
no artigo 16 deste normativo;

CVM: Comissao de Valores Mobilidrios;

Deliberacdes: documento expedido pelos Conselhos que tem como objeto a interpreta-
¢do das regras e principios dos Cédigos ANBIMA. Tem efeito vinculante e deve ser ob-
servado pelas instituicGes participantes.

Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita segundo o disposto no estatuto social da Associa-
¢do;

Distribuicdo de produtos de investimento: (i) oferta de produtos de investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, assim como a
aceitacdo de pedido de aplicacdao por meio de agéncias bancdrias, plataformas de aten-
dimento, centrais de atendimento, canais digitais, ou qualquer outro canal estabelecido
para este fim; e (ii) atividades acessdrias prestadas aos investidores, tais como manu-
tencdo do portfélio de investimentos e fornecimento de informagées periddicas acerca
dos investimentos realizados;

Instituicdes participantes: instituicdes associadas a ANBIMA ou instituicdes aderentes
aos coédigos ANBIMA,;

Ofertas publicas ou ofertas: ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios nos
termos estabelecidos pela regulacao;

OPA: oferta publica de aquisicao de valores mobiliarios nos termos estabelecidos pela
regulacdo;

Organismos de supervisao: composto pela supervisdao de mercados, pelas comissdes de
acompanhamento e pelos conselhos;

Pareceres de orientacdo: documento expedido pela supervisdo de mercados que tem
como objetivo orientar e esclarecer as instituicdes participantes sobre as regras e pro-
cedimentos previstos nos Cédigos ANBIMA. Tem efeito educacional, ndo tem carater

vinculante e ndo é de observancia obrigatoria;
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XXI. Regras dos Organismos de Supervisdo ou Normativo: Regras e procedimentos que con-

tém as regras e competéncias dos organismos de supervisao;

XXIl.  Regulacdo: normas legais e infralegais vigentes relacionadas as instituicdes participan-
tes e as atividades abrangidas pelos cédigos ANBIMA;

XXII.  Supervisao de mercados: sao os funcionarios da ANBIMA com competéncias definidas
no artigo 42 deste normativo;

XXIV.  Termo de compromisso: instrumento pelo qual a instituicdo participante compromete-
se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam caracterizar indicios de ir-

regularidades em face dos cédigos ANBIMA.
CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22. O presente normativo autorregula as regras e procedimentos dos organismos de supervi-

sao dos Cddigos de Distribuicao e de Ofertas Publicas (“em conjunto, Cédigos”).

Art. 32, Estdo sujeitos a este normativo as instituicdes participantes dos Codigos.

TITULO Il - ORGANISMOS DE SUPERVISAO

CAPITULO IIl - SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 42, Compete a supervisdo de mercados:

I.  supervisionar o atendimento, pelas instituicdes participantes, das regras estabelecidas
nos Caddigos, elaborando relatério especifico, quando for o caso e, especialmente,
guando houver indicio de qualquer violacdo as disposicdes dos referidos cédigos;

Il.  receber, observado o disposto no Cddigo dos Processos, dentncias de descumprimento

das regras estabelecidas nos Cddigos formuladas contra as instituicdes participantes;
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Ill.  enviar carta de recomendacdo as instituicdes participantes, quando julgar necessario,
na forma do disposto no Cddigo dos Processos; e
IV.  encaminhar a comissdo de acompanhamento o relatério referido no inciso | para as

providéncias cabiveis.

§12. O relatédrio referido no inciso | deste artigo deverd conter a analise da supervisdo de

mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendagdes cabiveis.

§22. No exercicio de suas atribui¢des, a supervisdo de mercados poderd requerer informa-

¢Oes, documentos e esclarecimentos, por escrito, as instituicdes participantes.

§32. As instituicdes participantes que distribuirem os titulos e valores mobiliarios de sua
propria emissdao, nos termos permitidos pela CVM, devem cumprir com o disposto no Cédigo de
Distribuicdo, e, havendo descumprimento do Cddigo de Distribuicdo, a supervisdo de mercados
notificara a comissdao de acompanhamento do Cddigo que a instituicdo é participante para que

esta proceda da forma prevista em cada cédigo.

Art. 52. A supervisdao de mercados esta subordinada a comissdao de acompanhamento, que devera

orienta-la e estabelecer as diretrizes necessarias a sua atuacao.

Art. 62. A ANBIMA cobrard das instituicdes participantes taxas que serdo destinadas a custear a

supervisdao do cumprimento das disposicdes dos Cédigos.

Paragrafo unico. Cabe a diretoria fixar a forma, o valor e a periodicidade das taxas de que

trata o caput.
CAPITULO IV — COMISSOES DE ACOMPANHAMENTO

Art. 72. Compete as comissGes de acompanhamento:
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VI.

orientar a supervisdo de mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢des, em todos os as-
pectos necessarios a consecucdo dos objetivos estabelecidos nos Cddigos, inclusive
analisando trabalhos e documentos elaborados pela supervisdo de mercados;

apoiar a supervisdo de mercados na verificacdo do atendimento, pelas instituicdes par-
ticipantes, das normas estabelecidas nos Cddigos;

instruir ou autorizar a supervisdao de mercados a enviar carta de recomendagao as insti-
tuicOes participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no Cddigo dos
Processos;

requerer explicacoes, informacdes, documentos e esclarecimentos adicionais;

decidir sobre a instaura¢dao ou ndo de processo; e

demais atribuicdes previstas no Codigo dos Processos.

Paragrafo Unico. As instituicGes participantes que distribuirem os titulos e valores mobilia-

rios de sua propria emissdo, nos termos permitidos pela CVM, devem cumprir com o disposto no

Cdédigo de Distribuicdo, e, havendo descumprimento do Cédigo de Distribuicdo, a comissdo de

acompanhamento do Cddigo de Distribuicdo notificara a comissdo de acompanhamento do Cddigo

gue a instituicdo é participante para que esta proceda da forma prevista em cada cédigo.

Secao | — Cadigo de Distribuicao

Art. 82. A comissdo de acompanhamento do Cdédigo de Distribuicdo serd composta de 12 (doze) a

16 (dezesseis) membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados dentre

profissionais que atuam na distribuicdo de produtos de investimento, nomeados pela Diretoria,

dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre a

distribuicdo de produtos de investimento.
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Secao Il — Codigo de Ofertas

Art. 92. A comissdao de acompanhamento do Cédigo de Ofertas sera composta de 10 (dez) a 12
(doze) membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados dentre profissionais
gue atuam na estruturagdo, coordenacao e distribuicdo de ofertas publicas e OPA, nomeados pela
Diretoria, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimen-

tos sobre as operacdes regidas pelo Cddigo de Ofertas.
Secao lll — Regras gerais

Art. 10. O presidente e o vice-presidente das comissGes de acompanhamento serdo escolhidos pela

Diretoria com mandato de 2 (dois) anos, sendo admitida a reconducao.
§12. Os membros das comissdes de acompanhamento:

I. serdo investidos nos respectivos cargos mediante a assinatura, de forma manual ou

eletrdnica, dos termos de posse; e

Il. permanecerdo nos respectivos cargos até a posse dos novos membros.

§22. No caso de vacancia, a Diretoria nomeara, nos termos do caput, novo membro para

cumprir o restante do mandato.

Art. 11. As comissdes de acompanhamento reunir-se-do na periodicidade abaixo indicada, de for-
ma presencial ou virtual, em cardter ordindrio e, extraordinariamente, sempre que necessario, por

convocacao de seus presidentes com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias.

I. Cddigo de Distribuicdo: trimestralmente; e

Il. Cddigo de Ofertas: bimestralmente.
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Paragrafo tnico. As reunides das comissdes de acompanhamento serdo presididas por seus
presidentes ou, na auséncia destes, pelos vice-presidentes, ou qualquer outro membro presente a

reunido, a ser indicado por ordem de idade, e secretariadas pela ANBIMA.

Art. 12. As reunides das comissOes de acompanhamento somente serdo instaladas com a presenca

de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos membros que a compdem.

§12. Ndo atingido o quérum em primeira convocagao, as reunides serao instaladas, em se-
gunda convocacao, 15 (quinze) minutos apds o horario designado para a reunidao, com a presenca

de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus membros.

§22. N3o atingido o quérum em segunda convocacdo, serdo convocadas novas reunides pe-

los presidentes.

Art. 13. As deliberag¢des das comissdes de acompanhamento serdao tomadas pelo voto da maioria

dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, aos presidentes.

§12. Os presidentes das comissdes de acompanhamento ndo terdo direito de voto, salvo nos

casos de desempate.

§22. Na auséncia dos presidentes, o voto de desempate caberd aos vice-presidentes, ou,
ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

normativo.

Art. 14. Nenhuma decisdao tomada pelas comissdes de acompanhamento exime as instituicdes

participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 15. Os membros das comissdes de acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de re-

muneracao pelo exercicio de suas atribuicdes.
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CAPITULO V — CONSELHOS

Art. 16. Compete aos Conselhos:

VI.

VII.
VIII.

XI.

conduzir os processos abertos por descumprimento das disposi¢cdes dos Codigos e re-
metidos pela comissdao de acompanhamento;

conhecer e julgar os processos referidos no inciso V do artigo 72 desse normativo, im-
pondo as penalidades cabiveis, estabelecidas pelo Cédigo dos Processos;

emitir deliberacdes;

emitir pareceres de orientagao;

decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia prevista
nos Cédigos;

requerer, as instituicGes participantes, documentos, informacdes e esclarecimentos
adicionais acerca da observancia das regras e principios determinados nos Cédigos;
analisar o cumprimento do disposto nos Codigos;

aprovar a celebracdo de termo de adequacdo entre a ANBIMA e as instituicdes partici-
pantes, para implementacdo dos requisitos necessarios a adesao aos Cédigos;

apreciar e celebrar termos de compromisso apresentados pelas instituicdes participan-
tes, nos termos do Cédigo dos Processos;

estabelecer regras e parametros que autorizem a expedicdo de carta de recomendacao
pela supervisao de mercados e pela comissdao de acompanhamento, quando entender
cabivel; e

demais atribuicdes previstas no Codigo dos Processos.

8§19, As deliberacbes e os pareceres de orientacdo serao divulgados pelos meios de comuni-

cacao da ANBIMA.

§22. No caso do Cdodigo de Ofertas Publicas, o pedido de dispensa mencionado no inciso V

do caput deverd ser apresentado previamente ao requerimento de registro, automatico ou nao,

10
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da oferta na CVM, na forma de requerimento escrito com exposicdao dos fundamentos para a con-
cessao da dispensa, devendo ser enderecado ao conselho de ofertas, que emitira parecer, em con-

junto com a supervisdo de mercados, acerca do deferimento ou indeferimento do pedido de dis-

pensa.

§32. As instituicdes participantes que distribuirem os titulos e valores mobiliarios de sua
propria emissao, nos termos permitidos pela CVM, devem cumprir com o disposto no Cédigo de
Distribuicdo, e, havendo descumprimento do Cédigo de Distribuicdo, o Conselho do Cddigo de
Distribuicdo notificard o Conselho do Cddigo que a instituicdo é participante para que este proce-

da da forma prevista em cada cédigo.
Secao | — Conselho de distribuicao

Art. 17. O conselho de distribuicdo serd composto de 17 (dezessete) a 21 (vinte e um) membros,
sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 12 e
22 deste artigo, nomeados pela Diretoria, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade

moral e com notdérios conhecimentos sobre a distribuicao de produtos de investimento.

§12. Os membros do conselho de distribuicdo serdo indicados de acordo com os seguintes

critérios:

l. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo indicados pela Diretoria;

II. 9 (nove) a 11 (onze) de seus membros serdao indicados por entidades, associacdes e
afins, e serdo escolhidas pela Diretoria, observado o paragrafo 22 deste artigo; e

lll. O presidente e o vice-presidente da comissdo de acompanhamento, membros natos

do conselho de distribuicdo, sem direito a voto.

11
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§22. A composicdo do conselho de distribuicdo deve sempre conservar a proporcao de
membros indicados nos termos dos incisos | e Il do paragrafo 12 deste artigo, resultando em

maioria de indicados por entidades, associacdes e afins.
Secao Il — Conselho de ofertas

Art. 18. O conselho de ofertas serd composto de 18 (dezoito) a 22 (vinte e dois) membros, sendo
um presidente e um vice-presidente, indicados na forma prevista no paragrafo Unico deste artigo,
nomeados pela Diretoria, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com noté-

rios conhecimentos sobre as operac¢des regidas pelo Codigo de Ofertas.

Paragrafo Unico. Os membros do conselho de ofertas serdo indicados de acordo com os se-

guintes critérios:
I. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo indicados pela Diretoria;
II. 10 (dez) a 12 (doze) de seus membros serdo indicados por outras instituicdes escolhidas
pela Diretoria; e

Ill. o presidente e o vice-presidente da comissdao de acompanhamento, ndo terdo direito a

voto.
Sec¢ao lll — Regras Gerais

Art. 19. O presidente e o vice-presidente dos Conselhos serdo indicados pela Diretoria com man-

dato de 2 (dois) anos, sendo admitida a reconducao.

§12. Os membros dos Conselhos:

12
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I. serdo investidos nos respectivos cargos mediante a assinatura, de forma manual ou
eletronica, dos termos de posse;

Il.  permanecerdo nos respectivos cargos até a posse dos novos membros.

§22. No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no caput, novo membro

para cumprir o restante do mandato.

Art. 20. Os Conselhos reunir-se-do semestralmente, de forma presencial ou virtual, em cardter
ordinario e, extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacao de seus presidentes

com antecedéncia de, no minimo, de 10 (dez) dias.
Paragrafo Unico. As reunides dos Conselhos serdo presididas por seus presidentes ou, na au-
séncia destes, pelos vice-presidentes, ou qualquer outro membro presente a reunido, a ser indica-

do por ordem de idade, e secretariadas pela ANBIMA.

Art. 21. As reunides dos conselhos serdo instaladas com a presenga de, no minimo, 50% (cinquen-

ta por cento) dos membros que o compdem.
§12. Ndo atingido o quérum em primeira convocagao, as reunides serdo instaladas, em se-
gunda convocacdo, 15 (quinze) minutos apds o horario designado para a reunidao, com a presenca

de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus membros.

§22. N3o atingido o quérum em segunda convocacdo, serdo convocadas novas reunides pe-

los presidentes.

Art. 22. As deliberacdes dos conselhos serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes, caben-

do o voto de desempate, se for o caso, aos presidentes.

§12. Os presidentes dos conselhos nao terdo direito de voto, salvo nos casos de desempate.

13
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§22. Na auséncia dos presidentes, o voto de desempate caberd aos vice-presidentes, ou,

ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste normati-

Vo.

Art. 23. Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelos conselhos eximira as instituicdes

participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 24. Os membros dos conselhos ndo receberdo qualquer espécie de remuneracao pelo exerci-

cio de suas atribuicdes.

TITULO 11l — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO VI - DO IMPEDIMENTO, DA SUSPEICAO E DA DESTITUICAO
DOS MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 25. Os membros das comissGes de acompanhamento e dos conselhos deverdo declarar de
oficio seus impedimentos ou suspei¢cdao para participar e votar nas deliberacdes de seus

organismos de supervisdo, imediatamente apds ter conhecimento dos fatos ou das suspeitas

desses.

819, Fica facultado aos membros das comissdes de acompanhamento e dos conselhos,

interessados nos assuntos em pauta, requerer o impedimento ou suspeicdo de quaisquer dos

respectivos membros.

§22. Os membros das comissdes de acompanhamento e dos conselhos estardao impedidos de

participar das discussdes e manifestar seus votos especialmente nas seguintes hipoteses:

14



¢

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

I. a entidade por eles representada ou a instituicdo em que atuam possam ser afetadas
direta ou indiretamente pelo teor da decisdao ou agdao tomada pelos organismos de su-
pervisao;

Il.  participacao direta nas circunstancias sob apura¢do ou julgamento, ainda que em insti-

tuicdo diversa da que atualmente representa ou atua.

8§32, Os membros das comissdes de acompanhamento e dos conselhos poderao se declarar
suspeitos de parcialidade e devem abster-se de participar das discussdes e manifestar seus votos
nas hipdteses em que julguem que as instituicdes em que atuam, ou eles préprios, possam ser
direta ou indiretamente afetados pelo teor das decisdes ou acbes tomadas pelas comissdes de

acompanhamento e conselhos, como por exemplo:

I.  as instituicdes em que atuam tenham participado em casos semelhantes que estejam
simultaneamente em pauta de modo que haja possibilidade de suas decisdes influenci-
arem as decisdes ou a¢des tomadas pelos organismos de supervisao para seu caso;

II.  os membros, seus conjuges, ou parentes consanguineos ou afins até terceiro grau, esti-
verem envolvidos diretamente com os fatos apurados e julgados, ou poderdo ser dire-
tamente impactados pelas decisdes ou acdes tomadas pelos organismos de supervisao;
e

lll.  porrazdes de foro intimo.

842, A determinacgdo das circunstancias de impedimento e suspeicdo sera feita de boa-fé,
sem a necessidade de conducdo de uma averiguacdo propria, a menos que expressamente

requerido pela parte interessada.
§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspeicdo de outro

membro, cabera a todos os membros da comissdao de acompanhamento e do conselho decidir

sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente impedido ou suspeito.
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Art. 26. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da comissdo de acompanhamento e
do conselho ndo estard autorizado a manifestar-se, acompanhar as discussdes acerca do caso e
receber qualquer tipo de informacdo, nem declarar seu voto, devendo retirar-se do local no qual a

matéria sera discutida pela comissdao de acompanhamento, ou pelo conselho.

Art. 27. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicdo de membros dos organismos

de supervisao:

I.  condenacdo a pena de suspensao do exercicio de cargo, inabilitacdo, cassa¢dao ou sus-
pensdo de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela CVM, BC, Conselho de
Controle de Atividades Financeiras (COAF), Superintendéncia de Seguros Privados (SU-
SEP) e Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), ainda que
recursos cabiveis sobre a decisdo estejam em tramite;

II.  auséncia das reunides além do limite permitido pelas regras internas dos organismos
de supervisao; e

lll.  descumprimento do dever de sigilo imposto pelo estatuto social da associa¢do e pelos

Cédigos ANBIMA.
CAPITULO VII - DISPOSIC()ES FINAIS

Art. 28. Este normativo entra em vigor em 8 de maio de 2023.
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