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ANBIMA

PERGUNTAS & RESPOSTAS
Diretrizes para Publicidade e Divulga¢ao de Material Técnico de Fundos de
Investimento.

1. OBJETO (Cap. 1)

1.1) Os Materiais de Divulgacdo devem ser elaborados somente com base nas Diretrizes para
Publicidade e Divulgacdo de Material Técnico de Fundos de Investimento da ANBIMA?
Y N3o. Todo Material de Divulgacdo de Fundos de Investimento deve ser elaborado
também com base nas normas legais, em especial, mas ndo limitada as normas editadas
pela CVM. Devem-se observar também os aspectos do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Fundos de Investimento, especialmente os Objetivos e Principios
Gerais (arts. 32 e 62 do Cédigo de Fundos), além dos contidos no Capitulo de Publicidade
e Divulgagdo de Material Técnico (Capitulo VI).

1.2) Qual o tratamento para materiais que apresentam, de forma sistematica, divulgacdo diaria
de dados como cota, rentabilidade e patriménio liquido de fundos em veiculos, tais como
tabelas em jornais, sites e e-mails?

U A divulgacdo de rentabilidade deve obedecer as regras do art. 92, paragrafo Unico das
Diretrizes, ainda que nao seja considerada como publicidade para os fins do art. 52, alinea
“b”, dessas Diretrizes, excetuam-se destas regras a divulgacao de rentabilidade diaria e
do més corrente em aberto. Ressaltamos que as Diretrizes para Publicidade nado se
sobrepde as normas legais, em especial, mas nao limitado, as normas editadas pela CVM.

1.3) Qual o tratamento para materiais que também apresentam, de forma sistematica, divulgacao
de rentabilidade de fundos calculada com percentual do CDI (ou do benchmark do fundo)?
& Tal divulgacdo deve seguir as regras das Diretrizes para Publicidade, arts. 92, 11, 12 e 13.
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Caso o cotista ou potencial investidor realizar solicitagdo especifica de comparagao entre

fundos, esta comparacao devera seguir as regras das Diretrizes?

% N3o necessariamente. Conforme é estabelecido no art. 52, alinea “d”, das Diretrizes,
informacdes que atendam as solicitagdes especificas de um investidor (cotista) ndo sao
consideradas como Publicidade ou Material Técnico.

A publicidade relativa ao exercicio da atividade de administra¢do, gestdao ou distribuicdo de

Fundos de Investimento é abrangida pelas Diretrizes?

& Sim. As Diretrizes para Publicidade sdo aplicéveis as propagandas institucionais conforme
estabelece o art. 29, inciso Il. Note-se, no entanto, que neste caso, ndo ha necessidade
do uso do selo ANBIMA e dos avisos obrigatdrios.

Que publicidade é considerada como sendo institucional?

% Publicidade institucional é aquela que NAO faz menc¢3o a um fundo, a vérios fundos ou a
um conjunto/familia/classe de fundos. Sera considerada propaganda institucional aquela
que, mesmo fazendo mencdao a fundos, acrescenta outros produtos ou servicos da
instituicdo (ex.: CDBs, caderneta de poupanca, titulos de capitalizacao etc.), salvo nos
casos em que ha destaque na peca publicitdria para o produto “fundos”.

2. AVISOS OBRIGATORIOS (Cap. 1)

2.1) Que avisos ou outras informacGes obrigatdrias devem constar em Publicidade e
Material Técnico?

% E obrigatério o selo ANBIMA, de acordo com o Anexo | das Diretrizes. Os avisos
obrigatérios devem ser acrescentados de forma gradual em funcdo do conteudo da
propaganda, conforme o art. 72 das Diretrizes. Em relacdo a insercdo dos avisos
aplicaveis, deve-se observar o art. 82 das Diretrizes.

2.2) O selo ANBIMA deve ser utilizado em todas as Divulgacdes de Publicidade e Material
Técnico?

% Sim, desde que os fundos de investimento sejam disciplinados pelo Cédigo de Fundos,
excetuadas as veiculag6es em audio ou exclusivamente em texto, de natureza digital, que
nao permitem, por restricdes técnicas, o uso ou a formatag¢ao de imagens, conforme o
art. 79, inciso |, das Diretrizes.
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2.3) Todos os avisos e outras informagdes obrigatdrias para publicidade divulgada em sites
na internet sao iguais?
% Sim.

2.4) As Diretrizes para Publicidade e Divulgacdo de Material Técnico para Fundos de
Investimento faz distingdo entre os meios de comunicag¢do?
% Nio.

2.5) Onde deverdo ser afixados os avisos ou outras informacgGes obrigatérias referentes a

publicidade de fundos que sejam divulgados em sites de terceiros?

% Caso a divulgacdo ocorra em anuncios via banners, pop-ups ou qualquer outra ferramenta
semelhante, os avisos poderdo ser colocados nos préprios anuncios. Também serdo
considerados validos os casos em que o anuncio possua um J/ink que remeta o investidor
ou potencial investidor diretamente aos avisos e informagdes exigidos pelas Diretrizes.

2.6) Quais sdo as exigéncias para a divulgacdo e publicidade de fundos de investimento
por meio de video publicitario disponibilizado em sites?
% S3o consideradas as mesmas exigéncias do item 2.1 acima.

3. DIVULGACAO DE RENTABILIDADE e SIMULACAO (Cap. Il

3.1) Se vdrias paginas de determinado site divulgar a rentabilidade/performance de um
mesmo fundo, as informacgdes exigidas no art. 92 das Diretrizes deverdao constar em
cada uma delas?

% N3o ha necessidade de se repetir as informacdes exigidas no art. 92 das Diretrizes, desde
gue o investidor, ao navegar pelas paginas que divulguem rentabilidades,
obrigatoriamente passe por uma pagina que contenha todas as regras e informacdes
exigidas.

3.2) Nos materiais de publicidade que divulguem rentabilidade, qual o padrdo minimo dos
periodos de rentabilidade a serem apresentados?

No minimo, 1 (um) més (més anterior do calendario civil);

Todos os meses do ano corrente do calendario civil, de forma individual (“més a més”) ou

com seu valor acumulado (“acumulado no ano”);

& Periodos de 12 meses do calendario civil e seus multiplos, contados até o més anterior a
divulgacdo (“ultimos 12 meses”);

& &
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& Para fundos de investimento constituidos hd menos de 12 meses, é obrigatério
demonstrar a rentabilidade da data de constituicio do fundo até o més anterior a
divulgacao (“desde o inicio”) e acrescentar aviso com o seguinte teor: ESTE(S) FUNDO(S)
TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES, PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDO(S) DE
INVESTIMENTO(S), E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 (DOZE) MESES.

L Além das exigéncias do Cddigo de Fundos, devem ser observadas as normas legais, em
especial, mas ndo limitado as normas editadas pela CVM.

3.3) Quais as exigéncias adicionais que devem ser observadas ao realizar a divulgacdo de
rentabilidade de fundos em material técnico e publicitario?
% Todo material que divulgue rentabilidade, além de observar os critérios mencionados no
item 3.2, deve também informar:
e O valor da média aritmética do patriménio liquido do fundo de investimento
apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos 12 meses anteriores, ou nos
meses de existéncia do Fundo de Investimento, caso constituido a menos de 12
meses
e RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA
e A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS
e Todas as taxas cobradas pelo administrador
e A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE [nome
da taxa]
e FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC

3.4) Materiais podem apresentar, para efeitos de divulgacdo de rentabilidade, periodos
superiores a 12 meses?
L Sim. Além dos critérios mencionados nos itens 4.2 e 4.3, os seguintes padrdes de
divulgacdao podem ser utilizados:
e Rentabilidade apurada nos ultimos anos (calendario - ex.: 2005, 2004, 2003)
e Rentabilidade apurada em periodos de 12 meses e seus multiplos a partir do més
de constituicdo do fundo

3.5) Existem restricdes para divulgacdo de rentabilidade comparativa do fundo com seu
parametro de perfomance?

& Sim. Conforme o art. 11, § 12, caso o fundo de investimento possua parametros distintos

para politica de investimento e cobranca de taxa de performance e divulgue comparativo

de rentabilidade, deve fazé-lo em relagdo a ambos. Adicionalmente, de acordo com o § 29
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do art. 11, é vedada a divulgacao de rentabilidade em termos percentuais do parametro
ou meta quando uma das duas varidveis, ou ambas, forem negativas.

3.6) De que forma é possivel utilizar a simulagao?
& Asimulagdo deve ser usada apenas com objetivo de esclarecimento aos investidores.

3.7) Quando pode ser feita a simulagdo?

& A simulagdo pode ser feita a qualquer tempo, no caso de fundos destinados a
investidores qualificados, e antes da primeira integralizacdo de cotas, para os fundos
destinados aos demais tipos de investidores.

3.8) Quais sdo os requisitos para a realizacdo de simulacdo?

% Fundo de investimento ji existente, que sofra mudanca de taxa de administracdo ou de
qgualquer outro custo;

No caso de lancamento de Fundos de Investimento novos, desde que apresente a sua
metodologia, que deve ser coerente com a politica de investimento do Fundo.

E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de desempenho
de Fundo de Investimento que combine dados histdricos reais com simulagdes.

Toda a simulacdo deve apresentar aviso obrigatério, conforme art. 79, inciso VI, das
Diretrizes:

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM
SIMULACOES, E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

& & & &

3.9) No caso de mudanca da instituicdo administradora ou gestora de Fundos de

investimento, pode ser mantida a divulgacao de rentabilidade histérica?

% De acordo com as Diretrizes para Envio de Informacdes de Fundos de Investimento, no
caso de mudanca da instituicdo administradora de Fundos de Investimento, mantidas
suas demais caracteristicas, pode ser divulgada a rentabilidade histdrica de tais Fundos de
Investimento desde que seja indicada, com destaque, a data da alteracao.

% No caso de mudanca de institui¢io gestora de Fundos de Investimento, a rentabilidade
de tais Fundos de Investimento deve ser divulgada como se estes fossem novos. Exceto
nos casos de cisdo, fusdo e incorporacdo da instituicdo gestora, desde que sejam
mantidas as demais caracteristicas do Fundo de Investimento, bem como altera¢des para
empresas integrantes do mesmo grupo. A data da alteracdo deve ser indicada com
destaque.

4. QUALIFICACOES (Cap. IV)
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4.1) Quais os requisitos devem ser atendidos na divulgacao de “qualificagdes” em Publicidade ou
Material Técnico de Fundos de Investimento?
% Na divulgacdo de “qualificacbes” deve ser cumprido o Capitulo V das Diretrizes para
Publicidade e Divulga¢dao de Material Técnico de Fundos de Investimento.



