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CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
Processo n2 AGRT008/2025? - Julgamento

Instituicao participante: Oslo Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Oslo
Capital”, “Administradora” ou “Instituicdo”).
Codigo: “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros” (“Codigo de ART”)? e “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo de Administracdo e Gest3o de
Recursos de Terceiros” (“Codigo de AGRT”) 3.

Data do julgamento: 15/04/2026.

Resumo do caso

A Oslo Capital, na qualidade de administradora fiduciaria de recursos de terceiros, foi penalizada por

conta dos seguintes descumprimentos:

1. Auséncia de aprecamento a valor justo de ativos de crédito privado detidos pelos FIFs,
em desacordo, inclusive, com o manual de aprecamento da Oslo Capital, visto que tais
ativos sdo marcados pela taxa de emissdo e/ou aquisi¢do, sem a devida reavalia¢cdo da
qualidade de crédito, sobretudo, nos casos de renegociacdo, mesmo diante de (i)
atrasos no pagamento ou inadimpléncia, (ii) reestruturacdo das dividas que foram
emitidas na modalidade de cédulas de crédito bancario (“CCBs”), com reemissdes de
notas comerciais (“NCs”) e postergacdes dos seus respectivos prazos de pagamentos,

e (iii) negociacOes desses ativos entre fundos administrados pela Oslo Capital e geridos

I Processo instaurado no d&mbito do Acordo de Cooperacdo para Aproveitamento da Autorregulacdo na Industria de
Fundos de Investimento Brasileira (“Acordo”), celebrado entre a Comissdo de Valores Mobiliarios e ANBIMA, conforme
Anexo | do Acordo e seu pilar da Supervisdo do Mercado.
2 Conforme versdo vigente até 12 de outubro de 2023.

3 Conforme vers3o vigente desde 31 de margo de 2025.
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por gestora pertencente ao mesmo conglomerado econ6mico da Oslo Capital,
ocasionando potencial transferéncia de riqueza entre cotistas, além de potencialmente
ferir a relagdo fiducidria com os investidores e gerar prejuizos a industria de fundos e

seus participantes;

(Art. 62, incisos VI e IX, do Cédigo de ART; art. 35, paragrafo unico, do Anexo | ao
Codigo de ART c/c art. 82, §22, art. 11, caput e §22, art. 13, art. 14 e art. 16, das “Regras
e Procedimentos para Aprecamento n2 01, de 23 de maio de 2019” (“Regras de
Aprecamento”), constantes nas “Regras e Procedimentos do Cdédigo de ART”4,
conforme continuada na forma do art. 62, inciso VI e art. 21, paragrafo Unico, do
Cédigo de AGRT, c/c art. 39, inciso VI, do Anexo Complementar Ill das “Regras e
Procedimentos do Codigo de AGRT” (“Regras e Procedimentos de AGRT”)>; e art. 72,
§29; art. 10, caput e §29, art. 12, art. 13 e art. 15, das Regras e Procedimentos de

AGRYT).

2. Auséncia de conduta diligente e prudente, evidenciados pela (i) inefetividade dos
drgdos responsaveis por deliberar sobre o aprecamento dos ativos integrantes da
carteira dos fundos sob sua administracao, e (ii) inexisténcia de estrutura, controles e
mecanismos adequados para identificar, administrar e mitigar potenciais conflitos de
interesse, visto que, ciente da estratégia de gestora pertencente ao mesmo grupo
econdmico da Oslo Capital de alocar recursos em ativos de crédito privado para gerar
liquidez entre seus veiculos internos, a Oslo Capital, ainda assim, adota préticas de
aprecamento que sabidamente nao refletem o valor justo dos ativos negociados que,
inclusive, sdo estruturados por gestora pertencente ao mesmo grupo econémico da
Oslo Capital e emitidos por empresas controladas por FIPs também geridos por gestora

pertencente ao mesmo conglomerado econdmico da Oslo Capital.

4 Conforme vers3o vigente até 12 de outubro de 2023.
3> Conforme vers3o vigente desde 23 de margo de 2026.
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(Art. 69, incisos Il, IV e VIII, art. 72, paragrafo unico, inciso Il, art. 88, §1° do Codigo de
ART c/c art. 62, caput e paragrafo Unico, incisos | e Il, art. 72, caput, §§22 e 39, e art.
26 das Regras de Aprecamento, conforme continuada na forma do art. 62, incisos I,
IV e VIII, art. 72, paragrafo Unico, inciso I, e art. 50, §2° do Codigo de AGRT, c/c art.
52, caput e paragrafo Unico, incisos | e Il, art. 62, caput e §22, e art. 40, §1° das Regras

e Procedimentos de AGRT).

Decisao

O Conselho de Autorregulacdo para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Conselho”),
por maioria de votos, aplicar a Instituicdo, em consonancia ao art. 30, incisos | e I, e § 12 do Cédigo
dos Processos, as penalidades de: (a) adverténcia publica, por ter descumprido os seguintes
dispositivos da autorregulacdo: Art. 62, incisos VI e IX, do Cddigo de ART; art. 35, pardgrafo unico, do
Anexo | ao Cédigo de ART c/c art. 89, §22, art. 11, caput e §29, art. 13, art. 14 e art. 16, das Regras de
Apregamento, constantes nas Regras e Procedimentos do Cddigo de ART, conforme continuada na
forma do art. 62, inciso VI e art. 21, paragrafo unico, do Cddigo de AGRT c/c art. 32, inciso VI, do Anexo
Complementar lll das Regras e Procedimentos de AGRT; e art. 79, §29; art. 10, caput e §29, art. 12, art.
13 e art. 15, das Regras e Procedimentos de AGRT; e (b) multa no valor de R$665.000,00 (seiscentos
e sessenta e cinco mil reais), por ter descumprido os seguintes dispositivos da autorregulacdo: Art. 62,
incisos Il, IV e VIII, art. 72, paragrafo Unico, inciso Il, art. 88, §1° do Cddigo de ART c/c art. 62, caput e
paragrafo Unico, incisos | e ll, art. 72, caput, §§22 e 32, e art. 26 das Regras de Aprecamento, conforme
continuada na forma do art. 69, incisos Il, IV e VIII, art. 72, paragrafo uUnico, inciso Il, e art. 50, §2° do
Cdodigo de AGRT, c/c art. 59, caput e paragrafo Unico, incisos | e Il, art. 62, caput e §29, e art. 40, §1°

das Regras e Procedimentos de AGRT.
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