A CVM
Estrutura, poderes e governanca.

José Alexandre C. Vasco
Superintendente de Protecao e Orientacao aos Investidores

& cvm

Comissao de Valores Mobiliarios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil
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Sistema Financeiro Nacional

CVM PREVIC
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FINALIDADES

Estimular a formacao de poupanca e sua aplicacao em valores

mobiliarios

Promover a expansao e o funcionamento eficiente do mercado
de acoes

Assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado
Proteger os investidores de atos irregulares

Coibir fraudes, manipulacao e utilizacao de informacgoes
privilegiadas

Garantir o acesso do publico as informacgoes

Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas
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aa CVM FUNCOES

Normativa Registraria

Informacao Fiscalizadora

(Educacao) e Sancionadora




& cvm ACM

= Lein®6.385/76: Autarquia em regime especial, vinculada ao MF.
= Dirigentes (Colegiado):
= 4 diretores + 1 presidente
= Mandato de 5 anos, intercalados, vedada a reconducao
= Nomeacao: Presidéncia Republica, apds aprovacao do Senado
= Estabilidade: perda de mandato por renuncia, de condenacao judicial
transitada em julgado ou de processo administrativo disciplinar.
= PAD: instaurado pelo MF, conduzido por comissao especial, competindo
ao Presidente da Republica determinar o afastamento preventivo, quando
for o caso, e proferir o julgamento.

= DecisOes: por deliberacao colegiada.
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CVvM

FUNCAO NORMATIVA

Instrucoes: regulam as matérias previstas expressamente nas

Leis 6.404/76 e 6.385/76

Deliberacdes: atos do Colegiado que constituam competéncia
especifica do mesmo nos termos de Regimento Interno

Pareceres de Orientacao: orientacao aos agentes do mercado

e aos investidores sobre matéria que cabe a CVM regular

Notas Explicativas: tornam publicas as razoes pelas quais o

Colegiado aprovou determinada Instrucao

Audiéncia Publica: art. 82, § 39, inciso |, da Lei n2 6.385/76
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®  Emissor de valores mobiliarios (companhias abertas, fundos de

investimento etc.)

" Integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios (corretoras,

bancos de investimento etc.)

" Prestadores de servicos autorizados (auditores independentes, agentes
fiduciarios, consultores e analistas de valores mobiliarios, administradores

de carteira etc.)
" Ofertas publicas de distribuicao ou de aquisicao de valores mobiliarios

" Qutros: plataforma de crowdfunding
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" Deliberagdo (ou Ato Declaratério) “stop-order”
"  Manifestacao de Entendimento

"  Atuacao previamente a AG (a pedido de acionista):

e AUMENTAR para até 30 dias o prazo de antecedéncia da convocacao quando
matérias de maior complexidade, para que sejam conhecidas e analisadas.

 INTERROMPER por até 15 dias o prazo de convocacao , de modo analisar as
propostas e manifestar entendimento a companhia se violar lei ou regulamento.

Neste caso:

* Irregularidade detectavel a priori sem extensa instrucao probatodria;

A Assembleia pode deliberar contrariamente ao entendimento da CVM;

 CVM nao anula Assembleia, mas pode iniciar processo sancionador.
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wa CYM FUNCAO DE SUPERVISAO/FISCALIZADORA

" Supervisao de mercado:

Analise de informacdes periddicas e eventuais dos participantes de mercado;
Supervisdo das operacbes nos mercados de bolsa/balcio etc.

" Programa de inspecdes (demanda vs. preventivas).

" Supervisao Baseada em Risco (SBR).
®  Processos Administrativos Sancionadores e TC.

" |nvestigacdo de reclamacdes/ dentncias. DENUNCIAS ANONIMAS.



SGR
k’A CVM SISTEMA DE SUPERVISAO BASEADA EM RISCO

Principais documentos:
* Plano Bienal de Supervisao — prioridades de supervisao e fiscalizacao.
* Parte publica —site da CVM

e Parte interna - classificacdo dos entes supervisionados (parametros
objetivos e experiéncia da supervisao)

e Relatdrio Semestral de Monitoramento de Riscos — site da CVM

Etapas do Sistema de Supervisao Baseada em Risco

Classificagao Prioridades de
Acoes dos riscos: regulagcao e
Mandatos gerais Identificacdo probabilidade fiscalizacdo, e
Iegiu/fwda e seus dos e detalhamento
resultados riscos potencial de das agoes
esperados dano especificas.




L’A CVM SUPERVISAO BASEADA EM RISCO - SBR

POTENCIAL DE DANO

A

alto

Riscos

médio alto

médio baixo

Riscos
baixos

prioritarios Modelo conceitual: classificacao de riscos

Supervisao

baixo
- ’ 1: 7 1° - ) POTENCIAL DE DANO
baixa média média alta concretizada
baixa alta PROBABILIDADE 'y
alto
médio alto

Modelo conceitual: intensidade a¢oes supervisao

médio baixo

baixo

intensiva

Monitoramento
basico

baixa média média alta concretizada

baixa

alta
PROBABILIDADE
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SBR
- Supervisao

preventiva Riscos

potenciais

v

Possiveis
irregularidades
identificadas

Nao priorizados

Arquivamento

¢ Denuncias / reclamacoes I
Casos a analisar | . S P
Oficios de 6rgaos publicos
- estoque |
Atuacio de auto-reguladores I

Critérios de
priorizacao

Riscos
concretizados

Analise dos casos

Relatorio de
Analise

Oficio de Alerta

Processo
Sancionador
# ¢ Acao
b 4 sancionadora
Termo de
Rito Acusaciao Inquérito
Sumario Administrativo

- Critérios de
priorizaciao
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Rito Sumario: infracdes de natureza “objetiva”.

Rito Ordinario: demais infracoes.

1.Termo de Acusacao (elementos de autoria e materialidade)
2.Inquérito Administrativo (Superintendéncia de Processos
Sancionadores — SPS)

Relatorio Final

Julgamento pelo Colegiado

Possibilidade de Celebracao de Termo de Compromisso

v v VY

Possibilidade de recurso ao Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional
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e adverténcia;
* multa;

* suspensao ou inabilitacdo temporaria (até 20 anos) do exercicio do cargo de
administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta, de entidade do
sistema de distribuicao ou de outras entidades que dependam de autorizacao
da CVM;

* suspensao ou cassacao da autorizacao ou registro junto a CVM;

* cassacao de autorizacdo ou registro, para o exercicio das atividades de que
trata esta Lei;

e proibicao temporaria, até o maximo de vinte anos, de praticar determinadas
atividades ou operacoes, para os integrantes do sistema de distribuicao ou de
outras entidades que dependam de autorizacao ou registro na Comissao de
Valores Mobiliarios;

e proibicao temporaria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de operacao no mercado de
valores mobiliarios.
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A multa nao pode exceder o maior destes valores:
* RS 500 mil;
* 50% do valor da emissao ou operacao irregular;

e 3 vezes a vantagem econOmica ou a perda evitada em
funcao do ilicito.

 Reincidéncia.

* Infracao grave.



& CVM TERMO DE COMPROMISSO

Art . 11. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos infratores (...) as
seguintes penalidades: (...)

§ 5° A Comissdo de Valores Mobilidrios podera, a seu exclusivo critério, se o
interesse publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento
administrativo instaurado para a apuracao de infracdes da legislacao do mercado
de valores mobiliarios, se o investigado ou acusado assinar termo de
compromisso, obrigando-se a:

| - cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de
Valores Mobiliarios; e

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

§ 6° O compromisso a que se refere o paragrafo anterior ndo importara
confissao quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta
analisada




FUNCAO FISCALIZADORA E SANCIONADORA
nd CVM COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

¢

 Comité de Superintendentes (areas técnicas) com apoio da
Procuradoria-Federal Especializada.

* Convidado o Superintendente da area responsavel pela
conducao do processo a que se refere o termo de compromisso.

* Parecer do Comité antes da remessa ao Colegiado. O Comité
pode negociar as condicdes da proposta, podendo sugerir
alteracOes para aprimoramento.

* Deliberacao por maioria dos votos, sem a Superintendéncia que
formulou a acusacao.



& FUNCAO FISCALIZADORA
nd CVM SISTEMA INTEGRADO DE GESTAO DE RISCOS/SGR

* Regime aplicavel as estruturas internas de gerenciamento de riscos, incluindo
atividades de supervisao e fiscalizacao.

* Risco—todo evento que possa ameacar o cumprimento das finalidades da
CVM:
e Tipos: Estrutural, do Mercado, Sistémico e Institucional.

* Probabilidade vs. Impacto: Critico, Alto, Médio e Baixo.

e Comité de Gestao de Riscos (CGR)
* Presidente e Diretores
e Superintendéncia-Geral
e Assessoria de Analise EconOmica e Gestao de Risco > Identificacao

e Superintendéncia de Planejamento > SBR
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ATENDIMENTO

Eletronico:

Servi¢co de Atendimento ao Cidadao (SAC): consultas, reclamacdes e
denuncias.

Sistema Eletronico do Servico de Informacgao ao Cidadao (e-SIC): pedidos de
acesso a informacao

Portal do Investidor: atendimento duvidas sobre o conteudo do Portal
Protocolo digital (via SAC): parte do processo eletronico.
Ouvidor da CVM: reclamacdes contra a atuacao da CVM (ouvidor@cvm.gov.br)

Presencial e Telefonico:

Sede (RJ): 08h-20h (dias uteis).
Regional SP e Brasilia: 09h-13h/14h-18h.
Audiéncias a Particulares: agendadas no site da CVM

CENTRAL 0800: 08h-20h (dias uteis) > 0800-025-9666



O QUE A CVM PODE FAZER
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* Esclarecer duvidas relacionadas com o mercado de capitais
* Orientar o investidor no sentido de como investir com seguranca

* Receber e apurar reclamacodes e denuncias, contatando os participantes de
mercado para prestarem esclarecimentos.

* Editar, de forma cautelar, alertas determinando a suspensao, quando irregulares,
de ofertas de produtos e servicos financeiros, sob pena de multa cominatoria

* Realizar inspecdes e instaurar processos administrativos sancionadores
* Aplicar san¢cdes administrativas previstas no art. 11 da Lei do MVM

* Oferecer ou prestar esclarecimentos nos processos judiciarios que tenham por
objetivo matéria incluida na competéncia da Comissao de Valores Mobiliarios,
quando intimada para oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, no prazo de
quinze dias a contar da intimacao.

* Firmar termos de compromisso.
 Comunicar ao Ministério Publico quando identificar indicios de crime



& QUE FAZEMOS COM A
nad CVM RECLAMACAO OU DENUNCIA

* Analise inicial da reclamacao e da denuncia (verossimilhanca)
» QOitiva eletronica do Ouvidor do MVM (ICVM 529/12) — 15 dias

* Analise da manifestacao e posterior:
* Resposta ao investidor com a providéncia; ou
* Processo encaminhado para Superintendéncia responsavel.

* Processo Administrativo - resposta definitiva ao investidor e, se for o
caso: investigacao e processo sancionador.

* Possibilidade de recurso ao Colegiado da decisao.



& CvM O QUE A CVM NAO PODE FAZER

* Atuar como advogado do investidor
* Recomendar investimentos ou servicos

e Obrigar que os agentes de mercado indenizem os
investidores (exceto MRP e termos de compromisso)

e Atuar em relacao a ofertas de produtos e servicos fora
de sua competéncia legal.
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wa CVM CVM DIGITAL

A abertura de processos na Autarquia e
feita exclusivamente no Sistema Eletronico

DIG I T A L B acoes (SEL).

E a CVM 10% no ambiente digital.

Saiba mais!




wa CVM CVM DIGITAL

k=3 BrasiL Servigos Participe  Acesso 3 informagdo  Legislagdo  Canais

Ir para o conteGda [f]l I para o menu [ Ir para a busca ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE E a m (Vo] 5‘3: ll;é

Comisséo de Valores Mobiliarios

Busca Avancada

Acesso Rapido Atendimento | Perguntas Frequentes | Imprensa

VOCE ESTA AQUI: CVM > ANDAMENTO DE PROCESS0S E|

’ Andamento de Processos
hd CVM

Comissho de Valores Mobilidrios

Esta pagina contém informagdes referentes aos processos instaurados na CWVM. Na Base de Dados do Portal, &
possivel realizar a pesquisa pelos Processos Administrativos efou Administrativos Sancionadores.

Consulte, através dos icones abaixo, os dois tipos de processos, disponiveis na Central de Sistemas.

Sobre a CWVM
Central de Sistemas CONSULTA DE PROCESSOS
) CONSULTA DE PROCESS0OS ADMINISTRATIVOS
Decisdes do Colegiado ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES
Companhias
Fundos
InstrucBes CONHEGA A DIFERENGA:
O Processo Administrativo € uma série de atos preparatérios, sucessivos e coordenados, para a emissdo de uma
decisdo final ou para a sclugdo de uma controvérsia no &mbito administrativo.
- E instaurado com o intuito de tratar assuntos de interesse dos participantes do mercado de valores mobilidrios, dos
LEGISLAGAC

Poderes Publicos, da sociedade em geral ou de matéria de interesse da propria CVM e de seus servidores.

ATHIACEM CAMTIOMAMGIDA



va CVM CVM DIGITAL — CONSULTA PROCESSOS ADM.

BRASIL Acesso & informacgdo Participe Servigos Legislagdo Canais

Central de Sistemas

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Mapa de Sistemas Site CVM Suporte a Sistemnas

A consulta pode ser realizada por numeracdo ou por nome (campo REQUERENTEANTERESSADQ).

Na consuita por numeragdo, selecione o tipo (Fisico ou Eletrdnico) e informe a identificagdo completa do processo.
Ex.; RJ-2000-0000 (processos fsicos ou eletrdnicos); 19957 000000°22000-00 (somente processos eletrdnicos)

Na consulta por nome, serdo listados todos 05 processos referentes ao requerentednteressado informado. Caso sefa necessario restringir a pesquisa por nome a um
determinado ano, utilize o fiifro correspondente. Se nenhum valor for selecionado para o campo Ano, serdo exibidos todos 08 processos do requerentednteressado

&M Vanos exercicios.

Processo Flsico: [(UF 3)-(aND #]-[NOmER]
Mumeragdo CVM

Processo Eletrénico: [19957 00000D/2000-00 cu RJ-2000-000)
Numero Unico de Protocolo (NUP) ou

Mumeragdo CVM

Requerente/ | | -
Interessado; ANO %




nad CVM CVM DIGITAL - CONSULTA PAS

Central de Sistemas

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Mapa de Sistemas Site CVM Suporte a Sistemas

Para realizar a consulta, especifigue parte das informagies do processo {UF, Ano ou o Ndmero) ou os campos ACUSADO, EMENTA ou ASSUNTO/OBJETO. Caso o prefixo do processo seja "PAS" ou "IA”, a inclusdo do
mesmao na busca & opcional.

Os filtros sdo cumulativos. Por exemplo, caso o campo ACUSADO seja preenchido com "Jose", o campo EMENTA seja preenchido com "Instrugia CWVM n® 000" & o campo ASSUNTO/OBJETO seja preenchido com "Apurar
eventual infraga@o aos incisos | a lll do art. 0 da Instrugdo CVM n® 00/00.", serdo listados todos os processos cujo acusado tenha o nome "Jose", EMEMNTA contenha o texto "Instrugdo CVM n® 000" e o0 ASSUNTO/OBJETO
contenha o texto "Apurar eventual infragdo aos incisos | a Il do art. 0 da Instrugdo CVM n® 00/00."

PROCESSO

| |
ACUSADO

| |
EMENTA

| |
ASSUNTO/OBJETO

| |




L’A CvM ATENDIMENTO AO CIDADAO

E BRASIL Servigos Participe Acesso 3 informagdo Legislagdo Canais

Ir para o contaddo [{ll Ir para o menu [ Ir para a busca ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE n u m I ';'la L,;;‘

Comisséao de Valores Mobiliarios

Busca Avancgada

Atendimento | Perguntas Frequentes | |mprensa

J 1
A4 CVM y 2
Fomisi de e el Participe da 42 Semana .
de Educacao Financeira .
Sobre a CVM
Central de Sistermas D e 08 a ‘I 4 d e ma | 0 a Semana Nacional de 5
Decisfes do Colegiado = 6
Companhias E.ducaga.o
Findos Confira a programacéo Financeira ‘
Instrugdes
Noticias
LEGISLA‘C.AO

Gestores condenados por nao cumprirem
ATUAGAD SANCIONADORA dever de diligénCia

Mais casos foram julgados e outro suspenso por pedido de vista




CVvM

&CVM

Comissda de Valores Mobilidrios

Sobre a CVM

Central de Sistemas
Decisdes do Colegiado
Companhias

Fundos

Instrugdes

LEGISLACAO

ATUACAO SANCIONADORA

INVESTIDOR E CIDADAO

INFORMACOES DE
REGULADOS

RELACOES INTERNACIONAIS

Atendimento

Selecione o canal desejado:

Cidadao: Consultas, Reclamagoes, Vista de Processos, Audiéncias a Particulares, Adiamento/Suspenséo de
Prazo de Convocagdo de Assembleia, Ouvidoria, Protocolo de Documentos.

Regulados: Atendimento aos participantes de mercado que possuem registro na CVM.

Sistemas: Reporte de dificuldades no acesso aos sistemas, problemas com usuario/senha, duvidas sobre os
sistemas de informética ou problemas de acesso em paginas e links do Portal CVM.

Audiéncias a Particulares: Solicitacao de audiéncia/reuniao para tratar de interesse privado seu ou de terceiros
junto a qualquer setor da CVM, quando ndo se tratar de hipétese abrangida pelo atendimento aberto ao publico
(consultas e reclamagoes, vista de documentos, consultas no ambito do SIC).

ATENDIMENTO AOS
REGULADOS

ATENDIMENTO AO
CIDADAO/PROTOCOLO CVM

AUDIENCIAS A

SUPORTE A SISTEMAS PARTICULARES




va CVM SERVICO DE ATENDIMENTO AO CIDADAO (SAC)

Central de Sistemas

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Mapa de Sistemas | Site CVM | Suporte a Sistemas

Delegacdo de
Atendimento Atencsio:
N od Antes de enviar sua consulta ou reclamacao, por favor verifique se o abjeto da mesma encontra-se em "Alertas”.
EE2nvio ae
Resposta de
Atendimento

Favor preencher os campos abaixo

Relatorios SAC Selecione o tipo de atendimento (_consuita ] Auda
Relatario 0800 Selecione o tipo de participante do mercado ((Funao 157 ) Auca
(seleclone "putros”, se as D]J{CIES néo se ap1lcarem a0 58U Caso)
Cadastro de Selecione o tipo de assunto E"qd”e;;‘“' Aluda
Funcionalidade HIRIE
Selecione seu relacionamento com o participante do mercado [ investdar $] Auda
Sis0800
Mova Consulta /
Reclamacgdo/ B )
Protocolo de O INVESTIDOR PODE DETALHAR NESTE CAMPO 5UA CONSULTA, RECLAMACAD OU DENUNCIA E
Documentos ANEXAR DOCUMENTOS,

Escreva sua mensagem ao lado
Acesso a
Protocolos de
Consultas ou
Reclamacgdes
Enviadas

Acesso a
Protocolos de
comunicagdo de
divida sobre valor

divulgado Arquivos em Anexo

Choose File_ No file chosen |

Suporte a Sistemas Digite 0 nome do Arquivo
de Informatica g 9 Anexar

Arquivos anexados:

Administragdo



SISTEMA ELETRONICO DO SERVICO DE
"a CVM INFORMACAO AO CIDADAO (E-SIC)

¢

e-SIC

SISTEMA ELETRONICO DO SERVIGO DE INFORMM,‘..B.D AD CIDADAD
Versfp 2.3.2

Ola Jose Alexandre Cavalcanti Vasco - quinta-feira 11/05/2017
Sua sessfio expira em: 19:29minutos =~ SAIR

Registrar Pedido | Consultar | Gerenciar | Dados Cadastrais | Transpar@ncia Ativa | Relatdrios | Inicio

Bem vindo ao e-SIC

Registrar Pedido Consultar Pedido Consultar Recurso  Transparéncia Ativa SIC's
Registre um Pedido de Consulte os Pedidos de Consulte os Recursos de Acesse o Sistema de Gerencie os Servigos de
Informacao. Informagdes. Pedidos. Transparéncia Ativa Informagéo ao Cidadao -

SIC's.




Registrar Pedido de Informagao

* Campos de preenchimento obrigatario

Preencher dados do pedido

Dicas para o seu pedido
1) O e-SIC ndo & o canal adequado para apresentacio de reclamagdes, solicitacio de servigos, consultas sobre interpretagio de

normativos ou dendncias.

2) Informagdes pessoais, inclusive identificagcio, ndo devem ser inseridas no detalhamento da solicitagio a nfo ser que sejam
essenciais para a caracterizagio do seu pedido.

3) Especifigue detalhadamente sua demanda, seja claro e objetive. E importante que o 6rgdo compreenda cometamente qual & o
seu pedido para lhe enviar uma resposta adequada.

Para conhecer mais sobre a Lei de Acesso a Informacdo acesso hitpJ/fwww.acessoainformacao.gov.br

*Soltants | LS

* Orgdo Superior / Vinculado lcvM - Comisso de Valores Mobilidrios

aF
L

*Forma de Recebimento da Resposta [ Pelo sisterna {com avisos por email)

*Resumo da Solicitagio |

O campo "Resumo Solicitagio” deverd indicar ofs) principal(is) tema(s) abordado(s) neste pedido. A
especificacdo detalhada do pedido dewvera ser realizada no campo "Detalhamento da Solicitag3o”,
abaixno.

*Detalhamento da Solicitagao




wa CVM EDUCACAO

Portal do

O\ Busca
e 4 Avangada
Porque seu melhor investimento é o conhecimento
A .4 oy =2 o= == gmen v
Pagina Principal Primeiros Passos Atividades Investidor Académico Investidor Estrangeiro
g P

= - }J-" =

Centro CVM/OCDE de Educacao e Letramento Financeiro para a América Latina e Caribe

D

o-uamhunu

~F i . Y ~1 1¥rac ot InAac Aa ad: Anancet rati 1itac ’.
oficinas e varias outras atividades de educacao financeira gratuitas Para voce

NOTICIAS GLOSSARIO
05/05/2017 14/05/2017 ) . J\"_‘:‘.{;'w' . ) TR
Prepare-se para a semana de Declaragdo deve ser emitida Administragdo de carteira
eventos no pais até 31/05/17 sem autorizagdo Digite uma palavra Q
INFOGRAFICOS FUNDOS DE INVESTIMENTO E-LEARNING
L™ N Ty |
custo - N\ T
: . 4 Educacao Financeira
; (T . S gratuita e para todos!
" \‘ ) { ¥




®cvm 'S CVM Educacional
Obrigado!

soi@cvm.gov.br

CVM:

e Site da CVM: www.cvm.gov.br

e Portal do Investidor: www.investidor.gov.br

e Blog: pensologoinvisto.cvm.gov.br

e “CVMEducacional” (midia social):
e Twitter: twitter.com/CVMEducacional

e  YouTube:www.youtube.com/CVMEducacional
e Facebook: facebook.com/CVMEducacional

e Linkedin: www.linkedin.com/company/cvm

* Instagram: www.instagram.com/cvmeducacional
ENEF:

- Vida&Dinheiro: www.vidaedinheiro.gov.br

- Semana ENEF: www.semanaenef.gov.br



mailto:soi@cvm.gov.br
http://www.cvm.gov.br
http://www.linkedin.com/company/cvm
http://www.instagram.com/cvmeducacional
http://www.vidaedinheiro.gov.br
http://www.semanaenef.gov.br

