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Termo de Compromisso

Instituicdo Participante: SRM Empirica Gestdo de Crédito Ltda. (anteriormente denominada Reag Gestdo de
Crédito Ltda.) (“SRM Empirica” ou “Instituicdo 1”) e Nova S.R.M. Administracdo de Recursos e Finangas S.A.
(“Nova SRM” ou “Instituicdo 2”, e, em conjunto com a Instituicdo 1, “InstituicGes”)

Codigo: Cédigo ANBIMA de Autorregulagdo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de
AGRT”)?

Data da assinatura: 14/07/2026

Foi instaurado o Processo n2 AGRT023/2025 para apurac¢do de eventuais descumprimentos ao art. 62, incisos
I, 11, IV e VI, Art. 72, paragrafo Unico, inciso Il, Art. 12, inciso V e Art. 15 do Cédigo de AGRT c/c Art. 32, incisos I,
Il e XI, Art. 8, incisos V e VIII, Arts. 10, 11 e 13 do Anexo Complementar V — Regras e Procedimentos para FIDC,
constante da RP do Cdédigo de AGRT?.

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo Participante prestadora de gestdo de recursos de terceiros. Indicios de

falta de conduta diligente no exercicio da atividade de gestdo de recursos de fundos de investimento em
direitos creditdrios (“FIDCs”) quanto ao processo de gestdao de crédito dos direitos creditérios integrantes das
carteiras dos FIDCs geridos, especialmente no processo de analise de aquisicdao e do monitoramento de direitos
creditdrios em FIDCs, dado que a Instituicdao nao foi capaz de demonstrar procedimentos e controles internos
suficientes para (a) a gestdo do risco de crédito realizada para os devedores e/ou cedentes dos fundos geridos,
ndo tendo comprovado a realizacdo das andlises de aquisicdo dos ativos capazes de identificar e mensurar os
principais riscos associados, especialmente no que se refere ao risco de crédito e tampouco o seu
monitoramento no ambito da amostra questionada pela Supervisdo de Mercados; e (b) o monitoramento de
liguidagOes de direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs geridos, dada a auséncia de evidéncias
acerca do monitoramento e eventuais tratativas quanto as liquidacdes de direitos creditérios de determinado

FIDC, sobretudo das recompras e substituicdes, ndo diligenciando, na hipdtese de substituicdes.

1 As referéncias ao Codigo de AGRT sdo atreladas as versdes em vigor entre 31 de margo de 2025 até a versdo atualmente em vigor,
inclusive.

2 Anexo Complementar V — Regras e Procedimentos para FIDC, constante das “Regras e Procedimentos de Administragéo e Ges
Recursos de Terceiros” (“RP do Codigo de AGRT”).
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A celebragdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, especialmente:

(1) afim de assegurar: (a) que as medidas propostas cumpram com o objetivo de efetivamente incentivar
prioritariamente boas praticas de mercado em linha com as normas de autorregulacdo e melhores
praticas da ANBIMA, (b) que praticas assemelhadas as infracdes identificadas pela Supervisdo de
Mercados no ambito do Processo sejam inibidas e desestimuladas, e (c) que medidas entendidas como
mais eficientes, buscaram, entre outros, estabelecer condi¢Ges que possam efetivamente contribuir
com a observancia das regras dispostas no Cdédigo de AGRT e seus respectivos normativos, cuja
observancia devera ser rigorosa, ndo apenas até o efetivo cumprimento do termo de compromisso
eventualmente celebrado, mas para que se torne pratica diligente e consistente adotada pelas
InstituicBes, e que seus diretores e administracdo estejam em inequivoco comprometimento para

tanto;

(2) diante das informacgdes, declaragbes e afirmagdes apresentadas pela SRM Empirica no processo, bem
como aquelas de dominio publico entdo disponiveis, inclusive constantes dos registros societarios
competentes perante a Junta Comercial, no sentido de que seu controle teria sido adquirido pela Nova
SRM, ainda que de forma indireta, e de que a Nova SRM ndo possuiria vinculo societario com o

denominado “Grupo REAG”; e

(3) considerando a circunstancia de que os fatos e condutas apurados pela Supervisdao de Mercados, que
ensejaram a instaurac¢do do Processo, ocorreram em periodo anterior a aquisicdo da SRM Empirica pelo
“Grupo REAG”, bem como o entendimento do Conselho de que, a condicdo de adquirente da SRM
Empirica impGe a adogdo, no ambito de suas atividades, do mesmo rigor, comprometimento e

diligéncia exigidos pelo termo de compromisso

Compromissos assumidosioes:

(i) contratar empresa de consultoria externa, com comprovada experiéncia no mercado de capitais, e, em
especifico, na analise de crédito de cedentes e sacados quando da aquisicdo de direitos creditdrios e no
monitoramento do risco de crédito desses ativos, a ser comprovada pelas Instituicées a ANBIMA, para
assessoria e revisdo independente dos processos internos e dos procedimentos adotados no ambito da gestdo

e monitoramento de direitos creditérios fundos de investimentos sob sua gestdo (“Consultoria Exte
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apresentando relatério, que contemple estudo sobre (a) a(s) metodologia(s), procedimentos e controles
atualmente adotados, bem como as melhorias e adequacdes eventualmente realizadas pela Instituicdao 1 desde
a data de abertura do Procedimento para Apuracdo de Irregularidades (“PAI”) n2 AGRT012/2025; e (b) a(s)
metodologia(s), procedimentos e controles adotados pela Instituicdo 2 na data de aquisicdo da Instituigdo 1,
sendo em ambos com base nas disposi¢cdes contidas na regulacdo e autorregulacdo vigentes e, em especial, no
Cédigo de AGRT e em sua RP do Cddigo de AGRT, por meio do qual seja evidenciado (“Relatdrio da
Consultoria”): (b.1) as fragilidades identificadas na(s) metodologia(s), procedimentos e controles adotados
pelas Instituicbes para analise prévia a aquisicdo e monitoramento periddico de direitos creditérios (“Aquisicdo
e Monitoramento”); (b.2) as corre¢cbes e os aprimoramentos implementados na(s) metodologia(s),
procedimentos e controles das InstituicGes na Aquisicdo e Monitoramento; (b.3) o cronograma para correcao
das fragilidades e/ou falhas residuais identificadas no subitem (b.1) acima e ndo contempladas no subitem (b.2),
a fim de assegurar a plena observancia ao Codigo de AGRT e RP do Cddigo de AGRT, no ambito dos processos
de Aquisicdo e Monitoramento de direitos, inclusive no que se refere a incorporacao, pela Instituicao 2, em
seus préprios processos, metodologias e controles, das corre¢des e dos aprimoramentos identificados no
Relatério da Consultoria em relagdo a Instituicdo 1, no que couber, em razdo da aquisicdo do controle acionario
descrito neste Termo de Compromisso (“Cronograma de Implementacdes”); (b.4) revisdo da estrutura
funcional, ldgica e fisica das Instituicdes, com a finalidade de assegurar o atendimento continuo as regras de
autorregulacdo relativas a segregacdo das atividades de gestdo de recursos das demais atividades das
Instituicdes e de seu grupo econémico que possam gerar conflitos de interesse, incluindo os aprimoramentos,
correcOes, ajustes e demais providéncias adotadas ou a serem implementadas, inclusive no documento que
dispGe sobre as regras e procedimentos internos relativos a segregacdo de atividades (“Segregacdo de
Atividades”); e (b.5) a inclusdo em politica ou manual interno pertinente, de previsdo que assegura que todos
os processos, decisGes e fluxos relacionados a Aquisicdo e Monitoramento de todos os fundos geridos sejam
devidamente documentados, por meio de registros escritos, relatérios, pareceres ou atas, conforme aplicavel,
de modo a garantir rastreabilidade, transparéncia e conformidade com as normas de regulacdo e
autorregulacao vigentes, sendo certo que a documentacdo deverd ser armazenada em repositério seguro e
acessivel as areas competentes, respeitando os prazos minimos de guarda estabelecidos pela regulacdo

aplicavel;

(i) enviar a ANBIMA os documentos que evidenciem nova a rotina adotada para Aquisicdo e Monitoramento

de direitos creditérios que compbem a carteira de todos os fundos sob sua gestdo, bem como em relacdo a

Segregacdo de Atividades, observadas as disposicGes previstas na regulacdo e autorregulacdo vige
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especial, no Cddigo de AGRT e na RP do Cddigo de AGRT, sendo que: (a) na hipétese de, no ambito da
implementacdo da nova rotina de Aquisicdo e Monitoramento, serem identificados fundos que ndo estejam
plenamente aderentes aos processos e controles adotados pelas InstituicOes, deverd ser elaborado, para cada
fundo, diagndstico especifico, com a identificacdo das ndo conformidades verificadas; (b) para cada fundo
identificado as Instituicdes deverdo elaborar plano de acdo individualizado, contendo, no minimo, identificacdo
dos fundos, medidas corretivas a serem adotadas, os responsdveis pela implementacao e os respectivos prazos;
(c) as InstituicGes deverdo prever expressamente em politica ou manual interno aplicavel que o diagnéstico e
o plano de acdo individualizado constituem procedimento obrigatério também para fundos que venham a ser
futuramente incorporados ou assumidos, sempre que constatada situagdo de ndo aderéncia a nova a rotina

adotada para Aquisicdo e Monitoramento de direitos creditorios;

(iii) contratar a Consultoria Externa para realizar treinamento das InstituicGes e capacitacdo de todos os
colaboradores da area de (a) gestdo de recursos, (b) gestdo de risco, (c) compliance e (d) controles internos,
incluindo os colaboradores de nivel hierarquico de lideranca até o responsavel pela respectiva area, além dos
diretores responsdveis (“Colaboradores”) pelas referidas atividades sobre as normas e procedimentos relativos
ao processo de andlise de aquisicdo e monitoramento de direitos creditdrios (“Treinamento”) de acordo com o
previsto no Cddigo de AGRT e em suas regras e na RP do Cddigo de AGRT. O Treinamento realizado pela
Consultoria Externa devera dispor sobre: (a) as normas e os procedimentos relativos as analises para aquisicdo
e/ou aumento de exposicdo em direitos creditorios; (b) as normas e os procedimentos relativos aos organismos
de crédito constituidos, inclusive quanto a documentacdo das decisGes e deliberacbes tomadas e ao
arquivamento dos documentos que fundamentaram as decisdes; e (c) as normas e os procedimentos relativos
ao monitoramento de risco de crédito, ressaltando a necessidade de documentar as decisGes, que deverao ser
apreciadas pelas algcadas decisorias devendo suas consideragGes serem objeto de documentagdo. As
Instituicdes deverdo encaminhar a ANBIMA: (a) os materiais utilizados no Treinamento; e (b) a lista de
colaboradores elegiveis das Instituicdes devidamente assinada, com indicacdo da efetiva presenca, contendo o
nome completo dos participantes, os respectivos cargos e niveis hierarquicos. As Instituicdes deverao enviar a
ANBIMA politica ou manual interno contemplando a obrigatoriedade de (i) promocdo de treinamentos aos
novos Colaboradores, de cada uma das areas envolvidas na andlise e monitoramento de ativos, além das areas
de compliance, controles internos e gestdo de riscos, quando do inicio de suas atividades, além de (ii)
atualizagdo dos Colaboradores das referidas areas: (a) em periodicidade maxima de 1 (um) ano, no que diz
respeito a treinamentos ordinarios; e (b) de maneira extraordinaria na hipdtese de alteracGes de regras da

regulacdo e/ou autorregulacdo, assim que forem publicadas;
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(iv) contratar empresa de auditoria independente com experiéncia no mercado de capitais e, em especifico, na
industria de fundos de investimento, cuja experiéncia deverd ser comprovada pelas InstituicGes a ANBIMA,
para (i) auditar a adequacao das metodologias, processos e controles internos adotados pelas Instituicoes
relacionados a andlise, Aquisicdo e Monitoramento de direitos creditdrios que compdem as carteiras de todos
os fundos sob sua gestdo, bem como os diagndsticos e planos de acdo além de (ii) apontar eventuais fragilidades
identificadas e (iii) sugestGes de aprimoramentos adicionais que possam ser implementados. Devera ser
encaminhado pelas Instituicdes a ANBIMA, um parecer da referida empresa de auditoria independente
contratada ("Parecer da Auditoria"), sendo certo que: (a) caso sejam identificadas deficiéncias e/ou sugeridas
eventuais melhorias, as Instituicdes deverdo encaminhar a ANBIMA, plano de acdo contendo as medidas a
serem implementadas, bem como os respectivos prazos para suas implementacdes ("Plano de A¢do"); e (b) as
Instituicbes deverdo encaminhar a ANBIMA, evidéncias da efetiva implementacdo dessas corre¢des e/ou

aprimoramentos;

(v) encaminhar a ANBIMA toda documentacdo pertinente a estrutura de governanca adotada pelas Instituicdes,
capaz de evidenciar, de forma adequada e verificavel, todas as decisGes tomadas em relacdo a Andlise e
Monitoramento dos fundos sob sua gestdo, independentemente do formato decisério adotado, tal como todas
as atas de reuniGes ordindrias e extraordinarias realizadas dentro do més de referéncia por instancias decisorias
eventualmente constituidas para esse fim, conforme disposto nas regras de autorregulacdo atualmente em
vigor (“Comité de Gestdo”), caso existente, bem como os materiais que subsidiaram as delibera¢Ges realizadas
no ambito de tais reunides ou decisdes, e demais documentac¢des que comprovem os critérios, fundamentos e
conclusdes adotados pelas Instituicdes no exercicio de suas atribui¢des fiducidrias. O Comité de Gestdo, caso
venha a ser instituido, a exclusivo critério das InstituicOes, devera conter, em sua composicdao, membros das
referidas dreas envolvidas no processo decisério e do compliance, além de outras dreas pertinentes. A
documentacdo referente a governanga, tal como a pauta do Comité de Gestao, caso aplicdvel, devera dispor,
no minimo, sobre as seguintes matérias, observando o disposto no Cddigo de AGRT e suas regras e
procedimentos correspondentes: (a) andlises para aquisicdo de direitos creditérios; e (b) monitoramento de
risco de direitos creditérios, inclusive no tocante ao acompanhamento das liquidagdes dos direitos creditorios,

principalmente relacionadas as recompras e substitui¢des;

(vi) realizar contribuicdo financeira no valor total de RS 865.000,00 (oitocentos e sessenta e cinco mil reais),

destinada a custear eventos e agdes educacionais a serem promovidos pela ANBIMA.
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