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1. Objetivo e Abrangéncia

Este material tem como objetivo auxiliar as Instituicbes Participantes na interpretagao e
aplicabilidade da Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (“LGPD”)! no tratamento de dados

pessoais dos Cotistas pessoas fisicas de Fundos de Investimento.

O escopo deste documento abrange os eventuais compartilhamentos de dados pessoais dos
Cotistas pessoas fisicas, em razdo do processo de Distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento,
entre os prestadores de servicos de um mesmo Fundo de Investimento, quais sejam
Administradores Fiduciarios, Gestores de Recursos que atuam ou ndo na Distribuicdo de cotas de

Fundos, Distribuidores e Escrituradores.

As informagdes contidas neste documento tém cardter meramente informativo, por isso é
importante que os participantes do mercado consultem seus assessores juridicos a fim de avaliar as
consequéncias inerentes ao compartilhamento de dados pessoais na Distribuicdo de cotas de
Fundos de Investimento entre as Instituicdes Participantes a luz da LGPD e demais legislacdes

aplicaveis.

Este documento foi produzido por um Grupo de Trabalho da Anbima e revisado pela equipe

interna da assessoria juridica com apoio do escritério de advocacia Opice Blum.

2. Historico Anbima

Desde 2018, a Anbima tem se dedicado a implementar um robusto plano de adequacao a Lei
Geral de Protecdo de Dados (LGPD), com o apoio do escritdrio Opice Blum. Este compromisso inclui

a atualizacdo dos Termos de Uso, Regras de Privacidade e Aviso de Cookies, bem como a nomeacao

1lein213.709, de 14 de agosto de 2018.
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de um Encarregado de Protecdo de Dados (DPO) e seu substituo, conforme exigido pela Resolugcdo

CD/ANPD 18.

A Anbima também realizou mapeamentos detalhados de dados pessoais e dados pessoais
sensiveis em 2019 e 2022, implementou cldusulas contratuais especificas para protecao de dados a
partir de 2021, e desenvolveu uma Politica de Dados Pessoais para seus colaboradores com revisoes
periddicas a cada dois anos desde 2020. Além disso, foram aprimoradas as politicas de contratacdo
de terceiros para garantir a segurancga da informacao e a protecdo de dados pessoais e a realizagao

de avaliagdes e melhorias continuas em Seguranca da Informacao,

Além disso, para assegurar a transparéncia e o atendimento aos titulares de dados, foi criado
um canal especifico no site da Anbima em 2021, onde os titulares podem exercer seus direitos
conforme a LGPD. A Anbima também estabeleceu um grupo de trabalho interno para andlise de
riscos em protec¢do de dados, com participagdo de todas as dreas, e promoveu programas continuos
de conscientizacdo e treinamento em protecao de dados e seguranca da informac¢ao desde 2020.
Esses programas incluem divulgacdes nos canais internos de comunicacdo, treinamentos EAD e
presenciais, treinamentos de onboarding para todos os novos funciondrios e divulgacao de cartilhas

sobre os temas.

Em 2024, a Anbima implementou um programa de uso responsavel de Inteligéncia Artificial,
com especial atencdo ao uso de dados pessoais e a contratacao de ferramentas de IA, reforcando

seu compromisso com a protecao de dados e a conformidade regulatéria.
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3. Defini¢Oes

Os termos e expressoes utilizados no presente Guia, quando aplicavel, terdo os respectivos
significados a eles atribuidos neste documento ou, caso nao haja definicdo expressa neste material,

a definicdo aplicavel serd a prevista no Glossario Anbima, disponivel no site da Associa¢do?.

4. Dados pessoais

De acordo com a LGPD, dado pessoal é qualquer informacdo relacionada a pessoa natural
identificada ou identificavel. Essa pessoa natural é chamada de titular de dados. No contexto dos

fundos de investimento, os titulares de dados pessoais geralmente sdo os Cotistas pessoas fisicas.

A LGPD também apresenta a definicao de dado pessoal sensivel, que é qualquer dado pessoal
sobre origem racial ou étnica, convic¢do religiosa, opinidao politica, filiacdo a sindicato ou a
organizacdo de carater religioso, filosofico ou politico, dado referente a saude ou a vida sexual, dado
genético ou biométrico, quando vinculado a uma pessoa natural. Por se referirem as esferas mais
intimas e pessoais dos titulares, e poderem dar margem a tratamentos discriminatdrios, esses dados

requerem cuidados diferenciados.

5. Agentes de Tratamento e Stakeholders

S3o os chamados “Agentes de Tratamento”, o controlador e o operador de dados pessoais, 0s
guais podem ser pessoas naturais ou juridicas, de direito publico ou privado. Ressalta-se que os
agentes de tratamento devem ser definidos a partir de seu carater institucional e do contexto fatico,

isto é, do papel real que realizam na atividade de tratamento de dados pessoais a partir de suas

2 Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt _br/autorregular/codigos/distribuicao-de-produtos-de-investimento.htm
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acoes concretas em uma determinada situacdo — ao invés da designacdo formal como sendo um

“controlador” ou “operador” apenas.

O controlador é o responsavel pelas principais decisdes acerca do tratamento dos dados
pessoais e por definir a finalidade deste tratamento, enquanto o operador realiza o tratamento em
nome do controlador e segundo as instrucdes deste, sendo-lhe facultada apenas a definicdo de
elementos ndo essenciais a finalidade do tratamento (a exemplo da escolha dos softwares e
equipamentos que serdo utilizados e o detalhamento de medidas de prevengdo e seguranga que
estejam em linha com as melhores praticas e recomendacdes do controlador, sem prejuizo de
eventuais instrucdes ou determinacdes complementares do controlador, conforme estipuladas em

contrato).

Para auxiliar o Agente de Tratamento na definicdo de seu papel, existe a Autoridade Nacional
de Protecdo de Dados (“ANPD”), que é responsdvel por zelar, implementar e fiscalizar o
cumprimento da LGPD em todo o territério nacional, ja elaborou inclusive Guia Orientativo® sobre

o tema.

Conforme previsto na LGPD, o controlador deve indicar um encarregado pelo tratamento de
dados pessoais, que é o responsavel por atuar como canal de comunicag¢ado entre o controlador, os
titulares e a ANPD. Para mais detalhes sobre a indicacdo, a defini¢do, as atribuicdes e a atuacdo do

encarregado, a ANPD, por meio da Resolugdo n2 18/2024, aprovou regulamento sobre o tema.

Assim, tomando por base as definicdes da LGPD e as orientacdes emitidas pela ANPD, quando
houver o compartilhamento entre as InstituicGes Participantes, entende-se que, em grande parte
dos casos, as Instituicdes Participantes assumem a func¢do de controladoras. Isso porque esse
tratamento ocorre a partir do poder de decisdo e das finalidades de tratamento de cada Instituicdo
Participante envolvida, a qual necessita tratar os dados pessoais com o objetivo de cumprir com

uma obrigacdo legal e/ou regulatdria. Ressalta-se que o compartilhamento de dados pessoais entre

3 Disponivel em: https://www.gov.br/anpd/pt-br/documentos-e-
publicacoes/Segunda Versao do Guia de Agentes de Tratamento retificada.pdf
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as Instituicdes Participantes deve observar os principios da LGPD e ser enquadrado em uma base

legal adequada.

6. Principios e Bases Legais

Os principios da LGPD devem ser aplicados em quaisquer atividades de tratamento, inclusive
nos mercados regulados, cujas normas devem estar adequadas a principiologia legal da protecado de
dados. Por essa razdo, o tratamento de dados pessoais, no ambito dos Fundos de Investimento,

deve respeitar tais principios para que esteja em conformidade com a LGPD.

O tratamento de dados é, basicamente, qualquer atividade realizada com dados pessoais,
conforme a definicdo do artigo 59, X, da LGPD: “toda operacdo realizada com dados pessoais, como
as que se referem a coleta, produgdo, recepgdo, classificagdo, utilizagdo, acesso, reproducdo,
transmissdo, distribuicGo, processamento, arquivamento, armazenamento, eliminacgdo, avaliagdo

ou controle da informagdo, modificagdo, comunicagdo, transferéncia, difusdo ou extragcdo”.

As Instituicdes Participantes devem observar os seguintes principios previstos no artigo 62 da

LGPD nas atividades que envolvem o tratamento de dados pessoais:

Finalidade

Realizagao do tratamento para
prepésitos legitimos, especificos,
explicitos e informados ao titular.

Adequacdo

Compatibilidade do tratamento
com as finalidades informadas ac
titular.

Necessidade

Limitagdo do kratamento ao
minime necessario para a
realizacio de suas finalidades

gl
I

Transparéncia

(Garantia, aos titulares, de
informacgoes claras, precisas e
Facilmente acessiveis, observados
o0s segredos comercial e industrial.

Livre Acesso

Garantia, aos titulares, de consulta
Facilitada £ gratuita sobre a
Forma, duracdo e integralidade de
seus dados pessoais.

Qualidade

(Garantia, aos titulares, de
exatiddo, clareza, relevancia e
atualizagdo dos dados.

Seguranga

Adogdo de medidas técnicas e
administrativas aptas a proteger
os dados pessoais

Prevencgio

Adogio de medidas para prevenir
a ocorréncia de danes em virtude
do tratamento.

Responsabilizagdo e
Prestagdo de Contas

Demonstragao da adogao de
medidas eficazes e capazes de
comprovar o cumprimente das
normas de proteciao de dados

Anbima | Informagao publica
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Especialmente quanto ao principio da transparéncia, as Instituicdes Participantes, por meio
de seus mecanismos de governancga ja existentes, devem fornecer aos titulares dos dados
informacdes detalhadas, claras e acessiveis sobre a realizacdo das atividades de tratamento a eles
relacionadas. Nesse sentido, deve haver também canal facilitado ao titular que garanta o exercicio
de seus direitos. Que incluem, mas ndo se limitam, a confirmacdo de existéncia do tratamento,
acesso, correcao de dados pessoais incompletos, inexatos ou desatualizados, dentre outros
previstos no art. 18 e seguintes da LGPD. Esse processo deve ser eficiente e transparente, a fim de

garantir a confianca dos titulares de dados.

Durante o tratamento e compartilhamento de dados pessoais entre as Instituicdes
Participantes, estas devem adotar, conforme art. 46 da LGPD, medidas de seguranca, técnicas e
administrativas aptas a proteger os dados pessoais de acessos ndo autorizados e de situacoes
acidentais ou ilicitas de destruicdo, perda, alteracdo, comunicacdo ou qualquer forma de

tratamento inadequado ou ilicito.

Ainda, caso esse compartilhamento envolva transferéncia internacional de dados, as
Instituicdes Participantes devem observar ndo somente o art. 33 e seguintes da LGPD, mas também
as disposicdes da Resolucdo n? 19/2024* publicada pela ANPD, definindo um mecanismo de
transferéncia apto a respaldar a operacdo e garantindo a ado¢ao das demais diretrizes necessarias

para o pleno atendimento ao regulamento.

O art. 50 da LGPD dispde sobre a formulacdo de regras de boas praticas e de governanca que
estabelecam as condicBes de organizacao, o regime de funcionamento, os procedimentos, incluindo
reclamacdes e peticGes de titulares, as normas de seguranca, os padrdes técnicos, as obrigacdes
especificas para os diversos envolvidos no tratamento, as a¢des educativas, os mecanismos internos
de supervisdo e de mitigacdo de riscos e outros aspectos relacionados ao tratamento de dados

pessoais.

4 Disponivel em: https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cd/anpd-n-19-de-23-de-agosto-de-2024-580095396
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Ao dizer que todo tratamento de dados pessoais deve estar fundamentado em uma base legal
visando a alcangar a finalidade pretendida, refere-se a, por exemplo, cumprimento de obrigagao
legal ou regulatdria (art. 79, inciso Il), execucdo de contrato (art. 72, inciso V) ou interesse legitimo
do controlador (arts. 79, inciso IX, e 10). Nesse contexto, faz-se referéncia, especialmente, aos

artigos 7 e 11 da LGPD.

A partir da finalidade identificada, que deve ser legitima e especifica (art. 6, inciso 1), as
InstituicOes Participantes devem avaliar a natureza dos dados tratados, se sensiveis ou ndo. Isso
para definir qual rol de bases legais devem observar para escolha da hipdtese autorizadora mais
adequada, de forma a garantir que, no caso de dados sensiveis, o tratamento seja legitimado com

base no rol de hipéteses legais do art. 11.

A tabela a seguir apresenta, de forma ndo exaustiva, potenciais cenarios em que haveria
necessidade de compartilhamento de dados pessoais entre as Instituicdes Participantes na
Distribuicdo de Fundos de Investimento e garantia de informacdes claras sobre tais atividades aos

titulares envolvidos.

Fiduciarios

Administradores

com | O Gestor, o Distribuidor e 0 Assessor de | Gestor de Recursos que atuam na

Gestores de Recursos que atuam na | Investimento possuem relacionamento | Distribuicdo de cotas de Fundo,

Distribuicdo de cotas de Fundo,

Distribuidores e/ou Assessores de

Investimento e vice-versa

direto com o cotista. O Administrador

Fiduciario pode também ter
relacionamento com o cotista.
De acordo com o tipo de

relacionamento, é possivel que haja o

compartilhamento de dados entre as

partes para o cumprimento das
finalidades indicadas na coluna a
direita.

Distribuidor, Assessor de Investimento
e Administrador Fiduciario
compartilham tais dados pessoais entre

si para as seguintes finalidades:

(i) realizar o cadastro completo do
cotista e transagdes envolvendo as

cotas; e

(ii) cumprimento de obrigacdes legais
de cadastro, prevencdo a lavagem de

dinheiro e ao financiamento do

Anbima | Informagao publica
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terrorismo e a proliferagdo de armas de
destruigdo em massa (“PLD/FTP”) e

regras aplicaveis aos intermedidrios.

Administradores Fiduciarios e

Distribuidores com Gestores de

Recursos que nao atuam na

Distribuicdo de cotas de Fundo

Em situagOes especificas, o

Administrador ~ Fiducidario ou o
Distribuidor podem compartilhar dados
pessoais dos Cotistas com o Gestor de
Recursos que ndo atua na Distribuicdo

de cotas de Fundo como, por exemplo,

nos seguintes casos:

(i) se o Gestor de Recursos realizar a
Gestdo de Carteiras Administradas
e/ou exercer a atividade de Gest3o de
Financeiro,

Patrimonio portanto,

possuir  relacionamento  comercial
direto com os Cotistas, ainda que nao
na qualidade de Distribuidor, podendo
o Administrador Fiducidrio ou o
Distribuidor auxiliarem na obtencdo
das informacgOes cadastrais previstas

nas obrigacdes legais de PLD/FT;

(i) se o Gestor de Recursos gerir Fundos
Exclusivos e, conforme sua abordagem
baseada em risco, entender necessario
a obtencao das informacdes cadastrais
previstas nas obrigacdes legais de

PLD/FTP, poderd, com base no

mecanismo de intercambio de
informacoes previsto na
regulamentagdo, obter as referidas

informacdes juntos aos Distribuidores.

No caso de Gestor de Recursos que ndo

atua na Distribuicdo de cotas de Fundos

Neste caso, o compartilhamento pode

ocorrer para cumprimento de
obrigacdes legais e/ou regulatodrias,

inclusive PLD/FTP.
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qgue atua exclusivamente com Fundos

de Investimento com  multiplos
Cotistas, a principio, ndo vislumbra-se
nenhum cendrio diretamente
relacionado a atividade de Distribuigdo,
considerando que esse tipo de Gestor
ndo mantém relacionamento comercial
direto com o cotista e, portanto, ndao
possui obrigacdo de obtengdo de
informagdes cadastrais para fins de
PLD/FTP. No entanto, pode haver
situagdes excepcionais em que esse
compartilhamento ocorra, por
exemplo, caso o Gestor facilite ou
represente Cotistas que sejam seus
funciondrios na realizagdo de cadastro
perante o Administrador Fiduciario; ou
outras situacgdes justificaveis conforme

os principios e regras elencadas acima.

Administradores Fiduciarios com

Escrituradores

E possivel que, em alguns casos, o
Administrador Fiduciario ndo seja o

Escriturador do passivo do Fundo.

Nesses casos, € preciso que o

Administrador Fiduciario compartilhe

informacdes dos Cotistas com o

Escriturador para as finalidades

indicadas na coluna a direita.

Quando o Administrador Fiducidrio ndo
é o Escriturador do passivo do fundo,
aquele deve compartilhar informagdes

dos Cotistas com o Escriturador para:

(i) registro escritural do cotista; e

(i) cumprimento de regulamentacgdo

aplicavel ao Escriturador, inclusive

PLD/FTP.

Escrituradores com Administradores

Fiduciarios

E possivel que o Cotista atualize seus
dados cadastrais diretamente com o

Escriturador e este, por sua vez,

compartilha tais dados com o

Administrador  Fiduciario para as

No caso de o Cotista atualizar seus
dados cadastrais diretamente com o
Escriturador, este precisa compartilhar
dados

tais com o Administrador

Fiduciario para:
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finalidades indicadas na coluna a | (i) cumprimento de contrato; e

direita.
(i) cumprimento de obrigagGes legais

e/ou regulatdrias, inclusive PLD/FTP.

7. Regras e Procedimentos de Deveres Basicos

A Anbima possui um documento denominado Regras e Procedimentos de Deveres Basicos>,
gue dispGe sobre as regras de Selos Anbima e as regras estruturais, quais sejam: (a) ambientes de
controles; (b) segregacdo de atividades; (c) privacidade/protecdo de dados pessoais; (d) plano de

continuidade de negdcios; (e) seguranca da informacao e (f) seguranca cibernética.

As Regras e Procedimentos de Deveres Bdsicos sdao consideradas transversais, visto que se
aplicam a todos os Cddigos Anbima e suas respectivas atividades. As Instituicdes Participantes, ao
aderirem aos Cédigos Anbima, passam a aderir automaticamente as suas normas, que tratando,
dentre outros assuntos, sobre privacidade e protecdo de dados pessoais, seguranca da informacao
e seguranca cibernética, devem ser observadas no tratamento e no compartilhamento de dados

pessoais entre as Instituicdes Participantes.

Ao adotar praticas eficazes de privacidade e protecdo de dados, os agentes de tratamento ndo
apenas cumprem legislacées, mas constroem confianga e diferenciam-se no mercado. Portanto,
investir em protecdo de dados, promover uma cultura de privacidade e adotar uma abordagem
transparente e proativa sdo essenciais para garantir a seguranca dos dados pessoais dos titulares e

a continuidade das operacgoes.

5 Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/codigos/distribuicao-de-produtos-de-investimento.htm
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8. Publicac¢ao

Este documento foi publicado em 22 de dezembro de 2025.
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