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COMECA A SER TRACADO O NOSSO PLANO DE ACAO

PARA 2017

Os comités tém papel fundamental neste processo. Partirdo deles as propostas de atuacado
dentro dos cinco objetivos estratégicos que definimos para fortalecer os mercados
financeiro e de capitais

/

ROBERT VAN DILJK,
todo nosso esforgo é sempre

seqguro e transparente

/

/

De acordo com nosso presidente,

em prol de um mercado mais sélido,

/4
Os presidentes dos comités sao
especialistas em seus segmentos
e sempre nos trazem percepcées e
contribuicoes essenciais de quem esta
no dia a dia do mercado
7”

Iniciamos este més a elaboracdo do plano de acao que nortea-
ra as nossas iniciativas para o proximo ano. Trata-se de uma das
etapas do planejamento estratégico, que envolvera outras ini-
cdlativas que detalharemos nas proximas edicoes do Informativo
ANBIMA. O ponto de partida deste processo foi areuniao do nosso
presidente, Robert van Dijk, com os lideres de todos os comités
no comeco de setembro. Esses profissionais serdo responsaveis,
Com apoio e suporte da nossa equipe interna, pela organizagao de
debates e pela construcao de propostas que norteardo as ativida-
des no proximo ano, sempre levando em conta nossa missao, a de
fortalecer os mercados financeiro e de capitais.

"Os comités, por meio de seus presidentes, terao papel fun-
damental na dinamica do planejamento. Eles sao especialistas
em seus segmentos e sempre nos trazem percepcdes e con-
tribuicbes essenciais de quem esta no dia a dia do mercado”,
diz Robert. Ao todo, contamos com 22 comités, sendo 14 com
atividades de representacao, cinco relacionados a produtos e
servicos e trés de apoio.

As iniciativas propostas pelos comités serao discutidas e
organizadas em torno dos cinco objetivos estratégicos para

fortalecer os mercados financeiro e de capitais: maior agilida-
de e eficiéncia no mercado primario; transparéncia e liquidez no
mercado secundario; diversidade de agentes na base de inves-
tidores; simplicidade e simetria na regulacao e tributacao; apoio
a educacdo por meio da qualificacao dos agentes de mercado e
de informacao ao investidor.

Durante o periodo de discussao destes grupos, a diretoria
estard focada nos temas norteadores, aqueles assuntos que
sdo acompanhados de perto em razdo da importancia para
o futuro dos mercados e dos impactos nas atividades dos
nossos associados. Sao eles: tributagao, previdéncia privada,
desafios para a distribuicao, internacionalizacao e inovacao di-
gital. Os dois primeiros temas ja contam com lideres na diretoria
gque conduzem o assunto em grupos denominados "frentes".
Os vice-presidentes e diretores que acompanharao os demais
temas serdo definidos ao longo dos proximos meses,

"Fruto deste trabalho, nossa diretoria se dedicarad a tracar
acoes de curto, médio e longo prazos para esses temas e de-
finird o direcionamento que queremos dar a cada um desses
assuntos", explica Robert, >



INSTITUCIONAL

De acordo com nosso presidente, o plano apresentado pelos comités e as iniciativas trazidas pela diretoria se complementam.
"Todo nosso esforco € sempre em prol de um mercado mais solido, seguro e transparente para todos os players. Esse ambiente
favorece, consequentemente, o crescimento sustentavel dos negacios e das operacoes”, explica.

Depois de consolidado, todo o material sera apresentado no workshop anual, que este ano sera em 30 de novembro.
Areuniao tem por objetivo validar as iniciativas propostas e, assim, definir o nosso plano de acao para 2017.
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1. Comités discutirao iniciativas pensando
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3. Workshop do dia
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todas as discussdes

nos cinco objetivos estratégicos

2. Diretoria discutira acbes com base -
em um plano de acao

nos cinco temas norteadores
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COMITES

FIDC: AUMENTO DE INVESTIDORES E
APRIMORAMENTOS NA AUTORREGULACAO

Grupo avalia a possibilidade de ampliar a distribuicdo destes produtos para investidores do
segmento de varejo, desde que a estrutura do fundo contemple determinadas caracteristicas

Uma de nossas prioridades estratégicas para este ano é de-
senvolver estudo sobre a possibilidade de ampliacao da base
de investidores dos FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios). Hoje, o investimento nesse produto esta limitado
apenas a investidores qualificados. O projeto esta sendo elabo-
rado pelo Comité de FIDC em um grupo dedicado ao assunto,
conforme conta Ricardo Mizukawa, o presidente do grupo.

Outra novidade esta prevista na autorregulacdo: a criacao
de questionario para contratacdo do consultor de crédito pelos
administradores de FIDC. "0 objetivo é dar mais transparéncia ao
processo e ao objetivo da contratacao”, afirma Mizukawa. Confira
abaixo a entrevista com o presidente.

Um dos objetivos estratégicos da Associacao é o
aumento da base de investidores. O comité tem algu-
ma iniciativa neste sentido?

Sim. Hoje o FIDC é comercializado apenas para investi-
dores qualificados. Temos um grupo de trabalho que estd
avaliando a possibilidade de ampliacao da distribuicao deste
produto para investidores do segmento de varejo, desde que
a estrutura do fundo contemple determinadas caracteristi-
cas. Estamos estudando qual é a estrutura regulatoria e de
riscos necessaria para viabilizar essa mudanca.

Quais foram as principais acées da autorregulacao
neste ano?

As diretrizes para provisionamento passaram por ajustes
em junho. As regras foram adaptadas a norma interna-
cional de contabilidade IFRS 9 — que incluiu o conceito de
perda esperada além do conceito de perda incorrida — e
ao Oficio n® 2 da CVM, que tratou da provisao para perdas
por reducao no valor de recuperacao dos direitos credito-
rios. As novas diretrizes sdao mais abrangentes e exigem
a formalizacdo das metodologias de calculo de PDD (pro-
visdo para devedores duvidosos). As instituicdes tém até
0 dia 19 de setembro para substituirem seus manuais de
provisionamento na ANBIMA. Os principais ajustes foram
a reorganizacdo das caracteristicas a serem observadas
para melhor construcao da metodologia e a consideracao
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RICARDO MIZUKAWA,

presidente do

Comité de FIDC

do fluxo de pagamento, da capacidade de pagamento e da
forma de avaliacao dos direitos creditorios.

Estao previstas mais novidades?

Estamos estudando a criacao de um questionario para
contratacao do consultor de crédito pelos administradores
de FIDC. Os consultores sao parte importante do funcio-
namento desses fundos, principalmente os multisacados
e multicedentes de fomento. Nosso objetivo é criar um
questionario visando maior transparéncia no momento
da contracdo. Entre os dados solicitados estarao informa-
¢coes cadastrais, institucionais, operacionais, 0 processo
de monitoramento dos direitos creditérios adquiridos,
eventos importantes etc. A previsao é que o questionario
seja incarporado ao Codigo de Fundos de Investimento o
mais breve possivel.

V /4
Queremos dar mais transparéncia

ao processo e ao objetivo da

contratacao dos FIDCs
7”

— RICARDO MIZUKAWA,
PRESIDENTE DO COMITE DE FIDC
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QUASE 70% DAS ASSETS CONSIDERAM OS RISCOS
SOCIOAMBIENTAIS EM SUAS ANALISES DE INVESTIMENTO

Pesquisarealizada pelo GT Sustentabilidade constata que a pratica é mais disseminada entre
as instituicdes de grande porte e concentra-se nos ativos de renda variavel

Boa parte das gestoras de fundos consideram os aspectos ambientais, sociais ou de governanca corporativa, conhecidos como
integracdo ASG, na hora de escolher em quais empresas investir. A pratica ¢ mais disseminada entre as instituicbes de grande
porte e concentra-se nos ativos de renda variavel. Os dados fazem parte da pesquisa que realizamos para medir 0 engajamento
das assets emrelacao a sustentabilidade quando avaliam riscos e oportunidades para seus investimentos.

0 levantamento ouviu 69 instituicdes de diferentes portes. Este universo tem grande relevancia em termos de patriménio
liquido sob gestdo: responde por 77,2% dos recursos da industria, de acordo com o nosso Ranking de Gestao de maio, quando
0 questionario foi aplicado. A pesquisa mostrou que quase 70% dos respondentes utilizam algum critério ASG no processo de
avaliacao de investimento.

REPRESENTATIVIDADE DA AMOSTRA E SIGNIFICATIVA

Patrimonio liquido sob gestdo (total da industria): RS 2.981,09 bilhdes

PL fora da amostra PL da amostra
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"A pesquisa trouxe resultados bastante positivos que nos Mesmo entre as assets que consideram essas questdes, a ana-
permitern uma visao ampla do grau de incorporacao destas lise nao envolve todos os ativos geridos por elas. Mais da metade
questdes ao processo decisorio de investimentos. O assun- das instituicoes informa que 0s ativos analisados nao chegam a
to é novo em todo o mundo e os resultados mostraram que 20% do patriménio liquido sob gestao; e pouco mais de 21% da
0 quadro brasileiro nao é muito diferente do observado em amostra indica ter mais de 50% do patriménio em ativos para
economias mais desenvolvidas", explica Luciane Ribeiro, 0S quais sdo considerados critérios ASG na andlise de risco.
lider do Grupo de Trabalho de Sustentabilidade, férum que Aestimativa é que algo proximo a RS 600 bilhdes em ativos pas-
coordenou a iniciativa. O grupo reune gestoras associadas e sa atualmente por algum dos critérios ambiental, social e/ou de
signatérias do PRI (Principios para o Investimento Responsa- governanga no processo de analise de investimento.
vel) para troca de experiéncias sobre o tema. Se analisado o resultado apenas das instituicbes que

Os resultados mostram que as instituicdes possuem ni- adotam algum dos trés parametros de engajamento, a go-
veis diferentes de maturidade com relagao aos critérios ASG. vernanca € o Unico critério considerado por 100% da amostra.

GOVERNANGCA ESTA PRESENTE EM 100% DA AMOSTRA
QUE CONSIDERA UM OU MAIS CRITERIOS ASG

Governanca A

Quais critérios ASG sao considerados atualmente nos Governanca

processos de investimentos da sua instituicao? e sodial

Nenhum critério A.pen.a? e Todos os critérios ASG Governanca
dois critérios ASG .

e ambiental

Governanca,
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Isso reflete a disseminacao do tema, que é debatido ha mais
tempo pelo mercado, inclusive com a criacao de indices e
cadigos de melhores praticas bastante difundidos.

A pesquisa mostrou, também, que amaior parte dos ativos ana-
lisados é de renda variavel, correspondendo a 42%. Na sequéncia
aparecem os de renda fixa corporativa (26%), de private equity

(22%), titulos publicos (6%) e outros (4%), gue englobam, principal-
mente, classes de ativos ligados aos setores florestal e imobiliario.
"Dentre esses ativos, acreditamos que a andlise dos titulos de
renda fixa deve crescer daqui para frente, acompanhando uma
tendéncia gue ja observamos no mercado internacional”, opina
Dalton Boechat, analista da geréncia de Estudos Econémicos.

AVALIAGCAO ASG PREDOMINA PARA RENDA VARIAVEL (ACOES)

Distribuicao do total das carteiras avaliadas com critérios ASG por classe de ativo
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A formalizacao das praticas de investimento responsavel
nao é senso comum entre as assets. Cerca de 43% possuem
politica ou documento especifico, 20% disseram estar em
fase de desenvolvimento do material e 36% afirmaram nao ter
qualquer documento sobre 0 assunto.

Com relacao as instituicdes que nao levam em conta 0s
aspectos ASG ou os consideram parcialmente, a principal
justificativa foi a falta de demanda por parte dos clientes.
Mais de 30% das assets citaram a falta de entendimento
com relacdo aos critérios. Outros dois pontos destacados
foram o alto custo para essaimplementacao e a falta de um
profissional especializado no tema nas equipes internas.
"A preocupacao com sustentabilidade vermn crescendo em
todos os setores e o0s investidores estarao cada vez mais

LUCIANE RIBEIRO,

de Sustentabilidade

lider do Grupo de Trabalho

M 4%

Renda fixa soberana Private equity Outros

atentos a isso", afirma Luciane. Sequndo ela, ha também
uma perspectiva de maior engajamento das instituicbes
nos proximos anos. Metade das assets que participaram
da pesquisa sinalizou que pretende incluir os critérios em
suas anadlises. Além disto, aquelas que ja adotam as pra-
ticas devem, aos poucos, expandir os ativos geridos sob
esses critérios.

De posse deste mapeamento, o grupo de trabalho traga-
ra iniciativas para promover maior envolvimento do mercado.
"A criacdo do grupo de trabalho e esse diagndstico fo-
ram nossos primeiros passos para estimular o debate
sobre sustentabilidade no nosso mercado”, disse Luciane.
Para acompanhar a evolucao do tema, o grupo de trabalho
também planeja atualizar a pesquisa a cada dois anos.

CONFIRA O

RELATORIO COM 0S
RESULTADOS DA PESQUISA:
www.anbima.com.br

> Informacoes Técnicas

> Estudos e Projetos

> Sustentabilidade
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SELIC

ACOES DO SELIC NO SEGUNDO SEMESTRE VISAM A
MODERNIZACAO DOS SISTEMAS

Atualizacdo dos sistemas Extrato e I0S é uma das principais iniciativas

Novas versées dos sisteras Extrato e 10S (Interface Ope-
racional do Selic), assim como a implantacdo do novo sistema
Logon, sdo 0s projetos prioritarios do Selic (Sistema Especial
de Liguidacdo e de Custddia) para este sequndo semestre.
As acoes visam a modernizacao dos sistemas e fazem parte
do planejamento do Selic para 2016, dando prosseguimento a
reformulacdo do portal do Selic na RTM (Rede de Telecomuni-
cacoes para o Mercado).

Os principais objetivos sao a uniformizacdo da linguagem
com a adotada pelo novo portal, a padronizacao das nomen-
claturas e melhorias na navegabilidade. Com relacao ao extrato,
além de mudancas visuais e de organizacao das informacoes,
novos dados serao incorporados ao documento. Entre eles
estao o CNPJ/CPF do participante ou cliente, e da contra-
parte, 0 numero de controle do STR e o cddigo Isin do titulo.

Outranovidade é arastreabilidade dos dados. Por exemplo,

se 0 documento exibir uma operacao de retorno de compro-
misso, 0 extrato informara, também, o nimero da operacao
que originou aquele compromisso. Para ndo causar impac-
tos, 0s extratos gerados no formato de arquivo texto (.csv),
utilizados em sistemas legados dos participantes do merca-
do, ndo sofrerao alteracoes.

A implantacdao do novo Sistema de Controle de Acesso do
Selic, conhecido como Sistema Logon, tambeém marcara a se-
gundametade do ano. Anovidade entrou em producao em12 de
setembro e é considerada um marco no processo de moderni-
zacao do Selic, pois oferece maior flexibilidade e seguranca no
acesso as funcionalidades dos sistemas. A plataforma con-
trola a autorizacao e autenticacdo dos usuarios do Selic.
Desde o més de marco, as instituicdes participantes
realizaram testes na plataforma, para garantir uma
adaptacao rapida ao sistema.

_

//'o QUE E O SELIC

O Selic ¢ uma das infraestruturas de mercado que desempenha um
papel importante no SPB (Sistema de Pagamentos Brasileiro), atuando
como depositario central dos titulos da divida publica. E também um siste-
ma eletronico que processa o registro e a liquidacao financeira das operacdes
realizadas com estes titulos, em tempo real. Efetua, ainda, a liquidacdo das

INFORMACOES

BOLETINS APRESENTAM RETRATOS MENSAIS DE
FUNDOS, MERCADO DE CAPITAIS E RENDA FIXA

Estatisticas sao publicadas sempre no quinto dia util do més

0Os movimentos do mercado de capitais, da industria de fun-
dos deinvestimento e do mercado secundario de titulos podem
ser acompanhados nos Boletins ANBIMA. As publicacées tra-
zem retratos mensais desses segmentos com base nos dados
gue coletamos com as instituicdes que fazem parte de nosso
modelo de autorregulacao.

0 Boletim de Fundos de Investimento traz informacoes sobre
0 patriménio liquido, rentabilidade e captacdo da industria em
cada um dos tipos de nossa classificacao de fundos. No Boletim
de Mercado de Capitais sao publicados os dados consolidados
das emissoes de debéntures, CRIs, FIDCs, notas promissorias
e acoes. Ja o Boletim de Renda Fixa apresenta um retrato do
estoque e dos negdcios realizados no mercado secundario de
titulos publicos e privados, além da rentabilidade desses ativos,
capturada pelos indices ANBIMA por tipo de remuneracao.

"Nossos boletins  sdo importantes instrumentos para
acompanhar os diferentes mercados”, explica Valéria Aréas,
superintendente de Representacao Técnica. "Para produzi-los,
contamos com equipes que coletam, tratam e analisam um
grande volume de informacdes para, em sequida, consolida-las
nas publicacdes".

Além das estatisticas, os boletins registram os principais
movimentos do més. O texto que analisa cada merca-
do detalha os resultados e os fatores que influenciaram
as principais oscilacbes no perfodo. O destaque do més
em cada mercado ganha uma analise especifica, sempre
acompanhada de um grafico que ajuda a compreender 0s
respectivos eventos.

Os boletins sdo divulgados todo quinto dia util com as infor-
macdes do més anterior.

Dados sobre patrimonio liquido,
captacao e rentabilidade.

Informacoes consolidadas dasemissdesderenda
fixa e de renda variavel; do perfil das ofertas;
e retrato do mercado externo.

ACESSE:

www.anbima.com.br »
Informacoes Tecnicas »

Boletins

Rentabilidade dos ativos, dos indicadores do
segmento, dos indices ANBIMA e dados do
mercado secundario de titulos.

CADASTRE-SE
E RECEBA 0S BOLETINS
GRATUITAMENTE POR E-MAIL:

www.anbima.com.br/publicacoes

m Publicacdo mensal com as principais noticias institucionais da Associacao Presidente: Robert van Dijk

operacoes do mercado aberto e de redesconto com titulos publicos, decor- Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

rentes da conducao da politica monetaria. Todos os titulos depositados no
sistema sao escriturais, ou seja, emitidos exclusivamente sob a forma eletro-
nica. A liguidacdo financeira de cada operacdo ¢ realizada pelo STR (Sistema
de Transferéncia de Reservas), administrado pelo Banco Central.

Vice-Presidentes: Carlos Ambrdsio, Flavio Souza, José Olympio Pereira, Marcio Hamilton , Pedro Lorenzini,
Seérgio Cutolo, Valdecyr Gomes e Vinicius Albernaz

www.anbima.com.br

Diretores: Alenir Romanello, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello, José Eduardo Laloni,
Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Sorge, Renato Oliva, Richard Ziliotto, Sasa Markus e

Redacao: Lucas Lucena e Paula Diniz
Vital Menezes

Edigdo: Marineide Marques

Projeto gréfico: Atelier Carta Comunicacdo e Projetos Especiais Conselho de Etica: | uiz Masagao Ribeiro (presidente) e Lywal Salles Filho (vice-presidente)
Rio de Janeiro: Av. Republica do Chile, 230 — 13° andar — CEP 20031-170 — Tel: + 21 3814 3800 Comité Executivo: José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet, Patricia
Sao Paulo: Av. das Nagdes Unidas, 8501 — 21° andar — CEP 05425-070 — Tel: + 11 3471 4200 Herculano, Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino
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G OV ERN O

Sabe qual € o nosso
maior patrimonio?

Ser a lider do pais na gestédo de recursos administrados € o resultado do
nosso esforgco em atender sempre as expectativas dos nossos clientes.
Seja por meio da melhoria constante dos nossos processos de gestao, seja
por meio de uma equipe de profissionais altamente capacitada.

BB DTVM. A maior gestora de recursos do pais.*

A presente instituicao aderiu a0
L4 Codigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e Investimento.

——

*Ranking ANBIMA
LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A
LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Central de Atendimento BB
4004 0001 ou 0800 729 0001

SAC Deficiente Auditivo ou de Fala | Ouvidoria BB | ouacesse =~ ¥@bancodobrasil

JA0EM &

FEDERNNLD

0800 729 0722 | 0800 729 0088 0800 729 5678 | bb.com.br E/bancodobrasil

R

»

BBDTVM




