Associacao Brasileira das Entidades [

dos Mercados Financeiro e de Capitais

Nota Técnica ANBIMA - Projeto de Lei 4.932/2023
(Segregacao Patrimonial)

A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”),
na qualidade de representante das instituicdes que atuam nos mercados financeiro e de
capitais, manifesta seu apoio ao Projeto de Lei n® 4.932/2023, que propde a inclusdo da
segregacao patrimonial na Lei n°® 14.478/2022, marco regulatério dos prestadores de

servi¢os de ativos virtuais (PSAVs).

Durante a deliberacdo do projeto na Camara dos Deputados, a ANBIMA ja se posicionou
favoravelmente em relagdo ao projeto por meio de manifestagcao setorial conjunta com
ANCORD, FEBRABAN e ZETTA, enviada em apoio a proposta original e as sugestbes de

aperfeicoamento apresentadas pelo Banco Central do Brasil.

Mesmo diante das atualizagbes recentes no texto do PL, a ANBIMA reforga seu apoio
institucional a iniciativa legislativa, reconhecendo sua relevancia para a seguranca

juridica, a protecao dos investidores e a integridade do mercado de ativos virtuais.

Destacamos o nosso apoio integral a inclusdo do artigo 7°-C na Lei n°® 14.478/2022,
tratando da segregacdo patrimonial entre os ativos dos usudrios e os das prestadoras de

servigos de ativos virtuais.

A segregacao patrimonial evita que os ativos dos clientes sejam comprometidos em
situacdes de faléncia, liquidacéo ou intervencéao das instituicdes prestadoras de servigos
de ativos virtuais, e sua previsao legal é indispensavel para a evolugdo e regulamentacéo

desse crescente mercado no Brasil.

Além do efeito juridico-protetivo, a medida gera beneficios adicionais nos campos
prudencial e contabil. Ao delimitar de forma clara e autbnoma os ativos de clientes, a
norma favorece a consisténcia das demonstragoes financeiras das PSAVs e aprimora a
avaliagcdo dos riscos efetivamente assumidos por cada instituicdo, reforcando a
transparéncia e a disciplina de mercado. Essa diferenciagcado contribui também para a
solidez do sistema, ao reduzir riscos de alavancagem indevida ou uso inadequado de

recursos de terceiros.
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A medida é coerente com a estrutura prudencial brasileira e com principios de supervisao
baseada em risco, permitindo que as exigéncias de capital e de governanca reflitam de
forma mais adequada o perfil e a complexidade das operacdes das PSAVs. Dessa forma, o
regime de segregacdo patrimonial refor¢ga a robustez do marco prudencial e preserva o

equilibrio competitivo do setor.

A néo aplicagcdo dessa norma pode ter um efeito duplamente negativo ao impedir uma
maior confiabilidade e eventualmente ensejar a aplicagcdo de regras prudenciais que
poderiam se mostrar um remédio menos eficiente, potencialmente excessivamente
oneroso das atividades de negociacéo e guarda desses ativos por prestadoras de servigos

de ativos virtuais no Brasil, afetando o crescimento setorial e ainovagéao.

A ANBIMA também apoia os aprimoramentos realizados na proposta pela Camara dos
Deputados, com base em sugestdes do Banco Central, que reforgcam a restituicdo dos
ativos aos titulares e a responsabilizacdo da PSAV em caso de descumprimento legal ou

desvio de finalidade.

A proposta legislativa estd alinhada com diplomas legais ja consolidados no ordenamento
juridico brasileiro, como a Lei n® 10.214/2001, a Lei n® 10.931/2004, a Lei n® 12.865/2013 e
a Lei n° 14.790/2023, que também tratam de regimes de segregacdo patrimonial em

diferentes segmentos financeiros.

Destaca-se ainda que a sua aprovagado neste momento é particularmente relevante,
considerando a tramitagao da Consulta Publica n®122/2025 do Banco Central, que aborda
o tratamento contabil dos ativos de clientes das PSAVs. A definicao legal do regime de
segregacao patrimonial contribuira para a convergéncia entre o marco juridico e a futura
regulamentacgédo contabil, garantindo uniformidade de critérios e segurancga juridica ao

processo de adaptacdo do mercado.

A ANBIMA reforca ainda que aspectos operacionais e técnicos, como a forma de
transferéncia de recursos, os controles sobre titularidade e os requisitos de autorizagéo,
devem ser definidos por regulamentacao infralegal, garantindo flexibilidade e aderéncia a

evolucao do mercado.
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Essa abordagem é compativel com os principios da International Organization of Securities
Commissions (IOSCO) e da European Securities and Markets Authority (ESMA), e permite
ao Banco Central exercer sua competéncia regulatéria com proporcionalidade e
efetividade, concluindo um processo regulatério em curso desde a aprovacdo do Marco

Regulatoério dos prestadores de servigos de ativos virtuais (PSAVSs).

A aprovacao do PL 4.932/2023 representara um passo decisivo para a consolidagao do
mercado de ativos virtuais no Brasil, com salvaguardas legais claras e eficazes para

todos os participantes.

Dada a simultaneidade de discussdoes regulatérias em andamento como a CP
122/2025 e as normas prudenciais aplicaveis as PSAVs pelo Banco Central, a
aprovacao célere do PL 4.932/2023 é essencial para assegurar coeréncia normativa,

previsibilidade regulatdria e protegao efetiva aos titulares de ativos virtuais.

Por fim, a ANBIMA reitera seu compromisso institucional com a construcdo de um

ambiente regulatdrio seguro, inovador e alinhado as melhores praticas internacionais.

Sao0 Paulo, 30 de outubro de 2025.

Atenciosamente,

ANBIMA
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
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