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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

MENOS DA METADE DOS BRASILEIROS TEM
DINHEIRO APLICADO EM PRODUTOS FINANCEIROS

Entre os investidores, 89% aplicam na caderneta de poupanca

Os brasileiros poupam pouco. Em 2017, apenas 9% aplicaram
em produtos financeiros e menos da metade da populacao

(42%) tinha algum dinheiro guardado ao final do ano passado.

Esse é um dos resultados da nossa pesquisa que tracou o
raio X do investidor brasileiro, bern como as intencoes da
populacao em investir daqui para frente, Com ela, buscamos
entender as razdes para a baixa poupanca do brasileiro,

R

Para termos uma atuacao cada vez
mais efetiva em educacao financeira,
precisamos conhecer a fundo o
comportamento da populacao e as
motivacoes dos investidores na hora de
aplicar o dinheiro ,,

Ana Leoni,
superintendente de Educacao e Informacoes Técnicas

Um dos principais motivos para as pessoas nao investirem

CERE|IEYeEXellglalfe}] Apenas 32% da populacdo conseguiu
economizar no ano passado e, deste universo, menos da
metade (42%) aplicou em produtos financeiros. J[OIESERIE

utilizou os recursos de forma bastante pulverizada: comprou
casa ou carro, reformou o apartamento, viajou, focou nos
estudos, pagou dividas, entre outros.

No entanto, o estudo mostrou que os brasileiros
consideram investimento um conceito bem mais amplo,
indo além dos produtos financeiros. Quando perguntamos
as pessoas se elas investiram em 2017, 25% disseram

que sim, sendo que apenas 9% fizeram aplicacdes
financeiras, como falamos no comeco do texto. Os outros
16% colocaram seu dinheiro na compra ou na quitacao de
imaveis, em bens durdveis como carro ou moto, No Nnegaocio
proprio e em estudos. Ou seja: quando gastam com a
quitacao de parcelas da casa ou com um curso, entendem
que estao investindo.

"Essas outras formas de investir sdo legitimas e devern ser
acolhidas pelo mercado. No entanto, é preciso sensibilizar
as pess0as de que, para manter todas essas conquistas
tidas como investimentos, € necessaria umareserva
financeira. Apenas ela preservara todo patrimoénio na hora
da diminuicao de renda da populagdo como a perda de um
trabalho ou a chegada da aposentadoria”, diz Ana.

ANA LEONI

SUPERINTENDENTE DE EDUCACAO
E INFORMACOES TECNICAS
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SEGURANCA E A PRINCIPAL RAZAO PARA INVESTIR

Entre os investidores que aplicam em produtos financeiros, “ Ao mesmo tempo em que

amaioria (54%) investe com uma finalidade: sequranca
financeira. Eles enxergam o banco como um cofrinho, no
qual podem ir juntando aos poucos até garantirem uma
reserva financeira em um lugar seguro. Pessoas de todas
as faixas etarias, classes sociais e niveis de escolaridade
elegeram a seguran¢a como a primeira vantagem ao
investir. Arentabilidade que as aplicacbes podem trazer s6
aparece em segundo lugar com 16%.

Em terceiro lugar, os brasileiros apontam, com 12%, a
vantagem de sacarem seus recursos quando precisarem,
sem prejuizo. Para Aquiles Mosca, presidente do nosso
Comité de Educacao de Investidores, essa percepcao
reforca a preferéncia das pessoas por produtos que nao
possuam caréncia ou qualquer restricdo para resgate.
Nesse aspecto, a caderneta de poupanca aparece com
destaque na mentalidade da populacao el
ainda carrega uma forte memoria inflacionaria e

| também de rupturas no sistema econémico. LSEl}
explica-se essa percepcao de necessidade de alta liquidez
sempre, mesmo quando tem um horizonte de prazo
longo. E o pior: mesmo apds anos e anos de estabilidade
econémica", afirma.

os resultados mostram a
credibilidade das instituicoes
financeiras, fica evidente a falta
de conhecimento das pessoas
sobre a possibilidade de ter

o dinheiro trabalhando para

si mesmas, garantindo poder

de compra, gerando ganhos e
contribuindo para a construcao
de sua liberdade financeira , ,
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Principal vantagem de aplicar em produtos financeiros

Seguranca financeira, possibilidade de conseguir juntar uma reserva financeira

54%

O retorno financeiro que posso obter com a aplicacao do meu dinheiro

16%

Poder retirar o dinheiro sem prejuizo em caso de necessidade
12%

Guardar/ dinheiro ficar guardado/ em poupanca
3%

Economia/ nao gastar com coisas desnecessarias
1%

Aplicar/ comprar/ investir em bens (imével/ carro/ terreno)
1%

Nao sabe
4%

Nenhuma vantagem
5%

Base: investidores (1.411 entrevistas). Mencionaram, em média, uma vantagem
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POUPANCA E O INVESTIMENTO MAIS ESCOLHIDO

PELOS BRASILEIROS

0 gosto do brasileiro por liquidez didria se mostra na
preferéncia pela caderneta para 89% dos investidores. Ela
¢ a preferida em todas as rendas, mas é ainda maior entre
as pess0as com ganhos mensais superiores a dez salarios
minimos (44%).

"Apesar do brasileiro ter diversas opcoes de renda fixa a
disposicao, ele prefere manter o dinheiro na poupanca por
ser um investimento conhecido e tradicional. Mas, muitas
vezes, esquece de considerar que é preciso esperar a data
de aniversario para ter remuneracao no perfodo, acaba
sacando antes e perdendo todo rendimento”, opina Ana.

0 segundo investimento mais utilizado aparece com larga

distancia da caderneta: apenas 6% tém previdéncia privada.

No terceiro lugar, estdo os fundos de investimento e 0s
titulos privados com 5% e 4%, respectivamente. Os titulos
publicos, aplicados por meio do Tesouro Nacional, sao
preferéncia de apenas 3% da populacao.

Para Ana, as iniciativas de educacao financeira sdo
essenciais para disseminar conteldo sobre os diversos
produtos do mercado e também sobre planejamento

[ASHERE s pessoas nao investem porgue ngo__

2018: EXPECTATIVA DE 6,2 MILHOES DE NOVOS

INVESTIDORES

E 0 que pensam 0s 58% da populacao que nao tem dinheiro
em aplicacdes financeiras? Dentro desse universo, 22%
tém aintencao de investir em produtos financeiros. Caso
essa estimativa se concretize, significara a entrada de 6,2
milhdes de pessoas na industria de investimentos.

"Se essaintencao se concretizar, a oportunidade para o
mercado é enorme! Como a pesquisa sera anual, mesmo
que a totalidade das pessoas que se mostraram propensas
ainvestir ndo o faca, sera possivel nos aprofundar nas
razdes para esse cenario”, fala Ana.

0 levantamento quantitativo, feito com apoio do instituto Datafolha, entrevistou 3.374 pessoas em todo o Brasil, em
152 municipios. O publico-alvo foram pessoas com 16 anos ou mais, das classes A, B e C, economicamente ativas, que
vivem de renda ou aposentadas.

Investigamos como os brasileiros estao se preparando para a aposentadoria. Os resultados
mostram que o planejamento financeiro ndo é realidade para a maioria da populacao.
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CAFEZINHO NO BANCO E O PREFERIDO NA HORA
DE SABER MAIS SOBRE INVESTIMENTOS

Mesmo com o boom de meios de comunicacdo, como canais no YouTube e podcasts, ERJINETETE s EEIE A VAL (01
brasileiros na hora de se informar sobre investimento é ao vivo com o gerente do banco. YIS N EISIVERELS
privilegiam esse contato: 42% dos que preferem um cafezinho no banco tém entre 45 e 59 anos e 47% sdo sexagenarios.

Aindicacdo de amigos e parentes tambeém é relevante para 33% das pessoas, especialmente as mais jovens. Em terceiro lugar,
estao os sites de noticias com 29% e preferéncia entre quem tem de 25 a 34 anos. Outros meios aparecem de forma mais
pulverizada.

0 Como os brasileiros se informam sobre investimentos?

oi @ 33% 237 - 17%, Copsorsce

P Amigos/ Parentes noticias O
41%

Presencialmente, ou seja, o o °
falando com o gerente, 11 % ADllcatthOS de A 5 A
corretor de investimento COMTENOES &
investimentos Blogs e foruns de r\?aetlj?os/dTQ\/C/o?rlrjwra“lgagao
investimentos !

5(7 Nao busca
0 informacgdes

Reunimos em uma pagina todas as informac6es sobre a pesquisa com um
relatério completo e os dados consolidados. Confira: https://bit.ly/2wfvPLm
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COMITE

REGULACAO SIMPLES E EFICIENTE PARA OFERTAS
PUBLICAS E PRIORIDADE DO COMITE DE FINANCAS

Sergio Goldstein, presidente do férum, detalha as acoes

para o segundo semestre

Garantir que o processo de ofertas publicas brasileiro seja

mais agil, eficiente e cada vez menos burocratico é uma das

prioridades do Comité de Financas Corporativas para este ano.
0 grupo esta analisando as reqgulacdes da CVM e buscando formas
de otimizar as emissdes. "Cada vez mais desenvolvemos uma boa
interacao coma CVM e com os demais reguladores que conversamos.
Conseguimos construir uma discussao de alto nivel, em que expomos
nossos pontos e ouvimos o requlador, e extremamente benéficapara
o mercado", explica Sergio Goldstein, presidente do férum.

Paralelamente, o grupo tem dado suporte em duas iniciativas
institucionais. Uma delas é aumentar a participacao do mercado de
capitais no financiamento de longo prazo. Outra € um estudo, em
parceria com a B3, para apresentar 0s beneficios de um mercado de
Capitais desenvolvido para a sociedade. Além disso, o comité lidera
a construcao de um sistema de consulta de debéntures, incluindo
a documentacdo atualizada das emissoes e a sua precificacdo para
otimizar e facilitar as negociacdes no mercado secundario. Saiba
mais na entrevista de Goldstein ao Informativo ANBIMA:

QUAIS AS INICIATIVAS EM RELACAO AS OFERTAS PUBLICAS?

Trabalhamos para otimizar essas ofertas, tornando as emissdes
mais ageis, eficientes e cada vez menos burocraticas, garantindo
a divulgacao de todas as informacbes necessarias a solidez do
processo. A pedido da CVM, criamos um grupo de trabalho para
avaliar todas as normas atuais, incluindo as principais instrucoes
(400 e 476). Também buscamos entender de que forma sdo feitas
as emissoes |a fora, especialmente nos Estados Unidos, em Hong
Kong e na Unido Europeia. O estudo estd na reta final e reunird
informacdes e conceitos para discutirmos com a CVM até outubro.

2018 E 0 ANO DO MERCADO DE CAPITAIS NA ANBIMA. NO CAMPO DE
INFORMACOES, QUAIS INICIATIVAS ESTAO SENDO TOCADAS?

Temos feito um esforco grande para disponibilizar mais dados sobre
debéntures, 0 que traz transparéncia, auxilia na precificacdo e facilita
0s negocios. Estamos construindo um sistema informatizado para
reunir todos os documentos de emissoes desses papeéis, Como
prospecto da oferta, edital de convocagao, entre outros. O intuito é
oferecer um repositorio com dados confiaveis e atualizados para
compradores e vendedores, 0 que ainda ndo existe no mercado.
0 sistema sera disponibilizado este ano e esta sendo estruturado
com base em conversas feitas com potenciais compradores e
vendedores, Casas que negociam esses papeéis, emissores e
intermediarios. Em 2015, a base de dados serd alimentada com
informagOes que poderao ser inseridas pelas proprias instituicoes.
Nosso intuito é que ela seja aberta a todo mercado. Acreditamos que
0 sisterna tera um grande potencial para gerar publicacbes variadas,
além de fornecer insumos para entendermos melhor o segmento
de divida — 0 que cada setor emite, quanto, como, tipos de protecao,
diferencas entre as emissoes. A expectativa € que abase de dados dé

Foto: Danilo Quadros

inicioaumnovo capitulo paraanegociacao de debéntures. Elafaz parte
de uma iniciativa mais ampla da Associagao que norteia as atividades
de outros féruns: estimular o mercado secundario de titulos privados.

COMO ESTAO AS INTERACOES COM O GOVERNO PRA AUMENTAR A
PARTICIPACAO DO MERCADO DE CAPITAIS NO FINANCIAMENTO DE
LONGO PRAZO?

Temos nos aproximado cada vez mais do BNDES. Essas discussoes
se iniciaram ha cerca de dois anos e avancamos muito desde entgdo.
Houve uma série de emissdes em que tanto o banco de fomento
como 0 mercado participaram, conseguimos definir melhor os
quoruns minimos, compartilhamento de garantias, entre outros.
Temos passos para serem dados, mas estamos num bom caminho.

QUAIS OUTRAS INICIATIVAS ESTAO NA AGENDA DO COMITE?
Acompanhamos o desenvolvimento de um estudo da Associacao,
em parceria com a B3, sobre 0s beneficios que o desenvolvimento e
o fortalecimento do mercado de capitais desenvolvido podem trazer
30 pais. Ele sera apresentado em setembro.

Também estamos revisando o Codigo de Ofertas para fortalecer
a autorregulacao. As mudancas incluem acrescentar, no codigo,
as debéntures 476, de esforcos restritos; atualizar as regras para
0s agentes fiduciarios, para alinha-las a Instrucao CVM 583 sobre
0 tema; ampliar as atividades dos agentes para ofertas 476 e
ofertas de outros valores mobilidrios além de debéntures, como
CRIs (Certificados de Recebiveis Imabiliarios), CRAs (Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio) e notas promissorias. Também foi
incluida a atividade de agente de notas para as notas promissorias
de curto prazo e atualizadas as normas de securitizacao,
acrescentando 0s CRAs. O trabalho estd em fase de finalizacdo para
seqguir com as aprovacoes do comité e da Diretoria.

Diretor de ligacao:
José Eduardo Laloni
Presidente:
Sérgio Goldstein

Vice-presidente:
Mauro Tukiyama
Mais informacoes:

https://bit.ly/2MtyQT8
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EVENTO

MAIS DE 30 PALESTRANTES NACIONAIS
E INTERNACIONAIS PARTICIPARAO DO CONGRESSO
BRASILEIRO DE MERCADO DE CAPITAIS

Evento organizado em parceria com a B3 discutira os assuntos mais urgentes do segmento

Nos dias 3 e 4 de setembro, a unido de forcas ANBIMA e B3 resultara
no Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais. Com 13 horas de
programacao e mais de 30 nomes de peso confirmados, o maior
evento do setor buscara explicitar o papel estratégico do mercado
de capitais para o desenvolvimento do pafs.

No evento, as duas entidades entregardo, aos presidenciaveis,
um estudo socioeconémico elaborado ao longo de 2018 sobre o0s
beneficios que um mercado de capitais desenvolvido pode

FOCONO MERCADO
DE CAPITAIS

trazer a sociedade em aspectos como PIB, geracao de empregos,
desenvolvimento em infraestrutura, entre outros.

Com publico estimado de 700 pessoas em cada dia, 0 encontro
estd com as inscricdes encerradas e reunira representantes das
principais instituicdes do mercado financeiro. O palco dos debates
sera o Memorial da América Latina, em Sao Paulo. Saiba mais sobre
a programacao:

Grandes mesas do congresso tratardo de temas urgentes
parao setor, como qual caminho para consolidar o mercado
de capitais como o principal instrumento do financiamento
delongoprazo, quaisfacilidades e dificuldades as empresas
gue se financiaram pelo mercado de capitais encontraram
e de que forma alcancar o crescimento sustentavel.

Fotos: Divulgacao

(ANBIMA).

Agenda: cada vez mais cresce a importancia do mercado de capitais para
o financiamento de longo prazo. Representantes de grandes instituicoes
financeiras apontam o0s caminhos para consolidar essa tendéncia: Christian
Egan (Ita BBA), Daniel Lemos (XP Investimentos), Renato Ejnisman
(Bradesco BBI), Roberto Campos (Santander) e José Eduardo Laloni

DYOGO OLIVEIRA,
PRESIDENTE DO BNDES

(BTG Pactual).

3/9
15h

Financiamento de longo prazo: o intuito do debate é apontar alternativas
para viabilizar esse financiamento. Estardo presentes Dyogo Oliveira
(presidente do BNDES), José Guilherme Cruz Souza (Vind Partners), Miguel
Setas (EDP Brasil), Sandro Johles Marcondes (Santander) e Cristiano Cury

3/9
17h

Visdo dos CEOs: Fugénio Mattar (Localiza), Jodo Vitor Menin (Banco Inter)
e Piero Minardi (Warbug Pincus) contam o caminho que suas empresas
percorreram para acessar o mercado de capitais, comentado facilidades
e desafios do uso dos produtos do mercado para financiar o crescimento,

diminuir o endividamento ou fazer fusdes e aquisicbes. Com a moderacao

de Ana Carla Abrgo (Oliver Wyman).

4/9
16h

Negdcios sustentaveis: as mudancas climaticas impactam a matriz de
risco das empresas e dos investidores. Como atuar nesse novo cendrio
e a importancia de aprimorar a divulgacao de informacoes sobre 0s
riscos financeiros serdo discutidos por Curtis Ravenel (Forca-Tarefa de

DivulgacBes Financeiras Relacionadas com o Clima), Luis Eduardo Osorio

(Vale), Carlos André (ANBIMA) e Denise Pavarina (Bradesco).
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PEDRO BIAL,

ENTENDENDO O BRASIL

Para desenvolver o mercado de capitais, antes
de tudo é preciso entender os cenarios politico,
econdmico e estrutural do Brasil. Trés bate-
papos sobre diferentes aspectos abordarao
essas questoes.

Talk show: como o Brasil chegou até aqui? Qual o peso das instituicoes
no desenvolvimento do pais? Como vencer as dificuldades e empreender
nesse cenario? As respostas para essas perguntas serao dadas por Lilia
Schwarcz, historiadora e antropologa; Sorocaba, cantor e empresario; e por
um terceiro convidado. Os trés trardo uma visao critica para o pafs em um
talk show comandado por Pedro Bial.

Corrida presidencial: 0 que esperar do futuro governo? Os economistas ‘

responsaveis pelos planos de governo dos principais candidatos a LILIA SCHWARCZ,

presidéncia da Republica debaterao suas propostas para o pais e o impacto
delas para o crescimento da economia nacional.

HISTORIADORA E ANTROPOLOGA

Caminho para o futuro: a recente crise politico-institucional influencia os
caminhos do Brasil, mas ndo é a Unica que se deve considerar na hora de
tracar uma visao de longo prazo para 0 NOSSO pais — é preciso levar em QUINZE MINUTOS,
conta os indicadores estruturais da sociedade e da economia brasileira. O - o~

debate serd com James Robinson (professor de Harvard e autor do livro "Por TRES PROVOCACOES
que as nacdes fracassam”) e com Pedro Malan (ex-ministro da Fazenda). . .
Fake news, economia espacial e o peso

das instituicces no desenvolvimento

econémico de longo prazo. Trés talks
marcarao o evento: sao palestras rapidas

sobre temas relevantes que nem sempre
estao no radar das instituicoes financeiras,
mas tém impacto nos negocios.

JAMES ROBINSON,
PROFESSOR DE HARVARD Economia espacial: como a ocupacao do espaco por grandes

empreendedores modifica as dinamicas da economia e da sociedade?
Aresposta esta com o expert em economia espacial Sidney Nakahodo.
Ele é professor da Universidade de Columbia e CEO da New York Space 0

Alliance. 3/9
16h15

Desenvolvimento de longo prazo: as instituicoes econdémicas e
politicas tém um peso consideravel no crescimento econémico de
um pais. Claudio Ferraz, economista e professor da PUC Rio, tracara
um panorama da situacao atual do Brasil e promovera uma reflexao

0; 0;
sobre o0 que é necessario para mudar esse cenario. 4/9
15h15

Fake news: 0 impacto das fake news vai muito além das redes
sociais — o compartilhamento das noticias falsas atinge as esferas
publica e privada e traz consequéncias para as empresas. O tema
sera apresentado por Ronaldo Lemos, advogado e expert em midia,

0 10
propriedade intelectual e tecnologia. 4/9
17h15

RONALDO LEMOS,
ADVOGADO

: Quando: 3 e 4 de setembro de 2018
MERCADO Onde: Memorial da América Latina

DE CAPITAIS  (Av. Auro Soares de Moura Andrade, 664. Barra Funda, Sao Paulo, SP)
20716 Mais informac6es: www.congressomercadodecapitais.com.br
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14° Premio ANBIMA
de Mercado de Capitais gLy

Inscreva seu projeto de dissertacao ou tese dos
cursos de Economia, Administracao e Direito

0Os melhores
receberao:

- s 34 mil

(doutorado)

s 17 mil

(mestrado)

inscricoes até

31

de outubro

Mais informacées:

www.anbima.com.br/premio IX\
ANBIMA

Iniciativa em parceria com o IEPE/Casa das Garcas
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