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INTRODUCAO

Estas regrasRegras @ procedimentesProcedimentos, bem como seus anexes-complementaresAne-

xos Complementares, aprovados pelo Férum de Distribuicdo da ANBIMA, dispGe sobre a atividade

de distribuicdo de predutesProdutos de investimentelnvestimento.

O Cadigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento, de natureza principioldgica, dispde sobre os
temas que a Diretoria autoriza que o férumForum autorregule por meio destas regrasRegras e pro-

eedimentosProcedimentos e seus arexes:Anexos Complementares. Estas regras sdo complementa-

res ao referido esdigeCadigo e devem ser seguidas pelas instituicdes que decidirem aderir a ele.
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A ANBIMA, autorreguladora privada, tem competéncia para supervisionar apenas o disposto ex-
pressamente nestas regrasRegras e preeedimentesProcedimentos, ndo estendendo, portanto, sua
atuacdo as regras previstas nas normas regulamentaresregulatériast. No decorrer deste.docu-
mento, fazemos referéncia ao termo “regulagdo” tdo somente para fins educacionais e de modo
ndo exaustivo, estritamente para que as instituigdes estejam cientes de que, além das regras de
autorregulagdo aqui previstas, adicionalmente ha normas regulamentaresregulatorias a serem ob-

servadas em fungdo de suas atividades.

Por fim, os termos e expressdes utilizados nestas regrasRegras e precedimentasProcedimentos,

quando aplicavel, terdo os respectivos significados a_eles. atribuidos no Glossario ANBIMA,

disponivel no site da Associagdo na internet. Esta-dispenivelne-sitetambém ocatdlege-denormas

1 Tais como Leis e Resolugdes da CVM e/eu do BEBCB.
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CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente normativo tem por objetivo estabelecer regrasRegras e
proeedimentesProcedimentos que, em complemento aos principios estabelecidos pelo Cédigo de
Distribuicdo, deverdo ser observados pelos gistribuideresDistribuidores no exercicio da atividade de
distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos de irvestimentelnvestimento, observado o'disposto

nos paragrafos a seguir.

8§12, As disposicoes desta parte—geralParte Geral sdo apliciveis. a atividade de
distribuicdeDistribuicio de todos os predutesProdutos “de investimentelnvestimento

indistintamente, sem prejuizo do disposto no paragrafo 22 abaixo.

8§22, Em complemento ao disposto nesta parie—geralParte  Geral, os
distribuideresDistribuidores  deverdo... observar <as disposicdes contidas nos anexes

complementaresAnexos Complementares, os quais contém regras especificas e modelos de

documentos para o desempenho. da atividade de édistribuicdeDistribuicio, sendo atualmente

organizados da seguinte forma:

. Anexo eémplementarComplementar I: regrasRegras e
procedimentosProcedimentos especificos para a atividade de
distribuicaeDistribuicdo de Produtos de Investimento para o private;

II. " Anexo eomplementarComplementar 11 regrasRegras e
precedimentesProcedimentos especificos para a distribuicdeDistribuicio de
fundesFundos de investimentelnvestimento; e

Il Anexo eemplementarComplementar lll: modelos para transferéncia de predutesProdu-
tos de investimentelnvestimento.
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8§32, Sem prejuizo do disposto no Cddigo de Distribui¢do, qualquer modificagdo das
disposicdes contidas nestas Regras e Procedimentos de Distribuicdo e em seus anexes

complementaresAnexos Complementares compete, exclusivamente, ao Férum de Distribuigdo, que

poderd, inclusive, estabelecer novos anexes—cemplementaresAnexos Complementares a. estas

regras, desde que relacionados as matérias constantes dos titulos e capitulos aplicaveis ao Cédigo

de Distribuigdo.

8§42, Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cGes desta partegeratParte Geral e as
regras especificas dos anexescomplementaresAnexos Complementares, prevalecem as disposicoes
dos anexes-complementaresAnexos Complementares.

CAPITULO Il — DA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAQ DE PRODUTOS DE INVES-
TIMENTO

Secao 1% Regra$gerais

Art. 22. Os distribuideresDistribuidores, quando estiverem prestando informagdes ou recomen-
dando predutesProdutos de investimentelnvestimento, ndo podem induzir os clientes ou potenciais
clientes a erro ao dar a entender que atuam como prestadores de servigo de consultoria indepen-
dente de valores mobiliarios de formaauténoma a éistribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos de
avestimentelnvestimento.

Secagyll —'Divulgacdo de informagdes por meios eletrénicos

Art. 32, Os distribuideresDistribuidores devem disponibilizar em seus sites ou em canais alternativos
segao exclusiva sobre os predutosProdutos de irvestimentelnvestimento distribuidos, contendo, no

minimo, as seguintes informacdes:

10
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VI.

VII.

VI,

Descrigdo do objetivo e/ou da estratégia de investimento;

Publico-alvo, quando destinado a clientes especificos;

Caréncia para resgate e prazo de operagdo;

Nome do emissor, quando aplicavel;

Tributagdo aplicavel;

Classificagdo do preduteProduto de investimentelnvestimento, nos termos estabeleci-
dos pela seedeSecao I, eapituteCapitulo IV destas Regras e Procedimentos de Distribui-
¢do;

Descrigdo resumida dos principais fatores de risco;.incluindo, no minimo, os riscos de
liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel;

Inclusdo de aviso obrigatério sobre a remuneracgdo recebida, direta ou indiretamente,

pela distribuicde-do-produto-de-investimentoDistribuicdo de Produto de Investimento

com o seguinte teor: “Ainstitui¢do é remunerada pela distribuigdo do produto. Para mai-

ores detalhes, consulte o documento disponivel em [indicar o enderego eletrénico em
que o documento mencionado no artigo 62 destas Regras e Procedimentos de Distribui-

¢do estara disponivel].

Paragrafo Unico. Os eistribuideresDistribuidores, quando da divulgagdo de informagdes de fun-

desFundos de investimentelnvestimento em seu site ou em canais alternativos, devem observar,

além do previsto no caput, o disposto do artigo 22 do anexeAnexo Complementar Il destas Regras

e Procedimentos de Distribuigdo.

‘ Art. 42, Os distribuideresDistribuidores devem possuir canais de atendimento compativeis com seu

porte e numero de clientes para esclarecimento de duvidas e recebimento de reclamagdes.

Secao Ill — Canais digitaisDigitais

11
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Art. 52, Os distribuideresDistribuidores devem estabelecer procedimentos para disponibilizagdo de
senhas aos clientes que realizam transagdes por meio de eanais-digitaisCanais Digitais que conte-

nham, no minimo:

I.  Disponibilizagdo de senhas com acesso individuais;
Il.  Desbloqueio de senhas mediante confirmagdo de dados do cliente, tais como: dados pes-
soais, cadastrais e/ou de operagdes;
IIl.  Manutengdo e armazenamento das operagdes de forma criptografada; e
IV.  Impossibilidade de um mesmo usudrieUsudrio acessar mais de uma sessdo autenticada

simultaneamente.

§29, Os eanais-digitaisCanais Digitais devem conter trilhas de auditoria suficientes para asse-

gurar o rastreamento das operagdes realizadas pelos clientes, incluindo, mas ndo se limitando a:
I.  Identificagdo do wsuarieUsuario;
1. Data e hordrio da operagdo; e

Ill.  Identificagdo da operagdo realizada.

§32, O periodo de retencdo das trilhas de auditoria de que trata o paragrafo anterior deve ser

de, no minimo, 5(cinco)anos.
Secao,lV'=,Remuneracgao do distribuiderDistribuidor

Art. 62. -Os distribuideresDistribuidores devem disponibilizar informagdes referentes a remunera-
¢ao recebida,direta ou indiretamente, pela distribuicaeDistribuicdo de predutesProdutos de inves-

timéntelnyestimento.

12
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8§12, As informacgdes de que tratam o caput deverao ser disponibilizadas por meio de documento
em secdo exclusiva no site dos distribuideresDistribuidores na internet ou em canais alternativos,

com informacgGes gerais sobre a forma de remuneragao e potenciais conflitos de interesse.

§22. O documento, de que trata o paragrafo anterior, deve ter linguagem clara e acessivel, e

conter, no minimo, os seguintes itens:

I.  Aspectos gerais;
. Forma de remuneragdo dos distribuideresDistribuidores pela distribuicdeDistribuicdo de
produtesProdutos de investimentesinvestimentos;
Ill.  Potenciais conflitos de interesse; e

IV.  Mitigadores.

§32. Com relagdo aos aspectos gerais previstos noiinciso | do pardgrafo anterior, os distribuide-

resDistribuidores devem considerar, no minimo, as seguintesiinformacées:

I.  Atividade de distribui¢do: especificar os servigos que podem ser prestados, bem como os
limites de atuagdo;

Il.  Portfélio de predutesProdutos de investimentelnvestimento: informar se distribui predu-
tesProdutes de avestimentalnvestimento préprios e/ou de terceiros, e, no caso de distri-
buicdo.de terceiros, se existem predutosProdutos de investimentelnvestimento que concor-
rem.com os seus predutesProdutos de investimentelnvestimento, detalhando o motivo pelo
qual sdo.concorrentes; e

.. Recomendagdo de produtesProdutos de investimentesinvestimento: informar os critérios
adotados para a escolha dos predutesProdutos de investimentelnvestimento que serdo re-
comendados aos investidores, considerando a diversidade de predutesProdutos de inrvesti-

mentelnvestimento que compde seu pertifélioportfdlio.

13
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‘ 842, Referente ao inciso Il do pardgrafo 22 deste artigo, os distribuideresDistribuidores devem
informar, detalhadamente, todos os tipos de remuneragdo que sao recebidas pelos servicos menci-
onados no paragrafo 39, inciso |, acima conforme as categorias dos predutesProdutos de investi

mentelnvestimento, tais como, mas nado se limitando, a:

I.  Percentual da taxa de administragdo;
Il.  Percentual da taxa de performance;
. Spread; e
IV.  Taxa de distribuicdo, indicando, inclusive, se a remunerac¢do dos profissionais diretamente
envolvidos no esforgo de venda varia de acordo com opreduteProduto dedrvestimenteln-
vestimento distribuido ou modalidade de preduteProduto de investimentelnvestimento dis-
tribuido. Caso o éistribuiderDistribuidor seja remunerado por outros servigos que substi-

tuam a remuneracdo pela distribuicaeDistribuicdo de predutosProdutos de investimenteln-

vestimento, estes devem ser especificados neste item.

8§52, Nos casos de distribuicdoDistribuicdo desfungdesFundos de investimentelnvestimento pré-
prios e de preduteProduto de iestimentelnvestimento de emissdo dos distribuideresDistribuido-

res e/ou de seu grupe-eceréficoConglomeradd ou Grupo Econdmico, os distribuideresDistribuido-

res deverdo informar que os ganhos obtidos com a distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos de
investimentelnvestimento € operagbes realizadas sdo destinados ao grupe-econdmicoConglome-

rado ou Grupe-Econdmico, que, consequentemente, o remunera.

§62. Os distribuideresDistribuidores, para atendimento do disposto no inciso Il do paragrafo 22
deste artigo, deverdo descrever os potenciais conflitos de interesse que possam existir em virtude
da forma de remuneragdo recebida pela distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos de ivest-

menrtelnvestimento, tais como, mas ndo se limitando, a:

14
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Potencial incentivo para recomendar operagées a clientes em virtude do recebimento de
remuneragdo por meio de taxa de corretagem;

Produtos proprietdrios: titulos de emissdo propria, gestdeGestio de reeursesRecursos e/ou
administracde-fidueidridAdministracdo Fiducidria pela instituigdo;

Recebimento por terceiros: rebates e comissdes que a instituicdo recebe de terceiros

quando realiza a distribuicdo de determinados predutesProdutos de investimentosinvesti-
mentos; e
Mercado secundario: investimentos que a institui¢do compra e/ou vende a um investidor da

sua carteira proépria.

§792. Referente ao inciso IV do paragrafo 22 deste artigo, 0s eisteibuideresDistribuidores deverdo

descrever as medidas adotadas visando mitigar os potenciais conflitos de interesse existentes nos

termos do pardgrafo anterior.

Art. 72. O documento de que trata o artigo 62 destas Regras e Procedimentos devera:

Ser atualizado em periodo ndo superior a;24 (vinte e quatro) meses, ou sempre que houver
alteragdes;

Possuir limite maximo de 2 (duas) paginas de contetdo;

Buscar transparéncia, clareza e precisao de informagdes, fazendo uso de linguagem simples,
clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de modo a ndo induzir
a erro ou a decisoes equivocadas de investimentos; e

Conter o enderego para o portal de educagdo financeira da ANBIMA “Como Investir”

(www.comoinvestir.com.br).

CAPITULO Il - CONHEGA SEU CLIENTE

15
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Art. 92. Os distribuideresDistribuidores devem, no processo de eerheca—seu—<lienteConheca Seu
Cliente, buscar conhecer seus clientes no inicio do relacionamento, no processo cadastral e durante

o relacionamento.

§19, Os distribuideresDistribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento
escrito ou eletrdnico, regras, procedimentos e controles internos que descrevam o processo de €e-

nAhecaseu-clienteConheca Seu Cliente adotado pelas instituicoes.

§22, 0 documento de que trata o paragrafo anterior deve conter regras efetivas e consistentes
com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco dos preddtesProdutos de
investimentelnvestimento distribuidos e o modelo de negécio das instituicdes, devendo conter, no

minimo:

I. O procedimento adotado para aceitagao de clientes, incluindo procedimento para ana-

lise e validagdo dos dados, bem como a forma de aprovagdo dos clientes;

Il.  Aindica¢do dos casos em que sdo realizadas visitas aos clientes, presencial ou virtual-
mente, em sua residéncia, seu local de trabalho e/ou suas instalagdes comerciais;

. Aindicagdo do sistema e das ferramentas utilizadas para controlar as informagdes, os
dados e'asimovimentacdes dos clientes;

IV. O procedimento'de atualizacdo cadastral, nos termos da regulacao;

V.  O.procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como benefici-
ario final, nos termos da regulagdo; e

VI." . O procedimento adotado para veto de relacionamentos em razdo de riscos envolvidos.

Art. 10. Os distribuideresDistribuidores devem manter as informagdes cadastrais de seus clientes

atualizadas, de modo a permitir que haja sua identificagdo e o registro de todas as aplicagdes e todos

os resgates realizados em seu nome, quando aplicavel.

16
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CAPITULO IV - SUITABILITY

Secao | — Regras gerais

Art. 11. Os distribuideresDistribuidores, no exercicio de suas atividades, sdo os responsaveis pelo
suitabilitySuitability e ndo podem recomendar predutesProdutos de investimentelnvestimente, re-

alizar operagdes ou prestar servigos sem que verifiquem sua adequagdo ao perfil do cliente.
Paragrafo unico. Estdo dispensados das regras previstas neste capitulo:

I.  Fundos, elassesClasses ou subelassesSubclasses,.conforme o caso, tipificados como renda

fixa e classificados como simples, conforme regulagdo especifica;

1. LFT; e

. CDB ou RDB, ressalvada disposi¢cdo.em contrario constante em politicas de relacionamento
com os clientes dos distribuidesesDistribuidores, que atenda, concomitantemente, aos se-
guintes critérios:
a. Emissor com nota de risco compativel com o risco Brasil;
b. Liquidez didria oferecida pelo emissor ou vencimento em até 6 (seis) meses; e

c. Risco de mercado pos-fixado em taxa de juros.

lUNCLUIR)

Art. 12. Os éistribuideresDistribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento es-
crito ou eletrbnico, regras, procedimentos e controles internos de suitabilitySuitability, devendo

conter, no minimo, a descri¢cdo detalhada:

. Domecanismo de coleta das informagdes junto ao cliente para a definigdo de perfil;

Il Dos critérios utilizados para a classificagdo de perfil do cliente;

17

v'(Comentado [TS1]: IV - Produtos Educa+ e Renda+ do Tesouro Di—\

reto, desde que, previamente a aquisi¢do dos titulos, seja apresen-
tado ao cliente o seguinte aviso:

a. 'Este titulo de investimento tem um horizonte de longo prazo e o
resgate antecipado pode resultar em perda de rentabilidade e de ca-
pital investido, devido as oscilagGes de prego em tais papeis no curto
prazo.

L]

Pardgrafo 2°. As disposicdes contidas no inciso IV serdo automatica-
mente revogadas deste Cdigo a partir de XX.XX.XXXX.

Pardgrafo 32 Os produtos adquiridos no periodo de vigéncia do in-
ciso IV ndo necessitardo de verificagdo de suitability em nenhum mo-
mento.
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VI.

VII.

Dos critérios utilizados para a classificacdo de cada preduteProduto de investimentelnvesti-

mento;

Dos meios, da forma e da periodicidade de comunicagdo utilizada entre os distribuidoresDis-

tribuidores e os clientes para:

a. Divulgagdo de seu perfil de risco apds coleta das informagées;

b. Divulgagdo referente ao desenguadramenteDesenquadramento identificado entre o
perfil do cliente e seus investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o desengtia-
dramenteDesenquadramento.

Dos procedimentos utilizados para a aferi¢do periddica entre o perfildo cliente e seus pre-

dutesProdutos de investimentelnvestimento;

Dos critérios utilizados para atualizagdo do perfil do cliente,.incluindo a forma como os is-

tribuideresDistribuidores dardo ciéncia desta atualizagdo; e

Dos controles internos e mecanismos adotados pelos éistribuideresDistribuidores para as-

segurar a efetividade dos procedimentos de suitabilitySuitability estabelecidos.

§19, A verificagdo do perfil do cliente de que trata o caput ndo sera aplicada nas excegdes

previstas na regulagao.

§29, A coleta de informagdes do cliente de que trata o inciso | do caput deve possibilitar a

defini¢do de seu objetivo de investimento, sua situagdo financeira e seu conhecimento em matéria

de investimentos, fornecendo informacgdes suficientes para permitir a definicdo do perfil de cada

cliente.

§39, Para definicdo do objetivo de investimento do cliente, os distribuideresDistribuidores de-

vem considerar, no minimo, as seguintes informagdes:

O periodo em que sera mantido o investimento;

As preferéncias declaradas quanto a assungdo de riscos; e
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Il Asfinalidades do investimento.

842, Para defini¢do da situagdo financeira do cliente, os distribuideresDistribuidores devem

considerar, no minimo, as seguintes informagdes:

I. O valor das receitas regulares declaradas;
Il. O valor e os ativesAtivos que compSem seu patrimdnio;

. Anecessidade futura de recursos declarada.

§52, Para definicdo do conhecimento do cliente, os distribuideresDistribuidores devem consi-

derar, no minimo, as seguintes informagdes:

I.  Os tipos de predutesProdutos de investimentelnvestimento, servicos e operagdes com os
quais o cliente tem familiaridade;
Il. A natureza, o volume e a frequéncia das operagoes ja realizadas pelo cliente, bem como o
periodo em que tais operagdes foram realizadas;
Ill.  Aformagdo académica e aexperiéncia profissional do cliente, salvo quando se tratar de pes-

soa juridica.
§62. Os distpibuideresDistribuidores devem:
I.  Atualizar o perfil do.cliente em prazo ndo superior ao permitido pela regulagdo; e
Il.  Envidar os melhores esforgos para que todos os clientes tenham um perfil de investimento

devidamente identificado e adequado ao seu perfil de risco.

§79. Os clientes que se recusarem a participar do processo de identificagdo de seu perfil de

investimento, independentemente de formalizarem ou ndo essa condi¢do, deverdo ser
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considerados clientes sem perfil identificado e os procedimentos estabelecidos no artigo 14, inciso

I, destas Regras e Procedimentos devem ser aplicados a eles.

Art. 13. O disposto nesta se¢do ndo se aplica aos predutesauvtematicesProdutos Automaticos, salvo

se tais produtos tiverem como base um valor mobiliario.

8§12, Serd admitido suitabilitySuitability simplificado para predutesautematicosProdutos Au-
tomaéticos que tenham como base furdesfFundos de investimente,—<lassesiniestimento, Classes e

subelassesSubclasses, conforme o caso, com a funcionalidade de aplicacdo e resgate automaticos,
ou operagdes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas do mesmo grupe

econdmico-dos-distribuideresConglomerado ou Grupo Eeomémicondos Distkibuidores das quais o

cliente seja correntista, observado o disposto no paragrafo.a seguir.

§22. Serdo admitidos como predutesautermatieesProdutos Automdticos apenas aqueles que

impliquem baixo risco de mercado e liquidez e, quando aplicavel, risco de crédito privado apenas
da instituicdo mantenedora da conta corrente do cliente, ou de seu grupe-ecendmice-Conglome-

rado ou Grupo Econémico.

§32, O procedimento simplificado'de que trata o paragrafo 12 deste artigo consiste na obten-

¢do de declaragdo assinada pelo cliente no momento da contratagdo do produto automatico,—¢e

842, Caso os distribuideresDistribuidores optem por aplicar o processo simplificado para os
predutesadtematieasProdutos Automaticos, tais produtos ndo deverdo ser considerados na com-

posigao do portfélio de investimento do cliente para fins de suitabititySuitability.

20



AN

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
Art. 14. E vedada a recomendacéo de predutesProdutos de investimentolnvestimento quando:

I. O perfil do cliente ndo seja adequado ao preduteProduto de investimentelnvestimento;
Il.  N&o sejam obtidas as informagGes que permitam a identificagdo do perfil do cliente;
Ill.  Asinformacgdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas conforme disposto no

pardagrafo 62, inciso |, do artigo 12 destas Regras e Procedimentos.

8§12, O cliente, ao solicitar aplicagdo em investimentos nas situagdes previstas ho caput, antes

da primeira aplicagdo com a categoria de ativo, os distribuideresDistribuidores devem:

I.  Alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizagdo de perfil ou da sua inadequagdo, com
a indicagdo das causas da divergéncia;

1. Obter declaragdo expressa do cliente de que deseja manter a decisdo de investimento,
mesmo estando ciente da auséncia, desatualizacdo ou inadequacdo de perfil, a qual devera

ser exclusiva para cada categoria de ativo.

§22, Para um preduteProduto de investimentelnvestimento ser considerado adequado ao
perfil do cliente deve ser compativel com seus objetivos, sua situagdo financeira e seu conheci-
mento.

§32. As declaragdes referidas no inciso Il do paragrafo 12 deste artigo tém o prazo maximo de

5 (cinco) anos para atualizagdo.

Secao Il - Classificagdo do cliente

Art. 15. Os distribuideresDistribuidores devem avaliar e classificar seus clientes em, no minimo, trés

perfis, conforme descritos a seguir:
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Perfil 1: cliente que declara possuir baixa tolerancia a risco, baixo conhecimento em matéria
de investimentos e que prioriza investimentos em predutesProdutos de investimentelnvess
timento com liquidez;

Perfil 2: cliente que declara média tolerancia a risco e busca a preservagdo de seu capital a
longo prazo, com disposi¢ao a destinar uma parte de seus recursos a investimentos de maior
risco; ou

Perfil 3: cliente que declara tolerdncia a risco e aceita potenciais perdas em busca de maiores

retornos.

8§12, Observado o anexe-tCapitulo IV — Suitability, Subsegéo | — Classificagdo de risco destas Re-

gras e Procedimentos, os distribuideresDistribuidores devem, caso utilizem a metodologia de ade-

quacgdo dos predutesProdutos de investimentelnvestimento individualmente ao perfil do cliente,

observar as orientagdes a seguir:

Para os clientes classificados no perfil 1: recomendar apenas gredutosProdutos de invest-
mentesinvestimentos cuja pontuagdo de risco seja igual ou inferior a 1,5 (um wirgulainteiro
e cinco décimos);

Para os clientes classificados no perfil 2: recomendar apenas gredutosProdutos de invest-
mentesinvestimentos cuja pontuagdo de risco seja igual ou inferior a 3 (trés); ou

Para os clientes classificados no perfil 3: recomendar predutesProdutos de investimentesin-

vestimentos cuja pontuagdo de risco seja igual ou inferior a 5 (cinco).

§22, Caso os distribuideresDistribuidores utilizem metodologia de adequagdo por portfélio do

cliente, o cdlculo ponderado dos pontos de risco dos predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento.que compdem o portfdlio de cada cliente devera obedecer aos limites de pontos de risco

estabelecidos no paragrafo anterior.
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Secao lll — Classificacdo dos predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento

Art. 16. Para verificar a adequagdo dos predutesProdutos de investimentelnvestimento ao perfil do

cliente, os distribuideresDistribuidores devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:

I.  Os riscos associados ao preduteProduto de investimentelnvestimento e seus ativesAtivos
subjacentes;
Il. O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao preduteProduto de irvesti-
mentelnvestimento;
Ill. A existéncia de garantias; e

IV.  Os prazos de caréncia.

Art. 17. Os distribuideresDistribuidores devem atualizar a classificagdo de seus predutesProdutos

de investimentelnvestimento em prazo ndo superiorao permitido pela regulacao.

Art. 18. O suitabilitySuitability. dos eistribuigeresDistribuidores deve conter regrasRegras e procedi-
mentesProcedimentosespecificos para a recomendagdo e classificagdo de predutesProdutos de ia-

vestimentelnvestimente complexos; conforme a subsecdo Ill a seguir.

Subsecao | — Classificagao de risco

Art. 19. Todos os predutesProdutos de investimentelnvestimento distribuidos devem ser classifica-
dos com base em metodologia de esealaEscala de riseeRisco continua e Unica, tendo como parame-
tro a pontuagdo de 0,5 (zere-virguta-cinco décimos) a 5 (cinco), sendo 0,5 para menor risco e 5 para

maior risco.
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§12. A metodologia de que trata o caput deve:
. Ser escrita e aprovada pelos diretores responsaveis pelo suitabiitySuitability e pelo compli-
ance e/ou controles internos dos distribuideresDistribuidores; e

Il.  Considerar, no minimo, os riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

§22, Os distribuideresDistribuidores podem adotar escala de risco com parametro diverso da-
quele descrito no caput, desde que os limites estabelecidos pelos paragrafos 12 e 22 do artigo 15
sejam respeitados, observadas as pontuagdes de risco estabelecidas na‘tabela constante do artigo

20 abaixo.

Art. 20. Para fins especificos de suitabilitySuitability, os eistribuideresDistribuidores devem obser-

var, obrigatoriamente, a pontuagdo de risco minima estabelecida pela tabela a seguir.

PONTUACAO
MiNIMA

PRODUTO

Pré Pés

Titulos financeiros (CDB/LCI/LCA/LC/LIG/ou similares) fixado fixado

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,50 1,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 anos 2,00 1,25
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 anos 2,50 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,00 2,00
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration até 2 anos 2,00 1,75
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e até 4 2,25 2,00
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 2,75 2,25
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 350 275
anos ! !
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 4,00 3,00
= : - d00 dl0
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75
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Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,50 1,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 anos 2,00 1,50
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 anos 2,75 2,00
Emissor investment grade de com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,25 2,25
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,25 2,00
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 2 275 295
anos e até 4 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4 375 275
anos e até 6 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 6 375 300
anos e até 8 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 8 4,25 3,50
anos
= SOLS ase d00 dU0

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,00 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 2,50 2,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 6 anos 3,00 2,25
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 3,50 2,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 4,00 3,00
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 anos 3,25 2,75
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 2 350 300
anos e até 4 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4 4.00 350
anos e até 6 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 6 450 375
anos e até 8 anos ! !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 8 475 4.00
anos ! !

- ; . - d00 dU0
LFT N/A 0,50
(titulos publicos, como LFT) até 3 anos 1,00 N/A
(titulos publicos, como LFT) acima de 3 e até 10 anos 1,75 N/A
(titulos publicos, como LFT) acima de 10 anos 2,75 N/A
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Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,25 1,00
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 175 125
4 anos ! !
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 225 175
6 anos ! !
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 300 295
8 anos ! !
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,50 2,75
Titulos ndo financeiros de emissor/emissdo sem grau de investimento ou sem rating identifi- 495 350
cado ! !
CDCA/CCB/CPR 4,50 3,75
ACO DR d O i
Agbes e BDR 4,00 N/A
Derivativos 4,00 N/A
O 0 apita 00% protegido i
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,50 N/A
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,75 N/A
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 6 anos 2,25 N/A
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 3,00 N/A
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,50 N/A
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,25 N/A
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 2 275 N/A
anos e até 4 anos !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4 395 N/A
anos e até 6 anos !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 6 375 N/A
anos e até 8 anos !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 8 425 N/A
anos
Renda fixa indices/indexado - CDI/Selic 0,50 N/A
Renda fixa indices/indexado - indice de prego 2,00 N/A
Renda fixa simples 0,50 N/A
Renda fixa duragao baixa soberano 1,00 N/A
Renda fixa duragdo baixa grau de investimento 1,00 N/A
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Renda fixa duragao baixa crédito livre 1,25 N/A
Renda fixa duragdo média soberano 1,50 N/A
Renda fixa duragdo média grau de investimento 1,50 N/A
Renda fixa duragdo média crédito livre 1,75 N/A
Renda fixa duragdo alta soberano 1,75 N/A
Renda fixa duragao alta grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duragdo alta crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa duragdo livre soberano 1,75 N/A
Renda fixa duragdo livre grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duragdo livre crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa divida externa 3,00 N/A
FIP diversificado / equity / ndo listado 4,50 N/A
Fundo TVM 3,00 N/A
FIl renda gestdo ativa 3,00 N/A
Fll renda gestdo passiva 3,50 N/A
Fundo incorporacio 4,50 N/A

D - Po

a0 a0
Cotas séniores com benchmarks de FIDC fechados ou abertos

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (inclu- 15 125
sive) ! !
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 175 15
anos (inclusive) ! !
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (exclu- ) 15
sive) até 4 anos (inclusive) !
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 anos 235 175
(exclusive) até 4 anos (inclusive) ! !
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (exclu- 25 )
sive) até 6 anos (inclusive) ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 anos 275 295
(exclusive) até 6 anos (inclusive) ! !
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (exclu- 325 25
sive) até 8 anos (inclusive) ! ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6 anos 35 275
(exclusive) até 8 anos (inclusive) ! !
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Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 anos 3,75 3

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration acima

de 8 anos

Cota ndo investment grade ou sem rating 4,5 4
Cotas Unicas de FIDC fechado ou aberto

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (inclu-

4 3,25

sive) 2,25 N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 275
anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (exclu- 275
sive) até 4 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 anos 375
(exclusive) até 4 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (exclu- 35
sive) até 6 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 anos 375
(exclusive) até 6 anos (inclusive) ! N/A

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (exclu- 4
sive) até 8 anos (inclusive) N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6
anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 anos 4,5 N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration acima

4,5

de 8 anos 45 N/A
Cota ndo investment grade ou sem rating 4,5 N/A
Cotas subordinadas com benchmark (tipicamente mezanino) de FIDC fechado ou aberto
Cota investment grade e com duration até 2 anos (inclusive) 2,75 2,5
Cota investment grade e com duration de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) 3,25 2,75
Cota investment grade e com duration de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) 3,75 3,25
Cota investment grade e com duration de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) 4,5 3,75
Cota investment grade e com duration acima de 8 anos 4,5 4,25
Cota investment grade ou sem rating 4,5 4,5
Cotas subordinadas sem benchmark de FIDC fechado ou aberto
Cota investment grade ou sem rating | 4,5 | N/A
Multimercados balanceados 2,5 N/A
Multimercados dindmico 2,5 N/A
Multimercados capital protegido 1,5 N/A
Multimercados long and short — neutron 2,25 N/A
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Multimercados long and short — direcional 2,5 N/A
Multimercados macro 2,5 N/A
Multimercados trading 2,5 N/A
Multimercados livre 2,5 N/A
Multimercados juros e moedas 2,25 N/A
Multimercados estratégia especifica 2,5 N/A
Agbes indexados 3,5 N/A
Acbes indice ativo 3,5 N/A
Agbes valor/crescimento 3,5 N/A
Agdes small caps 3,5 N/A
Acdes dividendos 3,5 N/A
Agbes sustentabilidade/governanca 3,5 N/A
Acdes setoriais 3,5 N/A
Acoes livre 3,5 N/A
Fundos de mono agdo 4 N/A
Cambial 3 N/A
Renda fixa investimento no exterior 3 N/A
Multimercados investimento no exterior 3,5 N/A
AgOes investimento no exterior 3,5 N/A

§12. A tabela de que trata o'caput teve como base a tabela de escala de risco constante nas

Regras e Procedimentos ge-Cédige-deRecursesdeFereeiresde AGRT, no entanto, uma ndo se con-

funde com a outra, a tabela aqui prevista deve ser considerada, exclusivamente, para fins de suita-

bilitySuitability.

§29.As elassesexelusivasClasses Exclusivas e as earteirasadministradasCarteiras Administra-

das estdo dispensadas de observar a pontuagdo de risco minima prevista na tabela de que trata o
caput, devendo seguir, para esses veiculosVeiculos de investimentelnvestimento, as Regras e Pro-

cedimentos do-Cédige-de Recursos-deTereeirasAGRT, Anexo Complementar Il, Gestdo de Carteiras

Administradas, capitulo que trata das normas sobre analise do perfil do investidor.
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§32, A nota de risco estabelecida na tabela aplica-se:

I.  Aos derivativos de forma isolada, podendo os distribuideresDistribuidores adotarem-meto-
dologia propria e diferenciada para classificar esses predutesProdutos de investimenteln-
vestimento caso sejam recomendados a partir de combinagGes com outras operagées com
o objetivo de, entre outras opgdes, protec¢do, criagdo de estruturas de investimento sintéti-
cas e troca de indexadores; e

IIl. Ao COE com capital protegido, devendo se acrescentar a pontuagdo. estabelecida nessa ta-

bela 0,5 (zero-virgula-cinco}-pente décimos) para cada 5% (cinco por cento) do capital em

risco.

842, A pontuacdo obrigatdria estabelecida no caput refere-se a pontuagdao minima exigida para
cada uma das categorias de predutesProdutos de tavestimentelnvestimento nela elencadas, de-
vendo os distribuideresDistribuidores possuirem metodologia propria com o objetivo de agregar
pontuagdo para pregutesProdutos de investimentelnvestimento que apresentem maior potencial
de risco que os demais da mesma categoria, como eripteativesCriptoativos e outros riscos identifi-

cados pelos distribaidoresDisthibuidores.

§52. Deverdosser consideradas “lnvestment Grade”, para fins da tabela prevista no caput, as

notas de rating.de crédito atribuidas por agéncias de classificagdo de emissdes, ou do emissor ou

do grupe-econémicalonglomerado ou Grupo Econdmico, ou, na auséncia destas, de classificagdo
aos emissores ou sistema de cooperativas iguais ou superiores a “BBB-" na escala local, ou equiva-

lente.

Art. 21. A nota de risco para as elassesClasses tipificadas como renda fixa, multimercado, ag¢0es,

cambial e de investimento no exterior, conforme consta na tabela prevista no artigo 20 acima, deve

ser alterada nas seguintes situagGes:
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caso o prazo de liquidagdo do preduteProduto de investimentelnvestimento, considerando
o prazo de cotizagdo, seja superior a:
D+30, devera ser acrescentado 0,25 (zere-virgula-vinte e cinco}pente centésimos)na pon-
tuagdo minima estipulada.
D+90, deve ser acrescentado 0,5 (zere-virguta-cinco}-pente décimos) na pontuagdao minima
estipulada.
para as etassesClasses tipificadas como multimercado de crédito privado, devera ser acres-
centado 0,25 (zere-virgula-vinte e cinco}pente centésimos) napontuagdo minima estipulada;
para as elassesClasses tipificadas como multimercado tributados.como renda variavel, de-
verd ser utilizada a pontuagdo minima estipulada-para as elassesClasses tipificadas como
acoes, conforme tabela constante no artigo 20 acima;
para as elassesClasses tipificadas como agdes que possuam apenas uma a¢do em sua car-
teira, independentemente de sua elasseClasse ANBIMA, serd obrigatdria a pontuagdo mi-
nima estipulada para as elassesClasses tipificadas como mono agdo, conforme tabela cons-

tante no artigo 20 acima.

§12. Para o Fll, a.nota de risco prevista na tabela de que trata o artigo 20 devera ser alterada nas

seguintes situagoes:

se o fundeFundo fizer parte do IFIX (indice de Fll), a pontuagdo minima estipulada podera

ser reduzida em 0,5 (zere-virgula-cinco}-pente; décimos);

se o valor de mercado do fundeFundo for superior a RS 1,5 bilh3o, a pontua¢do minima es-

tipulada podera ser reduzida em 0,25 (zere-virgula-vinte e cinco}pente- centésimos). Em
caso de distribuicdo em efertapiiblicaOferta Publica, a condigdo deverad ser verificada antes
e nao podera sofrer alteragdes durante esse periodo;

se o valor de mercado do furndeFundo for superior a RS 3 bilhdes, a pontua¢do minima esti-

pulada podera ser reduzida em 0,5 (zere—virgula—cinco}pente- décimos). Em caso de
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distribuicdo em eferta—publicaOferta Publica, a condi¢do devera ser verificada antes e ndao

poderd sofrer alteragbes durante esse periodo.

8§29, Os distribuideresDistribuidores que optarem por utilizar o disposto no inciso | do.§12.acima
deverdo reavaliar a pontuagdo do preduteProduto de investimentelnvestimento na mesma perio-

dicidade com que o indice é revisto.

§32, Para o FIP, a nota de risco prevista na tabela constante no artigo 20 podera ser alterada se,
de acordo com o regutamenteRegulamento do fundeFundo, possuir politica‘de investimento pre-
ponderante:

I.  em equity listado em bolsa: a pontuagdo minima-estipulada podera ser reduzida em 0,25
(zere-virgula-vinte e cinco}pente; centésimos); e
Il.  em divida: a pontuagdo minima estipulada podera ser reduzida em 0,5 (zere-virguta-cinco}

pente- décimos).
Subsecdo Il — Categoria de predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento

Art. 22. Ao definir a categoria de predutesProdutos de investimentelnvestimento, os distribuide-

resDistribuidores devem estabelecer, no minimo, as categorias indicadas a seguir:

I.  “Agdes;
Il..  Derivativos;
1. Renda fixa com risco de crédito privado;
V. Renda fixa titulos publicos;
V.  Classes de Fll;
VI." Classes de FIP;

32



¢

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VII.  Classes de FIF tipificadas como cambial; e
VIIl.  Classes de FIF tipificadas como multimercado.
Subsecao lll - Produtos de investimentoelnvestimento complexos

Art. 23. O suitabilitySuitability dos distribuideresDistribuidores deve conter regrasRegrasie preeedi<
mentesProcedimentos especificos relacionados a recomendacao e classificagdo de predutesProdu-

tos de investimentelnvestimento complexos, que ressaltem:

I.  Osriscos da estrutura em comparagdo com a de predutasProdutos de irvestirmentelnvesti-
mento tradicionais; e

II.  Adificuldade em se determinar seu valor, inclusive em.razdo de sua baixa liquidez.

§12. Ao implementarem as regrasRegras e esprecedimentosProcedimentos especificos de que
trata o caput, os distribuideresDistribtidores devem observar que, para fins destas Regras e Proce-
dimentos, sdo considerados predutesProdutos de #avestimentelnvestimento complexos os produ-

tos que possuam, cumulativamente, pelo menos trés das caracteristicas indicadas a seguir:

I.  Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
1. Derivativos intrinsecos ao preduteProduto de investimentelnvestimento;
Ill.  Incorporagdo de riscos e caracteristicas de 2 (dois) ou mais instrumentos financeiros de di-
ferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um instrumento financeiro Unico; e

IV.  Metodologia de precificagdo especifica que dificulte a avaliagdo do prego pelo cliente.

§29, Os gistribuideresDistribuidores devem classificar, automaticamente, como predutesProdu-

tos de ivestimentelnvestimento complexos:
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I.  COE;

1. Debéntures conversiveis;
. FIDC; e
V. FIP.

Subsecao IV — Servigco de intermediagao no exterior

Art. 24. Os distribuideresDistribuidores que ofertarem servigos de intermediagdo no exterior, nos
termos previstos no eapittteCapitulo VIII destas Regras e Procedimentos, devem assegurar que o
servico ofertado e/ou recomendado para os clientes residentes.no Brasil seja apropriado ao seu
perfil de investimento, observando os seguintes itens minimos para a avaliagao de risco da institui-

¢do estrangeira:

I.  Mecanismos de proteg¢do ao investidor presentes na legislagdo do pais de atuagdo da insti-
tuicdo estrangeira;
Il.  Foco de atuagdo da instituicdo estrangeira condizente com o perfil do cliente; e
Ill.  existéncia ou ndo de uma estrutura que disponibilize atendimento em portugués e por meio

de interagdohumana.
Subsetao V — Laudo ANBIMA

Art. 25. Os distribuideresDistribuidores devem elaborar laudo descritivo, a ser enviado anualmente

A’ ANBIMA até o Ultimo dia util de margo, contendo informacgdes referentes ao ano civil anterior.

§12. O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatério, conforme modelo disponi-

bilizado pela ANBIMA em seu site na internet, e revisado por area independente das areas de
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negocio dos distribuideresDistribuidores, tais como drea de controles internos e/ou compliance, au-

ditoria interna ou auditoria externa.

§22. O laudo de que trata o pardgrafo anterior deve conter conclusdo com avaliagdo qualitativa
sobre os controles internos implantados pelos distribuideresDistribuidores para verificagdo do sui-

tabiitySuitability, devendo conter, no minimo:

I.  Descrigdo dos controles e testes executados e dos resultados obtidos em tais testes;

II.  Indicagdo, com base na metodologia aplicada, do total de clientes que realizaram aplicagdes
ao longo do ano de referéncia do laudo, indicando a.quantidade de clientes que fizeram
investimentos:

a. Nao adequados ao seu perfil e, destesdesses, quantos possuiam a declaragdo expressa de
inadequacdo de investimentos;

b. com o perfil desatualizado e, destesdesses, quantos possuiam a declaragdo expressa de
desatualizagdo do perfil; e

c. sem ter um perfil de investimento identificado e, destesdesses, quantos possuiam a de-
claragdo expressa de auséncia de perfil.

lll.  Indicagdo, com base nos clientes com saldo em investimentos ou posi¢do ativa em 31 de
dezembro, da.quantidade de:

a. Clientes'sem perfil identificado; e
b. Clientes com perfil identificado, devendo segrega-la em: (i) clientes com carteira enqua-
drada; (ii) clientes com carteira desenquadrada; (iii) clientes com perfil desatualizado.

IV.  Indicagdo da quantidade de clientes classificados em cada um dos perfis adotados pela ins-
tituicdo em 31 de dezembro;

V. Plano de agdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

VI.. »Ocorréncia de alteragdes na metodologia de suitabilitySuitability no periodo analisado.
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§32, Os distribuideresDistribuidores que distribuem predutesProdutos de investimentelnvesti-
mento para os segmentos classificados como varejo e/ou private devem elaborar o laudo mencio-

nado no caput de forma que individualizem as informag&es quantitativas de cada segmento.

CAPITULO V - CONTRATAGAO DE TERCEIROS PARA DISTRIBUIGAO DE
PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Secao | — Regras gerais

Art. 26. Os distribuideresDistribuidores podem contratar, quando aplicdvel e sem prejuizo de suas
responsabilidades, terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir, para seus clien-
tes ou potenciais clientes, seus predutesProdutos de investimentelnvestimento e/ou prestar su-
porte a atividade de distribuicdoDistribuicdo defpredutesProdutos de investimentelnvestimento.

§19, Os distribuideresDistribuidores devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles internos para selegdo, contratagdo e supervisdo dos terceiros

contratados que sejam consistentes e passiveis de verificagdo e que contenham, no minimo:

I.  Procedimentos prévios a contratacao:
a. Processo interno para selegdo e contratagdo do terceiro, indicando as areas internas
envolvidas nesse processo; e
b.  Processo de diligéncia adotado nos casos de contratagdo de terceiros para atividades
gue ndo possuam questionario ANBIMA de due diligence, observado o paragrafo 22
deste artigo.
Il.  Procedimentos pds-contratagdo:
a. Areas responsaveis pela supervisdo dos terceiros contratados;

b. Processo adotado para supervisionar o terceiro contratado; e
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c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22, Em seu processo de contratacdo de terceiros, os distribuideresDistribuidores devem
exigir que o terceiro contratado para distribuir os predutesProdutos de investimentelnvestimento
responda ao questionario ANBIMA de due diligence para distribuicdeDistribuicio de
predutesProdutos de investimentelnvestimento, conforme modelo disponibilizado pela Associagdo
em seu site na internet, sem prejuizo da solicitagdo de informacbes adicionais a critério dos

distribuideresDistribuidores.

§32. Deve constar do documento previsto no pardgrafo 12 deste artigo a metodologia de su-
pervisdo baseada em risco adotada pelos distribuideresDistribuidores, nos termos do paragrafo

Unico do artigo 30 destas Regras e Procedimentos.

842, Os distribuideresDistribuidores devem, para.cumprimento das exigéncias previstas neste
artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transagdes, bem como a criticidade

da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§52, Os distribuideresDistribuidores devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam ao seu

conglomeradoConglomerado ou. grupe—eecendmiceGrupo Econdmico, que as condigdes sejam

estritamente comutativas.

§62. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que pertengcam

a0 mesmo Erupo—eeondmico—dos—distribuideresConglomerado ou Grupo Econdmico dos

Distribuidores, desde que observado o disposto no pardgrafo anterior.

Art. 27. A contratagdo de terceiros para distribuir os predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento e/ou para prestar suporte a atividade de distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos de
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‘ investimentelnvestimento, quando aplicavel, deve ser formalizada em contrato escrito e deve pre-

ver, no minimo:

VI.

VIL.

VIII.

As obrigagGes e os deveres das partes envolvidas;

A descrigdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das partes;
A obrigagdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des previstas
no Cddigo de Distribuigdo, nestas Regras e Procedimentos e na regulagao;

A obrigagdo de disponibilizar ao cliente todas as informagdes€ todos os documentos dos
predutesProdutos de investimentelnvestimento distribuidos em versao atualizada;

A obrigagdo de disponibilizar ao cliente as informagdes sobre o servico.de atendimento
a ele destinado;

A obrigacdo de manter procedimentos internos.adequados para verificar a origem e ve-
racidade da emissdo de ordem dada pelo cliente para a movimentagdo (aplicagdo ou res-
gate) dos predutesProdutos de investimentelnvestimento distribuidos;

A obrigagdo, caso o terceiro contratado nao seja distribuiderDistribuidor sujeita a este

eédigoCddigo, de aderir do Cédigocddigo de Eticaética interno dos distribuideresDistri-

buidores contratantes;e
A obrigagdo de utilizar apenas matefiat-téenicoMaterial Técnico e/ou publieitarioPublici-
tario que tenham sido aprovados, expressamente, pelos distribuideresDistribuidores

contratantes.

Art. 28. Os distribuigeresDistribuidores devem:

Fornecer ao terceiro contratado todas as informagcdes e todos os documentos
necessarios para o cumprimento de suas fungdes; e

Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar se os materiaistéenicesMateriais Téc-
nicos e/ou publieitariesPublicitdrios divulgados pelos terceiros contratados, inclusive

em seu site na internet, observam as regras de publicidade previstas nestas Regras e
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Procedimentos e na regulagdo aplicavel a cada preduteProduto de investimentelnvesti-

mento, se houver.
Secao Il — Relatério ANBIMA

Art. 29. As instituicBes—participantesinstituicdes Participantes devem enviar para a ANBIMA,

anualmente, até o Gltimo dia util do més de margo de cada ano, a relagdo de todos os terceiros
contratados para distribuiedeDistribuicdo de predutesProdutos de investimentelnvestimento man-

tidos sob contrato em 31 de dezembro do ano calendario anterior, incluindo:

I Nome e CNPJ/CPF do terceiro contratado;
Il.  Tipo de terceiro contratado (assesserAssessor de Hyestimentelnvestimento, cooperativas,
entre outros);

1. Data de sua contratacgdo;

IV.  Relagdo dos predutesProdutosdeinvestimentelnvestimento distribuidos pelo terceiro con-
tratado, sendo necessario, para este item, separar por preduteProduto de investimenteln-
vestimento e por valor totalaplicado; e

V.  No caso delassesserAssessor de investimentelnvestimento, além das informagdes previstas
no inciso IV anterior, deve ser inclusa, também, a quantidade de clientes que efetuaram

aplicagdo ou resgate.
Paragrafo Unico. As informagdes solicitadas, nos termos do caput, devem ser encaminhadas

para a ANBIMA conforme modelo de relatério disponibilizado pela Associagdo em seu site na inter-

net.

Secao lll — Supervisdao baseada em risco
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Art. 30. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar mais aten¢do aos terceiros con-
tratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou represen-
tem potencialmente um dano maior para os clientes e para a integridade dos mercados financeiro

e de capitais.

Paragrafo Unico. Os distribuideresDistribuidores devem elaborar metodologia para supervi-

sdo baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  Classificagdo dos terceiros contratados por grau de risco,indicando os critérios utilizados
para essa classificacdo, segmentando-os, minimamente, em baixo, médio e alto risco;

Il.  Descrigdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento de baixo, médio

e alto risco e sua periodicidade, que ndo podera ultrapassar o prazo de 5 (cinco) anos; e

Ill.  Previsdo de reavaliagdo tempestiva dos terceiros contratados na ocorréncia de qualquer

fato novo, ou alteragdo significativa que, acritério das instituigdes, justifique a referida

reavaliagdo.

Art. 31. Os distribuideresDistribuidores que contratarem terceiros ndo participantes da autorregu-
lagdo, observado o paragrafo 22 deste artigo, devem, obrigatoriamente, classifica-los em sua meto-
dologia como de alto.risco, devendo adotar, para esses terceiros, critérios adicionais para supervi-

sdo.

§19. A periodicidade para supervisionar os terceiros referidos no caput deve ser de, no minimo,

12 (doze) meses.

§22, A classificagdo de que trata o caput deve ser realizada apenas nas hipdteses de contratagdo

de terceiros que podem se associar a ANBIMA ou aderir ao Cédigo de Distribuigdo.
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CAPITULO VI — CONTRATAGAO DE ASSESSORES DE INVESTIMENTOS

Art. 32. Os distribuideresDistribuidores podem contratar assesseresAssessores de irvestimentoslis
vestimentos para atuarem como seus prepostos na distribuicdeDistribuicdo de predutesPredutos
de investimentelnvestimento, desde que tais assessores sejam devidamente credenciados, nos
termos da regulagdo, e possam cumprir, no que couber, as disposi¢des previstas neste Codigo de

Distribuicdo e nestas Regras e Procedimentos.

§19, Os assesseresAssessores de investimentesinvestimentospodem; exclusivamente:

I.  Atuar na prospeccdo e captac¢do de clientes;
Il.  Recepcionar, registrar ordens e operacionalizar a transmissdo dessas ordens para os sis-
temas de negeciacdeNegociacdo ou de registro dos éistribuideresDistribuidores; e
IIl.  Prestar informagdes sobre os predutesProdutos de investimentelnvestimento ofereci-

dos e sobre os servigos prestados pelos distkibuideresDistribuidores.

§29, A prestacdo de informagdes a que se:.refere o inciso Ill do paragrafo anterior inclui as

atividades de suporte e orientagdo inerentes a relagdo comercial com os clientes.

§39, Os distribuideresDistribuidores devem, ao contratar o assesserAssessor de investimen-
telnvestimente, disponibilizar e manter atualizada em seu site na internet ou em canais alternativos
uma lista com a indicagdo de todos os assesseresAssessores de investimentelnvestimento

contratados.

842, As instituicdesparticipantesinstituicdes Participantes de outros Codigos ANBIMA que es-

tdo autorizadas pela CVM, conforme regulagao especifica, a distribuir seus préprios predutesProdu-
tos de investimentelnvestimento sé poderdo contratar assesserAssessor de inrvestimentelnvesti-

mento se forem instituigdes autorizadas a funcionar pelo BEBCB.
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Art. 33. Os distribuideresDistribuidores devem:

I.  Possuir controles que assegurem que o pagamento decorrente da prestagdo de servigos para
0 assesserAssessor de investimentelnvestimento foi efetuado diretamente para a respectiva
pessoa fisica ou juridica com vinculo contratual, e que seja compativel com 0s eventos que
geraram o valor pago, conforme estabelecido em contrato;

Il.  Fornecer a todos os clientes a descri¢do da remuneragdo e da forma de pagamento do as-

sessorAssessor de irvestimentelnvestimento.

Paragrafo unico. A descrigdo da remuneragdo de quetrata o inciso Il do caput deve ser dispo-
nibilizada aos clientes quando do inicio de seu relacionamento com os distisuideresDistribuidores,

devendo ser evidenciado o recebimento.

CAPITULO VII - CONTRATAGAO DEJNFLWENCIADORES DIGITAIS

Art. 34. Os distribuideresDistribuideres podem contratar influenciadores digitais e/ou agéncias que
fagam essa contratagdo para.a realizacdao de publicidades de predutesProdutos de
investimentes|nvestimento, servico de intermediagdo no exterior e/ou atividade de
distribuicdoDistribuicdo “de predutesProdutos de investimentelnvestimento nos termos

estabelecidos pelo Caodigo de Distribuigdo.

Paragrafo. tnico. Os Distribuidores devem assegurar que as empresas de seu grupe

eeenbmiceConglomerado ou Grupo Econémico que contratarem influenciadores digitais, nos

termos docaput, sigam o disposto neste capitulo.
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Secado | - Transparéncia

Art. 35. Sem prejuizo da regulagdo vigente, o contrato entre os distribuideresDistribuidores e os

influenciadores digitais deve conter, no minimo:

I. Descricdo detalhada do escopo e do tipo de publicidade a ser feita, incluindo, mas ndo se

limitando a:

a. Todos os tipos de predutesProdutos de investimentelnvestimento de forma geral e ndo

especifica que fardo parte da publicidade, assim como dos servigos de intermediagdo no

exterior ou atividade de distribuicdo, quando aplicavel;
b. Quais os meios autorizados para divulgagdo da-publicidade; e

c. Se oinfluenciador digital desempenhard atividade que seja regulada.

Il.  Obrigagdo de o influenciador digital exercer as agbes de publicidade com boa-fé,

transparéncia e diligéncia, empregando o cuidado que toda pessoa prudente e diligente

costuma dispensar a administracdo. de seus préprios negécios, evitando conflitos de

interesse, concorréncia desleal e zelando pelo cliente;

Ill.  Numero de inser¢des a serem feitas nas midias sociais e sua periodicidade, quando aplicavel;

IV.  Obrigacdo de.o influenciador digital explicitar em suas publicidades, de forma clara, que se

trata de publicidade ‘de, produatesProdutos de investimentelnvestimento, servigos de

intermediacdo no _exterior ou atividade de distribuigdo, conforme aplicavel, e o nome os

distribuideresDistribuidorés que o contrataram;

V. Descricdo da remuneragdo do influenciador digital, ainda que a remuneragdo seja nao

pecunidria;

VI.. Obrigagdo de o influenciador digital desempenhar suas fungdes no limite estabelecido pelo

contrato;

VIl.. Procedimento que serd adotado pelos distribuideresDistribuidores para monitorar a atuagao

do influenciador digital, de modo a garantir que o disposto no contrato, assim como neste

normativo, conforme aplicavel, seja cumprido; e
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VIIl.  Vigéncia do contrato, especificando se a contratagdo é por prazo determinado ou

indeterminado.

§19. Para fins do disposto no inciso IV do caput, serd considerada valida a mengdo.verbal ou
escrita na propria publicidade ou, ainda, a adigdo de hashtags mencionando minimamente que se
trata de publicidade e vinculando aos distribuideresDistribuidores (#parceria e
#nomedainstituigdo).

§2°, Observada a regulagdo aplicivel a protegio de dados pessoais, os
distribuideresDistribuidores devem disponibilizar e manter atualizada para.a ANBIMA a relagdo dos

influenciadores digitais contratados.
Secao Il — Responsahilidade

Art. 36. Os distribuideresDistribuidores sdo responsaveis por todas as publicidades relacionadas aos
predutesProdutos de investimentelnvestimento, servicos de intermediacdo no exterior e/ou
atividade de distribuicdo do Codigo de Distribuicdo. divulgadas pelos influenciadores digitais
contratados, cabendo aos distribuideresDistribuidores garantirem, além do estabelecido em

contrato, que os influenciadores digitais observem:

I.  Os requisitos previstos neste capitulo e no capitulo XI destas Regras e Procedimentos que
tratadas normas de publicidade; e
Il. _Averacidade das informagdes divulgadas e sua completude, de modo a ndo levar o investidor

aerro.
Art. 37. Os distribuideresDistribuidores devem garantir que os influenciadores digitais contratados

possuam, caso aplicavel, as devidas certificagdes necessarias se o contetido a ser divulgado nas

publicidades exija autoriza¢do e/ou certificacdes da regulagdo e/ou autorregulagdo vigente.
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Secao Il - Armazenamento

Art. 38. Sem prejuizo da regulagdo vigente, os distribuideresDistribuidores devem armazenar por,
no minimo, 1 (um) ano, os instrumentos contratuais referentes a contratagdo dos influenciadores
digitais e toda publicidade produzida que seja objeto do contrato firmado nos termos deste

normativo.

Paragrafo unico. A documentacdo de que trata o caput deve ser disponibilizada para a

ANBIMA sempre que solicitada.

CAPITULO VIII - SERVICOS DE INTERMEDIACAO NQ EXTERIOR

Art. 39. Os distribuideresDistribuidores podem oferecer servigos de intermediagdo no exterior para
clientes residentes no Brasil, desde que o oferecimento desse servico ocorra exclusivamente em
conformidade com os termos do contrato estabelecido com as instituicGes intermediarias estran-

geiras, nos termos previstos pela regulagdo.

8§12, Previamente a oferta de que trata o caput, os distribuideresDistribuidores devem:

I.  Assegurar que a instituicdo estrangeira esteja devidamente autorizada em seu pais de ori-
gema prestar o servico de intermediagao;
Il. _Assegurar que a instituicdo estrangeira contratada preste servigos exclusivamente em mer-
cados reconhecidos, nos termos da regulagao aplicavel da CVM; e
IIl.. Realizar diligéncia na instituicdo estrangeira exigindo que ela responda, no minimo, ao ques-
tiondrio ANBIMA de Due Diligence para prestacdo de servigos de intermediagdo no exterior,

disponivel no site da Associa¢do na internet.
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§22, A verificagdo de regularidade de que trata o inciso | do paragrafo anterior deve ser forma-

lizada e ficar a disposi¢cdo da ANBIMA quando solicitada.

§39, Os distribuideresDistribuidores estdo dispensados de cumprir o disposto no inciso Il do

paragrafo 12 deste artigo caso a instituicdo estrangeira faga parte de seu grupe-econémiceConglo-

merado ou Grupo Econémico.

Art. 40. O contrato entre os distribuideresDistribuidores e a instituicdo estrangeira de que trata o

caput do artigo anterior deve prever, no minimo:

Proibicdo a mengdo a ativesAtivos especificos no material de divulgagdo utilizado, de forma
a garantir que a oferta feita aos clientes residentes no Brasil sejarapenas a dos servigos de
intermediagdo, observada a regulagdo e o disposto neste capitulo;

Que o intermedidrielntermedidrio estrangeirose comprometa a ndo aceitar e a ndo manter
clientes residentes no Brasil que sejam oriundoes de divulgagdo publica de servigos de inter-
mediagdo no exterior e que ndo tenham passado pelo crivo do intermedidrielntermedidrio
brasileiro, observado o pardgrafo Unico deste artigo;

A obrigacdo.de a instituigdo estrangeira atualizar, periodicamente, de acordo com a classifi-
cacgdo de risco, 0 questiondrio de due diligence de que trata o inciso Ill, pardgrafo 12 do artigo
39 destasRegras e Procedimentos, assim como de prestar outras informagdes que o distri-
buidesDistribuidor necessite para a continuidade da prestagdo de servico objeto do con-
trato;

A obrigacdo de os distribuideresDistribuidores manterem os cadastros dos clientes residen-
tes no Brasil atualizados de acordo com a regulagdo brasileira aplicavel; e

A vedagdo, observado o artigo 41 abaixo, de a instituicdo estrangeira ofertar, recomendar
ou realizar quaisquer esforgos de venda de seus servicos, visando prospeccao de novos cli-
entes no Brasil, que ndo seja por intermédio de parcerias com distribuideresDistribuidores

no Brasil, conforme aplicavel.
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Paragrafo Unico. A obrigacdo de que trata o inciso Il deste artigo se aplica imediatamente para
novas indicagdes de clientes pelo intermedidrielntermediario brasileiro ao intermediarielntermedi=
ario estrangeiro, e para os clientes existentes que ja tenham sido indicados, a partir do periodo de

atualizagdo cadastral, conforme disposto na regulagdo aplicavel.

Art. 41. Todo esforgo de captagdo de clientes residentes no Brasil, inclusive pormeio de publicidade
ou esforgo de comunicagdo para fins de recomendagdo da contratagdo do servico deiintermediagdo

no exterior, deve ser feito, exclusivamente, por instituicdesparticigantesinstituicdes Participantes

locais.

Art. 42. Os distribuideresDistribuidores locais devem prestar aos clientesrresidentes no Brasil infor-
magOes em portugués, de maneira clara, de todos os elementos necessarios para a adequada to-
mada de decisdo quanto a contratagdo dos servigos de intermedia¢do no exterior, observado o ar-

tigo 24, inciso lll, destas Regras e Procedimentos.

§12. As informagdes de que'trata o caput podem ser disponibilizadas de forma manual ou ele-

tronica e devem conter, no minimo:

I. O nome dos distribuideresDistribuidores e da instituicdo estrangeira;
Il.  Os servigos a serem prestados;

Ill.  A%rea de atuagdo da instituicdo estrangeira;

IV.  Osriscos relacionados ao investimento no exterior, incluindo, mas ndo se limitando, aos ris-
cos relacionados a eventual auséncia de mecanismos de protecdo conhecidos do cliente bra-
sileiro, tais como mecanismo de ressarcimento de prejuizos e fundeFundo garantidor de cré-
dito, entre outros riscos relacionados ao investimento no exterior que os distribuideresDis-
tribuidores entenderem pertinente;

V. A possibilidade de remuneragdo existente entre os distribuideresDistribuidores e a
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instituicdo estrangeira;
VI.  As exigéncias relacionadas a transferéncia de valores;
VIl. A necessidade de eventual pagamento de impostos decorrentes da abertura da conta de
investimento no exterior, observada a regulagdo aplicavel;
VIIl. A obrigatoriedade de o cliente comunicar ao BEBCB acerca dos recursos mantidos no exte-
rior; e
IX.  As protegOes disponiveis para o cliente residente no Brasil em relagdo a jurisdigdo. estran-

geira e sobre a limitagdo da jurisdigdo brasileira, que é restrita apenas ao territorio nacional.

8§22, As informagdes de que trata o inciso IV do paragrafo anterior, caso disponibilizadas de
forma eletrénica, devem constar no site dos distribuideresDistribuidores na internet ou em canais

alternativos mesmo nos casos em que as operagdes sejam realizadas por meio de seus eanais-digi-

taisCanais Digitais.

CAPITULO IX — TRANSFERENEIA DE PROBUTOS DE INVESTIMENTO

Se¢ao | — Regtas gerais
Art. 43. E admitida a-transferéncia de pregutesProdutos de investimentelnvestimento de mesma
titularidade entre os eistribuideresDistribuidores cedentes e cessiondrios de posigdo de cotas de
fundesFundosse,de eustédiaCustddia dos demais predutesProdutos de investimentelnvestimento.
§12. A transferéncia de que trata o caput abrange:
I. “Transferéncia de posicdo de cotas de elassesClasses de fundesFundos; e

II.. »Transferéncia de eustédiaCustddia dos demais predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento.
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§22, Os predutesProdutos de investimentelnvestimento cuja estrutura ndo permita a transfe-
réncia de que trata o caput estdo dispensados das normas previstas neste capitulo, devendo tal

impossibilidade ser divulgada aos investidores.

Art. 44. Para a transferéncia ser realizada, o investidor devera formalizar o pedido aos &istribuide-

resDistribuidores cedentes, sendo recomendavel que este pedido seja feito por meio eletrénico.

§19. Independentemente da forma de transferéncia, se eletronicaou fisica, os gistribuidores
Distribuidores deverao divulgar em seu site na internet ou em canais alternativos os documentos e

informagdes necessarias para a realizagdo da transferéncia.

§29, Para a realizagdo da transferéncia, os distribuideresDistribuidores deverdo considerar os

modelos constantes do anrexeAnexo Complementar Il destas Regras e Procedimentos.

§39, Os distribuideresDistribuidores deverao disponibilizar canal de atendimento aos clientes
para esclarecimentos de duvidas sobre o processo de transferéncia de predutesProdutos de inves-

timentelnvestimento.

842, Os distribuideresDistribuidores cedentes, ao receberem o pedido do investidor de trans-

feréncia dos predutesProdutos de avestimentelnvestimento, devera:

I.  Assegurar que a identificagdo da titularidade das posi¢cOes esteja correta, garantindo a ori-
gem da solicitagdo recebida e sua integridade;
Il Verificar se ha bloqueios judiciais, de crédito e de garantias que possam impedir a transfe-
réncia;
IIl.- wInformar ao eustedianteCustodiante origem sobre o pedido de transferéncia realizado pelo
investidor e disponibilizar as informagdes do investidor que tiver acesso, exceto para fun-

desFundos de investimento, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso; e
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IV.  Informar e justificar ao investidor sobre eventual impossibilidade da transferéncia, obser-

vado o artigo 45 destas Regras e Procedimentos.

§52. Os distribuideresDistribuidores cedentes devem informar ao investidor sobre-qualquer

atraso ou impossibilidade no processo de transferéncia.

Art. 45. A solicitagdo de transferéncia poderd ser recusada pelos distribuideresDistribuidores ce-

dentes nas seguintes hipoteses:

I.  Bloqueio judicial e de garantias que possam impedir a transferéncia;
Il.  Desisténcia do investidor;
1. Inconsisténcia nas informagdes cadastrais;
IV.  N&o reconhecimento da posigao;
V. Quando houver movimentagdes de resgates ainda ndo convertidas e liquidadas; e
VI.  Distribuidores cessionario ndo possuirem contrato com o adwministraderfiducidrioAdminis-
trador Fiducidrio do fundeFundo.

Paragrafo uUnico. Caso os éistribuideresDistribuidores cessionarios queiram recusar o pedido de

transferéncia feito 'pelo investidor em situa¢des diversas das previstas no caput, observada suas

regras internas, deverdoavisar o investidor sobre a ndo aceitagdo.

Secao ll— Transferéncia de cotas de elassesClasses de fundesFundos de

investimentolnvestimento

Art. 46. A transferéncia de cota(s) de elassesClasses de fundeFundo(s) de investimento somente

podera ser realizada quando o distribuiderDistribuidor cessionario:
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Possuir vinculo contratual com o administraderfidueidrioAdministrador Fiducidrio do funde-

Fundo, objeto do pedido de transferéncia; e

Assegurar que o cadastro do investidor junto ao administraderfiduciarioAdministrador Fis
duciario do ferdeFundo objeto do pedido de transferéncia esteja em conformidade.com a
regulacdo vigente e com os procedimentos internos do administraderfiduciarioAdministra-

dor Fiduciario, ressalvados os casos de distribui¢do por conta e ordem.

§12. E dispensada a observancia ao disposto no inciso I, do caput, nos casos de transferéncia de

cotas de fundesFundos que estejam depositadas junto a bolsa de valores.

§22, Sem prejuizo do disposto no artigo 45 destas Regras e Procedimentos, o administraderfi-

dueidrieAdministrador Fiducidrio podera recusar a transferéncia de que trata o caput caso as politi-

cas internas relacionadas ao processo de prevencao a lavagem de dinheiro, ao financiamento do

terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa (PLD/FTP), ou ou-

tros requisitos previstos na regulagdo vigente apontarem quaisquer descumprimentos.

Art. 47. Para a transferéncia de cotas de elassesClasses de funrdesFundos, devem ser observados os

seguintes prazos:

Distribuidores cedentes: ao receberem o pedido de transferéncia da posi¢dao de investi-
mento,-deverdo disponibilizar as informagdes necessdrias aos distribuideresDistribuidores
cessionarios em até 2 (dois) dias Uteis;

Distribuidores cessionarios: ao receberem as informagdes dos distribuideresDistribuidores

cedentes, deverdo disponibilizar aos adwministraderesfidueidriosAdministradores Fiducidrios

as informagdes necessdrias em até 2 (dois) dias Uteis para a devida implementagdo da posi-
¢do de investimento; e
Administradores fidueidriosFiduciarios: ao receberem as informagdes dos distribuideresDis-

tribuidores cessionarios, deverdo realizar a transferéncia de posicdo em até 3 (trés) dias
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Uteis, e para modalidade conta e ordem em até 5 (cinco) dias Uteis para modalidade direta,

observado o paragrafo 22 do artigo 44.
§12, Estdo dispensadas do cumprimento dos prazos previstos no caput as seguintes situagdes:

I. Nos casos de cobranga da tributagdo semestral para furdesFundos de investimento, periodo
em que esta prevista a suspensdo de operacionalizagdo de transferéncia entre os 10 (dez)
dias que antecedem e os 10 (dez) dias que sucedem o recolhimento do referido imposto,
contados em dias corridos; e

Il. ~ Nos casos em que a transferéncia ndo possa ser realizada por impedimentos de qualquer
natureza, desde que tais impedimentos sejam justificativos e acordado entre todas as par-

tes.

§22. Em quaisquer das situagdes elencadas no pardgrafo anterior, os distribuideresDistribuido-
res cedentes deverdo dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual serd o prazo para a

transferéncia.

§32. Os administradordsfiduciariesAdministradores Fiducidrios deverdo informar os gesteres-

Gestores de reeursesRecursos sobre as transferéncias realizadas.

Art. 48. As trocas de informagdes de que tratam o artigo 47 podem ser realizadas eletronicamente,

desde que o0 método de confirmagdo seja previamente aprovado pelas partes envolvidas.

Secao lll - Conta e ordem
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Art. 49. Os distribuideresDistribuidores que atuarem na modalidade de subscri¢do por conta e or-

dem devem estabelecer troca de informacgGes entre os

artesDistribuidores e/ou Administradores Fiduciarios que contenham, no minimo:

I.  Pedido realizado pelo investidor indicando qual a modalidade de transferéncia, conforme
artigo 50, abaixo, destas Regras e Procedimentos;
Il.  Arquivos de posigdo e movimentagao dos investimentos;

Ill.  Relatdrio dos administraderesfidueiariesAdministradores Fiducidrios conciliado com a posi-

¢cdo dos distribuideresDistribuidores cedentes que esta realizando. a transferéncia, desde
que mediante solicitagdo dos distribuideresDistribuidores cessionarios; e

IV.  Solicitagdo de alteragdo de éistribuideresDistribuidores e/ou modalidade de investimento
para os agministraderesfidueidriesAdministradores Fiduciarios, conforme modelos disponi-

bilizados no arexeAnexo Complementar Il destas Regras e Procedimentos.

Art. 50. A transferéncia de cotas das elassesClasses dos fergesFundos pode ser realizada nas se-

guintes modalidades:
I Direta para.conta e‘ordem;

Il.  Conta e ordem para direta; e

Ill.  Conta e ordem para conta e ordem.

Secao IV — Conciliagao de posicao

Art. 51. Na transferéncia de cotas de elasseClasse de fundesfFundos, os distribuideresDistribuidores
por contaye,ordem devem estabelecer com os administraderesfidueidriosAdministradores Fiducia-

rios fluxo.de comunicagdo para conciliar as posicGes mantidas nos distribuideresDistribuidores e as
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‘ posicGes mantidas nos administraderesfiduciariosAdministradores Fiduciarios, de modo a garantir

a consisténcia entre elas.

Paragrafo unico. Caso seja identificado inconsisténcia na posigdo, os distribuideresDistribui-
dores por conta e ordem devem, de acordo com os modelos previstos no Anexo Complementar Ill

destas Regras e Procedimentos, informar aos administraderes-fidueidriosAdministraderes Fiducia-

rios sobre o evento e solicitar que seja realizada a sua regularizagdo.

Secdo V — Transferéncia de eustédiaCustddia dosidemais predutesPro-

dutos de investimentoelnvestimento

Art. 52. Previamente a transferéncia de eustédiaCustddia, os distribuideresDistribuidores cedentes

devem acompanhar o processo dos eustediantesCustodiantes origem no que tange aos seguintes

aspectos:

‘ I.  Disponibilidade dos predutesProdutos de tavestimentelnvestimento para a transferéncia,
devendo ser verificada a data de vencimento das posi¢des e, no caso de posi¢des em con-

‘ trato a termo e-de empréstimo de ativesAtivos, se estdo em processo de liquidagdo, ou de
renovagao, ou de alteracao da posigdo, bem como verificado, se ndo estdo sendo utilizados
para garantia de operagoes;

Il.  Conciliagao entre as informagdes dos predutesProdutos de investimentelnvestimento indi-
cados na solicitagdo de transferéncia com as posi¢cdes mantidas em eustédiaCustodia em
nome do investidor nas entidades-adwministraderasEntidades Administradoras dos mereades
erganizadesMercados Organizados em que o eustedianteCustodiante esteja autorizado a

operar;
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VI.

VII.

VIII.

Conferéncia das informagdes cadastrais do investidor indicadas na solicitagdo de transferén-
cia, de modo a assegurar que correspondem as informagdes indicadas no cadastro e que
estdo atualizadas, nos termos da regulagao em vigor;

Conferéncia, caso o requerimento de transferéncia seja realizado por meio fisico, daassina-
tura do investidor, de modo a assegurar que estd em conformidade com o documento de
identificacdo valido apresentado;

Conferéncia, caso a solicitagdo de transferéncia seja assinada por procurador ou represen-
tante legal, dos poderes para representar o investidor, e se o documento de constituicao do
procurador ou representante legal outorga poderes para a transferéncia em questao;
Conferéncia, caso a solicitagdo de transferéncia envolva investidor pessoa juridica, se a(s)
pessoa(s) que assinou(aram) a solicitagdo possui(em) poder(es) para representar a pessoa
juridica;

Conferéncia da situagdo do investidor titular dos predutesProdutos de investimentelnvesti-
mento objeto de transferéncia, de modo a assegurar que este ndo se encontra impedido,
por determinagdo de autoridades reguladoras,judiciais, ou administrativas competentes ou
por qualquer outro motivo pela regulagdo vigente, de transferir a eustédiaCustddia dos pre-
dutesProdutos de investimentalnvestimento de sua conta de depésito; e

Conferéncia.do saldo nas contas doinvestidor, de modo a verificar se as contas apresentam
saldo devedorque possa; de qualquer forma, comprometer a transferéncia solicitada pelo

investidor:

Art. 53. Os distribuigiaresDistribuidores cedentes deverdo realizar a transferéncia solicitada pelo in-

vestidor aos eistribuidaresDistribuidores cessiondrios em até 2 (dois) dias Uteis.

§12. O prazo a que se refere o caput serd contado da data da solicitagdo do investidor, desde

que os.documentos e informagdes para a realiza¢do do pedido de transferéncia estejam em confor-

midade com as regras dos distribuideresDistribuidores e com a regulagdo em vigor.
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§22, Serdo dispensadas do cumprimento do prazo disposto no caput os casos em que a trans-
feréncia ndo possa ser realizada por impedimentos de qualquer natureza, sendo que tais impedi-

mentos sejam justificaveis e estejam previstos nos normativos dos distribuideresDistribuidores.

§32, Em quaisquer das situagBes elencadas no paragrafo anterior, os distribuideresDistribui-
dores cedentes deverdo dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual sera o prazo para a

transferéncia.

CAPITULO X — APURACAO DE VALORES DE\REFERENGIA

Art. 54. Os distribuideresDistribuidores devem estabelecer normas, critérios e procedimentos para
a apuracdo dos valores de referéncia de titulos publicos e privados detidos nas posi¢oes dos clientes
que ndo integrem os furdosFundos, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso
e/ou as earteiras-administradasCarteiras Administradas.

§12. As normas previstas neste capitulo ndo se confundem com a atividade de aprecamenteA-
precamento ou precificacdo, nos termos definidos pela regulagdo e/ou autorregulacdo em vigor, e
buscam, no ambito da atividade de gistribuicaoDistribuicdo de predutesProdutos de investimente-
Investimento, nortear os clientes sobre os valores de mercado dos titulos publicos e privados que

possuem.

§22. Sujeitam-se a este capitulo as debéntures, CRA, CRI e titulos publicos federais, exceto te-

souro direto.

§39, Os titulos publicos e privados previstos no paragrafo anterior que integrarem os fundes-
Eundos, stias elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso e/ou earteiras-administradas-

Carteiras Administradas devem seguir devem seguir o disposto nas Regras e Procedimentos €e
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Cédigo-deReeursosde Tereeirosde AGRT, capitulo especifico que trata das normas de aprecamen-
teAprecamento para esses veiewtosVeiculos de investimentelnvestimento.

Secao VI - Critérios para a apuragao de valores de referéncia,dos titulos

Art. 55. Os titulos publicos e privados devem ser apurados, no minimo, mensalmente.

§12, O valor mais atualizado dos titulos de que trata o caput ndo deve seralterado para refletir

os eustosCustos de transagdoTransacdo.

§22. As praticas de apuragdo de valores de referéncia ao valor mais atualizado devem consi-

derar, com destaque, a transparéncia na apuragao do valor de referéncia.

§32. No caso de impossibilidade de apuragdo do valor de referéncia, deve ser utilizado o ultimo
valor mais atualizado identificado dos titulos publicos e privados para comunicagdes aos clientes,

informando a data em que foi obtido.

Art. 56. Os titulos publicos e privados devem, obrigatoriamente, ter seu valor de referéncia apurado

a mercado.

§12. Os distribuideresDistribuidores poderdo realizar a apuragdo do valor de referéncia na
curva mediante solicitagdo do cliente, desde que este seja considerado investidor qualificado, nos
termos definidos pela regulagdo em vigor, e encaminhe solicitagdo para realizar a alteragdo e apurar

na curva com a taxa negociada na compra.
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§22. E vedada a utilizacdo apenas de formas estaticas baseadas em custo de aquisicdo, accrual
do papel ou na taxa negociada na compra dos titulos publicos e privados para dar os valores de

referéncia.

§32. £ vedada a utilizagdo de métodos alternativos baseados na formacao de intervalos (ban-
das) em torno de uma média de taxas e valores ou quaisquer outros parametros de referéncia que
ndo capturem as condigdes de mercado ou evitem refletir eventuais volatilidades nos valores de
referéncia dos titulos publicos e privados, sendo admitida sua utilizagde como insumo para obser-

vancia e acompanhamento dos spreads de crédito.

§42, S3o admitidos métodos alternativos baseados nadefini¢do de proxy como referéncia para
apuragdo de valores de referéncia, devendo os distribuidaresDistribuidores assegurarem a sua dili-
géncia na escolha dessa proxy de modo a se obter a maior similaridade com os titulos publicos e

privados, seus valores de referéncia e seus fatores derisco.

§52, Devem ser observados pelos distribuigeresDistribuidores, a fim de se identificar a simila-

ridade entre os titulos privados, em especial o risco de crédito, os seguintes parametros, no minimo:

I Duration;
1. Emissor;
lll.  Indexador/tipo.de remuneracio;
IV.  Rating; e
V. Setor.

§62. No processo de observagdo dos parametros listados no paragrafo anterior, fica a critério
dos distribuideresDistribuidores definir a forma de priorizagdo, utilizagdo, combinagdo ou, ainda, a
inclusdo de outros parametros, desde que resulte na maior similaridade possivel entre as proxies

elegiveis.
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§72. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos 32 e 42 deste artigo, os distribuideresDistribui-
dores devem detalhar no manual de apuragdo de valores de referéncia de titulos publicos e priva-

dos, os critérios de utilizagdo dos pardmetros mencionados no paragrafo acima.

§89. Os distribuideresDistribuidores devem incluir disclaimer no extrato e/ou em.outre ambi-
ente logado que seja divulgado aos clientes os valores de referéncia dos titulos publicos e privados
contendo o seguinte texto: “O referido valor indica as condi¢ées de mercado para o [titulo pu-
blico/privado] considerando caracteristicas do papel como o risco de crédito-e duration, ndo sendo
contemplados aspectos referentes a garantia de liquidez imediata em data especifica, nédo refle-

tindo, necessariamente, o preco em que o [titulo publico/privado] serd negociado”.

Art. 57. Os distribuideresDistribuidores devem usar, preferencialmente, como fonte de valores de

referéncia para titulos publicos ou privados:

I.  Ataxaindicativa da ANBIMA e projecGes dos indices de pregos também divulgados por essa
Associagao; ou

II. O Prego Unico (“PU”) do titulo'divulgado pela ANBIMA.

§12. Recomenda-se, nas hipoteses em que a ANBIMA divulgue taxas e valores de referéncia de
titulos publices.ou privados, que.os distribuideresDistribuidores utilizem as taxas e os valores divul-

gados pela Associacao.
§22. Caso os distribuideresDistribuidores concluam que a adogdo das taxas e pregos divulgados

pela ANBIMA possa resultar em informagdes distorcidas ou inadequadas, podera utilizar outras fon-

tes, desde que deixe claro no extrato as fontes de taxas e pregos utilizadas.

59



2\

A iacdo Brasileira das Entidad
P ANBIMA
Secao VIl — Regras gerais

Art. 58. Os distribuideresDistribuidores devem disponibilizar aos clientes por meio de extrato e/ou

outro ambiente logado os valores de referéncia dos titulos publicos e privados que possuem.
Subsecdo | — Responsabilidade

Art. 59. Os distribuideresDistribuidores sdo responsdveis pela apuragdo de valores.de referéncia dos
titulos publicos e privados, podendo contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro devi-

damente qualificado para desempenhar esta atividade.

Paragrafo tnico. Caso os distribuideresDistribuidores contratem terceiros para o exercicio da
atividade de que trata o caput, deverdo assegurarque o terceiro cumpra com o disposto neste ca-

pitulo.
Subsegaoll - Estrutura“organizacional

Art. 60. Os Distribuidores devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m) responsavel(is) pela

execugdo das atividades de apuracgdo dos valores de referéncia dos titulos publicos e privados.
Paragrafo unico. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

. Terestrutura que seja compativel com a natureza, porte e modelo de negdcio dos Distribui-
dores, assim como com a complexidade dos titulos publicos e privados distribuidos;
II.._Serindependente(s) da mesaMesa de eperacdesOperacoes e drea comercial;
Ill.  Ter profissionais com qualificagdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio das ati-

vidades tratadas neste capitulo.
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Subsecao lll - Manual de apuragao de valores de referéncia

Art. 61. Os Distribuidores devem implementar e manter no manual de apuragdo de valores de refe-

réncia as regras, procedimentos e metodologias adotadas na apuragdo dos titulos publicos e priva-

dos e deve conter, no minimo:

VI.

A governanga adotada na apuragdo de valores de referéncia dos titulos publicos e privados,

informando:

a. As areas envolvidas e suas responsabilidades;

b. Aforma de interagdo entre as diferentes estruturas organizacionais envolvidas;

c. O processo adotado para assegurar a hierarquia e aiindependéncia das decisdes; e

d. Asformas de mitigagdo para evitar potenciais conflitos de interesse.

O processo de apuragdo de valores de referéncia, detalhando:

a. As metodologias utilizadas;

b. Como sdo realizadas a coleta.dos valores de referéncia e o tratamento deles;

c. Aforma como é realizada a validagdo das informacgdes, dados, coleta de pregos, valores
de referéncia atribuidos aos titulos publicos e privados e precgos tratados;

d. O memorial de calcule.do valor de referéncia dos titulos publicos e privados;

Descricdo da.ordem de preferéncia para uso de fonte/metodologia de apuracdo de valores

de referéncia, bemcomo os motivos para tal ordenacdo;

Descrigdo, de forma objetiva, da hierarquia de critério(s) utilizada para mensuragdo do valor

de referéncia por elasseClasse de titulos publicos e privados, devendo ser atribuida a mais

alta prioridade a Pregos Cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para titulos idénticos,

e a mais baixa prioridade a dados n3do observaveis;

Descrigdo do método primario definido para cada titulos publicos e privados, e, no minimo,

um método alternativo de apuragdo de valores de referéncia, de modo a permitir que situ-

acbes extremas de mercado possam ser adequadamente tratadas;

Descrigdo, detalhada, do(s) procedimento(s) adotado(s) nos casos ou situagdes que
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envolvam atraso(s) em pagamento ou inadimpléncia por parte do emissor ou dos titulos pu-
blicos e privados;
VII.  Descrigdo, caso seja utilizado como fonte para a apuragdo de valores de referéncia de titulos

privados os negdcios representativos no mercado secundario de, no minimo:

a. Os critérios detalhados para a definigdo de mercado secundario, observada sua repre-
sentatividade e governanga;

b. O momento em que essa premissa sera utilizada como fonte primaria para a apuracdo
de valores de referéncia;

c. Aalgada de acionamento e formalizagdo documental; e

d. Outros itens que julgue pertinente para a adequadajustificativa de seu.uso.

§22. E vedado o uso de metodologias ndo descritas no:manual de apuracdo de valores de refe-
réncia, incluindo os métodos alternativos que nao tenham, além de previsdao formal, fundamenta-

¢do objetiva que justifique seu uso.

§32, Caso ocorra uma excepcionalidade e os distribuideresDistribuidores tenham que adotar
método alternativo ndo previsto no manual de apuragdo de valores de referéncia, deverdo previa-
mente a utilizagdo do método, manter registros e justificativas que fundamentem esta excepciona-

lidade, incluindo, masnao se limitando, a memdaria dos cdlculos que foram utilizados.

§42. As metodologias informadas no manual de apuragdo de valores de referéncia devem abran-

ger todas as elassesClasses de titulos publicos e privados mencionados no artigo 54 deste capitulo.

§52. Caso os distribuideresDistribuidores identifiquem que a adogdo de uma disposigdo prevista
no manual de apuragdo de valores de referéncia possa resultar em informagdes distorcidas, podera
deixar de aplicar tal disposi¢do, desde que justifique essa agdo para sua drea de controles internos

e/ou compliance e mantenha essa analise e justificativa a disposicdo da ANBIMA.
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§62. Caso os distribuidores ou terceiros contratados para executar este servigo sejam aderente-
sAderentes ao Cédigo de Reeurses-deFereeiresAGRT, serd permitida a utilizacdo do manuatManual
de aprecarmenteAprecamento para atender ao disposto nessa subse¢do, documento exigido pelas
Regras e Procedimentos de-Cédige-deRecursesde Fereeirosde AGRT, capitulo especifico denormas
de aprecamenteAprecamento.

Art. 62. A revisdo das metodologias definidas no manual de apuragdo de valores.de referéncia deve
considerar, de forma a garantir que reflitam a realidade de mercado, a evolugéo das circunstancias
de liquidez e volatilidade dos mercados em fungdo de mudangas de conjuntura econ6mica, assim

como a crescente sofisticagdo e diversificagdo dos titulos publicos e privados.

Paragrafo Unico. Os distribuideresDistribuidores devem, sempre que observar mudancas re-

levantes no mercado, nos termos do caput, rever suas metodologias.
Art. 63. O manual de apuragdo de valores de referéncia deve; ainda:

I. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdao do documento;

II.  Ser disponibilizados no:SSM em prazoa ser divulgado pela ANBIMA, e caso haja alteragGes,
devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragdo.

IIl.  Para os casos de adaptacdo voluntdria, os distribuideresDistribuidores devem registrar junto
a ANBIMA as novas versdes do manual de apuragdo de valores de referéncia em até 15
(quinze) dias corridos contados a partir da data do inicio da vigéncia da nova versdo do do-
cumento; e

V.. Paraos casos de alteragGes solicitadas pela ANBIMA, os distribuideresDistribuidores devem
implementar tais alteragdes e registrar a nova versdao do manual de apuragdo de valores de
referéncia junto a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data que as

alteragdes foram realizadas.
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§12, O registro dos manuais de apuragdo de valores de referéncia na ANBIMA deve ser realizado

por meio do SSM e ser acompanhado de 2 (duas) vers&es eletrénicas completas do manual de apu-

ragdo de valores de referéncia, 1 (uma) de forma simples e outra que destaque claramente todas as

alteragdes efetuadas em relagdo a ultima versdao do documento registrado na ANBIMA.

§22. A ANBIMA poder3, a seu critério, definir outras formas para o registro do manual de que

trata o caput.

CAPITULO XI — PUBLICIDADE

Secao | — Regras gerais

Art. 64. Os distribuideresDistribuidores, ao elaborar e divulgar o materiat-publicitdrioMaterial Pu-
blicitario e o materiatl-téenieceMaterial Técnico, devem:

Envidar os melhores esforgos'no sentido de produzir materiais adequados aos seus cli-
entes, minimizando incompreensdes quanto ao conteudo e privilegiando informag&es
necessarias para a tomada de decisdo de investimento;

Buscar a transparéncia; clareza e precisdo das informacgGes, usando linguagem simples,
clara, objetiva e adequada aos clientes e potenciais clientes, de modo a nao induzi-los a
erro ou a decisdes equivocadas de investimentos;

Conterinformacgoes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os documen-
tos dos predutesProdutos de investimrentelnvestimento distribuidos;

Zelar para que ndo haja qualificagGes injustificadas, superlativos ndo comprovados, opi-
nides ou previsdes para as quais ndo exista base técnica, promessas de rentabilidade,
garantia de resultados futuros ou isengdo de risco para clientes e potenciais clientes;
Disponibilizar informagGes que sejam pertinentes ao processo de decisdo de investi-

mento, sendo tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de
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VI.

VIL.

VIII.

modo a privilegiar as informagdes de longo prazo em detrimento daquelas de curto
prazo;

Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a informa-
¢do mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os periodos deranalise,
buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis,
ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade especialmente em razdo da perfor-
mance;

Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas projegdes ou.simula-
¢Oes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de comissoes; e
Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibilizadas ou
omitidas ndo promovam determinados predutasProdutos de investimentelnvestimento

ou instituicdesparticipantesinstituicdes Participantes em detrimento de seus concorren-

tes, sendo permitida comparagdo somente nos termos do artigo 73, da se¢do V, subsecdo

I, deste capitulo.

§12. Os distribuideresDistribuidores sdo responsaveis pelo material-publicitdrieMaterial Publici-

tario e materiattéenieceMaterial Técnico que divulgarem, inclusive no que se refere a conformidade

com as regras previstas no'Cédigo de Distribui¢do, nestas Regras e Procedimentos e na regulagdo,

sem prejuizo da responsabilidade que cabe ao gestor, no caso de distribuicdo de cotas de fundes-

Fundos de investimentalnvéstimento.

§22. Os distribuideresDistribuidores, quando da divulgagdo de materiatpublicitdrioMaterial Pu-

blicitario e material-téenieeMaterial Técnico, devem observar, adicionalmente as regras previstas

neste Codigo de Distribuicdo, nestas Regras e Procedimentos e na regulagdo, as regras aplicaveis a

cada preduteProduto de investimentelnvestimento, caso aplicavel, conforme cada Codigo ANBIMA.

§32. Sem prejuizo das demais disposi¢des contidas neste documento, ndo estdo sujeitos as re-

gras previstas nos artigos 67 e 68 destas Regras e Procedimentos os materiais dos predutesProdutos
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VL.

de investimentolnvestimento objeto de efertapublicaOferta Publica, devendo ser utilizados, para
esses casos, os materiais submetidos a CVM conforme regulagdo especifica para efertaspablicasO-

fertas Publicas.

Art. 65. Para fins destas Regras e Procedimentos, ndo sdo considerados material-publicitarioMate-
rial Publicitdrio ou materiat-téeniceMaterial Técnico:

Formuldrios cadastrais, questionarios de perfil do cliente ouperfil de investimento, ma-
teriais destinados unicamente a comunicagdo de alteragdes de enderego, telefone ou
outras informagdes de simples referéncia para o cliente;

Materiais que se restrinjam a informagdes obrigatérias exigidas pela regulagao;
Questionarios de due diligence e propostas comerciais;

Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quais-
quer meios de comunicagdo;

Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentagdo de posig¢do finan-
ceira, movimentacgdo e rentabilidade, desde que restritos a essas informagdes ou asse-
melhadas; e

Propaganda defempresasido cofiglemeradoConglomerado ou grupe-econrdmicoGrupo
Econdémicofdas instituicees—participantesInstituicdes Participantes que apenas faga

menc3o a investimentos de forma geral, a departamentos e/ou empresas que distribuam

predutesPredutos. de  investimentelnvestimento em conjunto com os outros

departamentos.. ou empresas que desenvolvam outros negdcios do

conglomeradoConglomerado ou grupe-econdmicaGrupo Econdmico.

Art. 66. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relagdes entre os

distribuideresDistribuidores e seus clientes ou potenciais clientes, ndo sendo aplicaveis as relagoes

restritas entre os distribuideresDistribuidores e seus profissionais no exercicio de suas fungdes, ou

entre os proprios distribuideresDistribuidores.
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Secdo Il — Material publicitarioPublicitario

Art. 67. Os distribuideresDistribuidores, ao divulgarem o material-publicitdrioMaterial Publicitario

em qualquer meio de comunicagdo disponivel devem incluir, em destaque, link ou.caminho direci-
onando clientes ou potenciais clientes ao materiat-téenieeMaterial Técnico sobre o(s) produto(s) de
investimento mencionado(s), de modo que tenham conhecimento de todas as informagdes, carac-

teristicas e riscos do investimento.

8§12, Os distribuideresDistribuidores e empresas de seu grupo-econdémice€onglomerado ou
Grupo Econdmico que fizerem mengdo de seus predutesProdutos de investimentelnvestimento nos
materiaispublicitdriesMateriais Publicitarios de forma geral.e ndo especifica devem incluir link ou

caminho que direcione os clientes ou potenciaisclientes para o site dos distribuideresDistribuidores

na internet ou em canais alternativos.

8§22, Os distribuideresDistribuidores devemiincluir, quando da divulgacdo de rentabilidade do
preduteProduto de investimentelnvestimento /em materialpublicitdrioMaterial Publicitario, o

nome do emissor e a caréncia, se houver.

Secao lII'= Material +éeniceTécnico

Art. 68. O materiat-téeniceMaterial Técnico deve incluir, no minimo, as seguintes informagdes sobre

olprodutePredutoldefrvestimentelnvestimento:
I. Descri¢do do objetivo e/ou da estratégia;

Il. " Publico-alvo, quando destinado a clientes especificos;

Ill.  Caréncia para resgate e prazo de operagao;
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IV.  Tributagdo aplicdvel;
V. Informacgdes sobre os canais de atendimento;
VI.  Nome do emissor, quando aplicavel;
VIl.  Classificagdo do preduteProduto de investimentelnvestimento; e
VIIl.  Descrigdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de

liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

Paragrafo tnico. Nas agéncias e dependéncias dos gistribuideresDistribuidores, deve-se man-
ter a disposi¢do dos interessados, por meio impresso, passivel de impressdo ou eletronico, as infor-
magoes atualizadas previstas no caput para cada preduteProduto de investimeatelnvestimento dis-

tribuido nesses locais.
Secao IV — Qualificagoes

Art. 69. Sdo consideradas qualificagSes; para fins destas Regras e Procedimentos, quaisquer premi-
acoes, rankings, titulos, analises, relatérios ou assemelhados que qualifiquem os predutesProdutos
de investimentelnvestimento distribuidos e/ou os distribuideresDistribuidores no exercicio da dis-

tribuiedeDistribuicdo'de proehitesProdutos de tavestimentelnvestimento.

Art. 70. Quando da divulgacdo de qualificagGes, os distribuideresDistribuidores devem considerar,

cumulativamente:

I. A ultima qualificagdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica responsa-
vel;
Il As-qualificagBes fornecidas por fontes publicas independentes dos éistribuideresDistri-

buidores qualificados;
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. Os dados dos predutesProdutos de investimentelnvestimento que sejam oriundos inte-
gralmente da base de dados da ANBIMA, quando aplicavel; e

IV.  QualificagGes de periodos minimos de 12 (doze) meses.

Art. 71. Na divulgacdo de qualificacdo em material-publicitdrioMaterial Publicitério e materialtée-

nieeMaterial Técnico, é vedado:
I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificagdo;
II.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo)que néo faga parte do
original da qualificagdo; e

Ill.  Divulgar qualificagdo que ndo esteja vinculada aos €istribuideresDistribuidores e/ou aos

pregutesProdutos de investimentelnvestimento por eles distribuidos.

Secdo V - Simulagaowe comparagao

Subsecao | =Simulagdo

Art. 72. Os distribuideresDistribuidores podem fazer simulagdo, desde que a simulagdo:

I.  Sejarealizada no materialiéenico;Material Técnico;

Il.  Sejam predutesProdutos de investimentelnvestimento ja existentes; e
IIl.  “Os critérios utilizados, tais como taxas, tributacdo, custos e periodos, estejam claramente

informados.
8§12, Adivulgacdo de simulagdo nos casos descritos no caput deve conter aviso junto ao quadro

da simulacdo, conforme consta do artigo 78, inciso lll, destas Regras e Procedimentos, destacando

que se trata de uma simulagdo baseada em premissas.
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§22. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de desempenho
dos predutesProdutos de investimentelnvestimento que combine dados histéricos reais com simu-

lagGes em seu calculo, quando aplicavel.

Subsecdo Il - Comparagao

Art. 73. Os distribuideresDistribuidores podem comparar os predutesProdutos de inrvestirenteln-
vestimento com indicadores econdmicos e com outros predutesProddtos de investirentdinvesti-

mento, desde que a comparagdo:

I.  Sejarealizada no material-téeniceMaterial Técnico; e
1. Seja realizada entre predutesProdutos de investimaentalnvestimento e indicadores econo-

micos de mesma natureza ou similares.

Paragrafo unico. Quando. da comparagdo entre fundes,—elassesFundos, Classes ou
subelassesSubclasses,” conforme.. 0 caso, ou entre fundes,—elassesFundos, Classes ou
subelassesSubclasses’ e  outres  predutesProdutos de  investimentelnvestimento, o
distribuiderDistribuidor ‘deve observar o disposto nestas Regras e Procedimentos, e caso haja
divergéncia entre as regras previstas neste normativo e as regras de publicidade do Cddigo de

Reeursosde TereeirosAGRT, deve prevalecer as regras deste normativo.
Art. 74. Sem prejuizo dos principios previstos no Cddigo de Distribuigdo, os distribuideresDistribui-
dores, ao elaborar e divulgar a comparagdo entre os predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento devem:

I.  Fazer a comparagdo dos predutesProdutos de investimentelnvestimento buscando:
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a. A objetividade na comparagdo, evitando que se estabeleca confusdo entre os pre-
dutesProdutos de investimentelnvestimento comparados e instituicdes concorren-
tes;

b. N3o denegriradesabonara imagem do preduteProduto de investimentslnvesti:
mento comparado e/ou a imagem das respectivas instituicdes;

c. Ndo utilizar injustificadamente a imagem de outras institui¢des ou o prestigiode ter-
ceiros; e

d. Nao divulgar comparacgdes irrealistas, incoerentes ou desproporcionais entre os pre-
dutesProdutos de investimentelnvestimento de diferentes categorias e classifica-
¢oes.

Il.  Utilizar a palavra "gratis" ou expressdo de idénticorsignificado nas comparagGes entre os
produtesProdutos de investimentelnvestimento . somente se ndo houver nenhum custo

com relagdo ao prometido.

Art. 75. Os distribuideresDistribuidores, ao‘cemparar 0s preéutosProdutos de investimentelnvesti-

mento, devem observar a qual publico a publicidade sera destinada, observado o disposto a seguir:

I.  Se destinada.ao publico.em geral: a comparagdo de predutesProdutos de investimenteln-
vestimento 'pade ser feita com outros predutesProdutos de investimentelnvestimento,
desde que sejam prédutesProdutos de investimentelnvestimento de mesma natureza; e

Il.  Se destinada a um publico especifico: a comparagdo de predutosProdutos de investimente-
Investimento pode ser feita com outros predutesProdutos de ivestimentelnvestimento,
desde que sejam predutesProdutos de investimentelnvestimento de mesma natureza ou

proddtosProdutos de investimentelnvestimento similares.
Paragrafo unico. Os FIF, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso, sdo

considerados predutesProdutos de investimentelnvestimento de mesma natureza, e quando a pu-

blicidade for direcionada ao publico em geral, os distribuideresDistribuidores poderdo comparar os
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fundesFundos entre si, desde que tenham a mesma classificagdo até o nivel 2, conforme previsto

nas Regras e Procedimentos de-Cédige-deRecurses-deFereeiresde AGRT normas pertinentes a clas-
sificacdo de FIF.

Art. 76. A comparacgdo entre os predutesProdutos de investimentelnvestimento deve ser feita no
material-téenieeMaterial Técnico, em formato de facil entendimento, e deve conter as seguintes

informacgdes:

I.  Data da comparagdo;
Il.  Periodos comparados;
Ill.  Fontes das informacGes utilizadas;
IV.  Valores minimos para aplicagdo e movimentagdo, quando aplicavel; e
V.  Demais informagdes que representem uma diferenga significativa entre os predutesPro-
dutos de iavestimentelnvestimento comparados, incluindo, se aplicavel, estrutura do
preduteProduto de investimentelnvestimento, objetivos de investimento, custos, liqui-

dez, riscos, garantias, volatilidade e tributagdo.

§12. Os periodos de comparagdo entre os predutesProdutos de investimentelnvestimento
de que trata o inciso I do caput deverdo seridénticos e observar o prazo minimo de 12 (doze) meses

ou seus multiplos; exceto para aqueles com prazo de vencimento inferior.
§29, Para os fundesFundos, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso, a
comparagdo s6 pode ser feita apds um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, contados a partir da

primeira emissdo de cotas.

8§32, Nos casos de comparagdo entre taxas nominais de predutesProdutos de investimente-

slnvestimento, estas deverdo ser expressas em percentual ao ano.
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Art. 77. A comparagdo entre os predutesProdutos de investimentelnvestimento com indicadores
econdmicos que nao sejam indicadores de referéncia do preduteProduto de investimentelnvesti-
mento deve ser acompanhada de aviso especifico esclarecendo se tratar de mera referéncia econé-

mica.

§12. E vedada a comparacéo direta de rentabilidade, ou de diferencial de rentabilidade com
indicadores econdmicos ndo estabelecidos nos documentos constitutivos dos predutesProdutos de
investimentelnvestimento, ou documento equivalente, como meta ou.parametro de performance
com o objetivo de induzir o investidor a erro, levando-o a entender que ha vinculagdo entre a ren-

tabilidade e estes indicadores.
§29, Os indicadores econémicos de que trata o paragrafo anteriorpodem ser divulgados nos
materiais técnicos dos predutesProdutos de investimentelnvestimento, desde que acompanhados

de aviso especifico que esclarega se tratar de mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro

de performance.
Segao Vil — Avisos‘obrigatorios

Art. 78. Os Distribuidores devem incluir, com destaque, res+ateriais-téenieesno Material Técnico,

0s seguintes avisos obrigatorios:

. Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mengdo a performance:
a. “Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.”
b." “A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.”

II..Caso faga referéncia a predutesProdutos de investimentelnvestimento que ndo possuam
garantia do fundeFundo garantidor de crédito: “O investimento em [indicar predwtePro-
duto de investimentelnvestimento] ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.”
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. Caso faga referéncia a simulagdo de rentabilidade: “As informagbes presentes neste me-
terial-téenicoMaterial Técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo

ser significativamente diferentes.”

Paragrafo tnico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto

e a localizagdo dos avisos e das informagdes devem permitir a clara leitura e compreensao.

CAPITULO XII - ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE.DARQGS DA
ANBIMA

Art. 79. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas aos distribuide-
resDistribuidores e aos predutesProdutos de investimentolnyvestimento distribuidos que sdo arma-

zenadas e supervisionadas de forma estruturada pela Associagao.

Paragrafo Unico. -As-instituicSespartieipantes@s Administradores Fiduciarios e os Gestores
de eutros-CédigesANBHMARecursos de Terceiros @Securitizadoras que-gistribuer, no exercicio de

suas atividades, estiverem distribliindo seus proprios predutesProdutos de investimentelnvesti-

mento, nos termos permitidos pela regulacdo da CVM, estdo dispensadas das normas previstas

neste eapitutoCapitulo.

Art. 80. OsdistribuideresDistribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento

escrito, regras e procedimentos que descrevam, no minimo:

.. Aadreae/ou profissional responsavel pelo envio de informagdes para a base de dados;
Il. Adefini¢do dos segmentos adotados, conforme critérios definidos pelos préprios eistribui-
deresDistribuidores, observado o Anexo Complementar |, que trata da atividade de private;

e
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. As metodologias utilizadas para apuragao das informagdes que serdo enviadas para a base

de dados.

Paragrafo unico. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do
envio de in—fermacdesinformacdes para a base de dados e, caso haja alteragdes, deve ser nova-

mente registrado no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da alteragao.

Art. 81. Os distribuideresDistribuidores sdo responsaveis pelo envio.de informagées para a
base de dados, devendo ser enviadas por meio do fermularieFormulério disponibilizado pela AN-

BIMA.

§19. Sem prejuizo de suas responsabilidades, os eistribuideresDistribuidores podem con-

tratar terceiros para exercer a atividade de que trata o caput.

§292, O envio de informagGes para a base de dados deve considerar todos os distribuideres
do—grupe-econdmicoDistribuidores de seu Conglomerado ou Grupo Econdmico que distribuam

predutesProdutos de investimentelnvestimento,podendo a institui¢do enviar as informagdes in-

dividualmente ou consolidar por grupe-ecenémiceConglomerado ou Grupo Econdmico.

Secaed — Envie de informag0des para o private

Art. 82. Os distribuideresDistribuidores que desempenharem a atividade de private, nos ter-
mos do Anexo Complementar H| destas Regras e Procedimentos, devem enviar as informagdes

previstas a seguir divididas em:

I Posigdo total de ativesAtivos, dividida em:

a. Fundos e suas elassesClasses, conforme o caso;
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b. Titulos e valores mobiliarios;
c. Poupanga e valores disponiveis na conta corrente do cliente;
d. Fundos de previdéncia privada aberta; e
e. Outros investimentos.
Il.  Posigdo de crédito, que sdo os empréstimos liberados pelos éistribuideresDistribuidores
aos clientes private;
IIl.  Numero de profissionais dos distribuideresDistribuidores destinados ao atendimento dos
clientes private;

IV.  Numero de grupe-ecenémiceConglomerado ou Grupo Econémico agrupado de acordo com

a respectiva unidade federativa e observado as faixas apresentadas no fermuarieFormula-
rio;

V. Numero de CPF/CNPJ (nimero de contrapartes) por domiciliordo cliente, agrupado de
acordo com a respectiva unidade federativa e observado as faixas apresentadas no fermu-
larieFormulario; e

VI.  Posicdo de ativesAtivos por domicilio.do cliente, agrupado de acordo com a respectiva uni-

dade federativa e observado as faixas apresentadas no fermutdrieFormulario.

§12. Sem prejuizo da definicdo de grupeeeendémicoConglomerado ou Grupo Econdmico pre-

vista no Glossario ANBIMA, disponivel no site da ANBIMA na internet, os distribuideresDistribui-
dores podem, para fins.do inciso IV.do caput, estabelecer critérios proprios para definicdo de

grupe-econdmiceConglomerado.du Grupo Econémico.

§22, O domicilio do cliente, de que trata o inciso V acima, deve ser informado de acordo com

o enderego cadastrado nos distribuideresDistribuidores, nos termos da regulagdo em vigor.

§32. Quaisquer corregdes realizadas pelos distribuideresDistribuidores no envio de infor-

macoes que impliguem em mudangas na série histdrica devem ser imediatamente comunicadas a

ANBIMA.
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Art. 83. O envio de informagdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente até o

152 (décimo quinto) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia util do més anterior.
Secdo Il — Envio de informag6es para o varejo

Art. 84. Para fins da base de dados, serdo classificados no segmento varejo todos.os clientes pes-
soa fisica ndo classificados como clientes private, observado es critérios estabelecidos por este

capitulo.

§12. Devem ser considerados para envio de informagdes para a base de dados clientes pes-
soas fisicas titular do preduteProduto de investimentelnvestimento, sendo que cada cliente deve

corresponder a 1 (um) CPF da pessoa fisica.

§22. Estdo dispensadas do envio'de informag@es para a base de dados os distribuideres-
Distribuidores que ndo exergam a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento para cli-

entes pessoa fisica.

§39, Os distribtttdoresDistribuidores dispensados do envio de informagdes devem, anual-
mente, ratificar que permanecem nao atendendo os critérios de participagdo, por meio de fermu-

farieFormuldrio disponibilizado pela Associagao.
8§42, Devem ser considerados para computo na base de dados os clientes com posi¢do finan-

ceiramaior que O (zero), desconsiderando os clientes com conta corrente ativa que ndo possuam

recursos aplicados na data de referéncia.
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Art. 85. A base de dados abrange as informagdes relativas a quantidade de clientes e os valores
aplicados por predutesProdutos de investimentelnvestimento referentes a posi¢cdo do ultimo dia

util do més, devendo os clientes serem segregados em:

I Fundos e elassesClasses, conforme o caso;
Il.  Titulos e valores mobiliarios;
1. Poupanga; e
IV.  Demais valores mobiliarios informando para cada modalidade a unidade federativa de do-

micilio do cliente, conforme fermuldrieFormulario.

Paragrafo Unico. Cada cliente, nos termos do caput deste artigo, corresponde a um CPF,
sendo necessario ser informado o nimero de vezes que ele se repete (dupla contagem), para os

predutesProdutos de investimentelnvestimento descritos no fermularieFormuldrio.

Art. 86. O envio de informagdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente até o

1092 (décimo) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia Gtil do més anterior.

Art. 87. A ANBIMA publicara aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de erros nas
informacdes ja divulgadas pelas Instituigées Participantes, contendo a descrigdo do erro bem como

a identificagdo darinstituicdo que o ariginou.

Paragrafo unico. Os erros identificados apos a publicagdo dos rankings e estatisticas terdo as

corregoes divulgadas na publicagdo seguinte, contendo as mesmas informagGes descritas no caput.

CAPITULO XIil — PENALIDADES
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Art. 88. Os distribuideresDistribuidores que descumprirem as normas estabelecidas nestas Regras
e Procedimentos estardo sujeitos a imposicdo das penalidades indicadas no Cédigo de Distribuicdo

e no Cddigo dos Processos.

CAPITULO XIV - DISPOSIGCOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 89. Os prazos de que tratam os dispositivos estas Regras e Procedimentos tém inicio a partir do

primeiro dia Util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia'do vencimento.

Paragrafo tnico. Considera-se prorrogado o prazo até oprimeiro dia Gtil se o vencimento cair
em feriados bancdrios, sabados, domingos ou em dia em que ndo houver expediente na ANBIMA

ou este for inferior ao normal.

Art. 90. Todos os componentes organizacionais da. ANBIMA, sejam funcionarios da ANBIMA ou
representantes indicados pelos distribuideresDistribuidores ou demais entidades, devem guardar
absoluto sigilo sobre informagdes e documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas

fungoes.

§12. O sigilo.a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel compartilhamento
das informagGes com os drgdos da ANBIMA, com reguladores, autorreguladores e autoridades com-

petentes.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos enviados

pelas instituicéesparticipantesinstituicdes Participantes a ANBIMA nas investigagGes das atividades

de outras instituicdes—participantesinstituicdes Participantes disciplinadas por este ou por outros

Codigos ANBIMA.
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8§32, As informagdes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela ANBIMA
como subsidio para questionamentos junto a prestaderesPrestadores de servicesServicos contrata-
dos pelos distribuideresDistribuidores nos termos previstos no capitulo V destas Regras e Procedi-

mentos.

Art. 91. Para fins destas Regras e Procedimentos, todos os dados pessoais devem ser tratados de
acordo com as disposi¢des da £ei-13-789LGPD, e, na eventual hipdtese de compartilhamento de
dados dessa natureza com a ANBIMA, os distribuideresDistribuidores deverdo garantir a atualizagdo
das informagGes compartilhadas e a transparéncia para com os titulares envolvidos, assegurando

que estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos garantidos pela referida Lei.

Art. 92. Os distribuideresDistribuidores estdo sujeitos a todas as delibetagbes,regrasDeliberacoes,
Regras e precedimentesProcedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de

distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutos deinve@stimentelnvestimento.

Art. 93. Todos os documentos escritos exigidos por estas Regras e Procedimentos (incluindo os

anexes-complementaresAnexos Complementares) devem ser disponibilizados no SSM em prazo a

ser divulgado pela ANBIMA, e caso haja alteragbes, devem ser atualizados em até 30 (trinta) dias

corridos da alteragao.
Paragrafo tnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, procedimentos, contro-
les e obrigagoes estabelecidas por estas Regras e Procedimentos devem ser passiveis de verificagdo

e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 94. Estas Regras e Procedimentos de Distribui¢do entram em vigor em 30 de novembro de 2023.
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ANEXO COMPLEMENTAR | — REGRAS E PROCEDIMENTOS DE DISTRIBUI-
GAO PARA CLIENTES PRIVATE

Art. 12. O presente arexeAnexo Complementar aplica-se, em adigdo as demais normas destas Re-

gras e Procedimentos, a atividade de distribuicdo para clientes private.

Paragrafo unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicoes deste arexeAnexo
Complementar e das Regras e Procedimentos, prevalecem' as disposicbes deste anexeAnexo

Complementar.

Art. 22. O servigo de private, para fins destas Regras e Procedimentos, compreende:

I. A distribuicdeDistribuicdo de predutesProdutes de investimentelnvestimento para os clien-
tes que tenham capacidade financeira de, no minimo, RS 5 milhdes, individual ou coletiva-
mente; e

Il. A prestagdo dos seguintes servigos:

a. Proposta de portfélio de produtos.e servigos exclusivos; e/ou
b. Planejamento financeiro, incluindo, mas nao se limitando a:
i. ~ Analisese solucdes financeiras e de investimentos especificas para cada cliente,
observada a regulagdo aplicével; e
ii.  Constituicdo de veiextesVeiculos de investimentslnvestimento, que podem ser
exclusivos e personalizados segundo as necessidades e o perfil de cada cliente,

e parceria com adwministraderesfidueidriosAdministradores Fiduciarios e/ou

gesteresGestores de reeursesRecursos de tereeiresTerceiros.

§12. Sem prejuizo do disposto no caput, os distribuideresDistribuidores podem oferecer a seus

clientes:
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I.  Planejamento fiscal, tributario e sucessorio, que deve ser desempenhado por profissional
tecnicamente capacitado para esse servico;

Il.  Planejamento previdenciario e de seguros, que deve ser desempenhado em parceria com
sociedade seguradora para a constituicdo de fundesFundos previdencidrios personalizados
segundo as necessidades e o perfil de cada cliente, assim como andlises e propostas de se-
guros, de forma geral; e

Ill.  Elaboragdo de relatérios de consolidagdo de investimentos detidos em outras instituicoes,
que permitam uma andlise critica em relagdo a posi¢oes, concentragdo de ativesAtivos, risco

do portfélio, entre outros aspectos.

8§22, Os distribuideresDistribuidores, quando da prestagao do servigo previsto no inciso Il,

alinea “b” do caput, devem possuir contrato contendo, no minimo:

I.  Descrigdo dos servigos contratados;
Il.  Descrigdo da forma de remuneragdo, incluindo os casos de multipla remuneragdo pela aqui-

sicdo e manutengdo dos'investimentos;

Il.  Indicagdo de quem prestara o servico (se o proprio distribuiderDistribuidor ou o terceiro por

ele contratado);

V. Descrigdoa prestagao de infermagdes para o cliente, com a respectiva periodicidade; e
V.  Clausula prevendo aresponsabilidade do terceiro contratado para a presta¢do dos servigos,

quando for o caso.

Art. 32, Os distribuideresDistribuidores que oferecerem para seus clientes o servigo de private de-

vem possuir em sua estrutura:

83



AN

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

75% (setenta e cinco por cento) de seus gerentes de relacionamento certificados pelo
CFP®, devendo esses profissionais serem funciondarios dos distribuideresDistribuidores e
exercerem suas fungBes exclusivamente para o private;

Profissional ou area responsavel pela atividade de estrategista-de-investimentesEstrate-

gista dde Investimentos, devendo o profissional que atuar nessa atividade ser certificado:

(i) pelo CFP; (ii) pela CGA,; (iii) pela CGE, (iv) pelo CFA, ou, ainda, possuir autorizacdo da
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
nos termos da regulagdo especifica;

Profissional responsavel pela andlise de risco de mercado e de crédito dos predutesPro-
dutos de investimentelnvestimento recomendados@os investidores;

Economista.

8§12, Ndo é necessaria dedicagdo exclusiva dos profissionais mencionados nos incisos Il, lll e

IV do caput para o servigo de private, desde que as outras atividades ou fung¢bes desempenhadas

ndo gerem conflito de interesses com o referido servigo.

§22. Os demais profissionais do private que desempenharem a atividade de distribuicdoDis-

tribuicdo de predutesProdutos de investirmentslnvestimento e ndo estiverem enquadrados no per-

centual do inciso | do.caput estardo sujeitos ao disposto no Cédigo de Certificagdo.

Art. 42, Os distribuideresDistribuidores que decidirem prestar o servigo de private para seus clientes

devem, previamente ao inicio da prestagdo, informar a ANBIMA que passardo a prestar esse servigo

e demonstrar que cumpriram com as exigéncias previstas neste capitulo.

Art. 52, Este anexeAnexo Complementar entra em vigor em 30 de novembro de 2023.
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ANEXO Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS DE DISTRIBUICAO PARA FUN-
DOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexe-complementarAnexo Complementar dispde sobre as regrasRegras e pro-
eedimentesProcedimentos especificos que deverdo ser observados pelos distrisuideresDistribuido-

res para o desempenho da atividade de distribui¢do de fundesFundos dedavestimentelnvestimento,

observado, ainda, o disposto no pardgrafo abaixo.

Paragrafo unico. Em caso de eventual divergéncia-entre as disposigoes deste arexeAnexo
Complementar e o disposto no Cédigo de Distribuicdo e nas Regras e Procedimentos Parte Geral,

prevalecem as disposi¢des deste arexeAnexo Complementar.

CAPITULO Il - DIMURGACAO DEINFORMACOES

Art. 22, Os distribuideresDistribuidores devem disponibilizar em seus sites na internet ou em canais
alternativos, obseryvado o artigo:32 destas Regras e Procedimentos Parte geralGeral, secdo exclusiva
sobre os fundesFundes, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso, contendo, no

minimo, as seguintes informagdes:

I." . Politica de investimento;
Il Classificagdo de risco;
Ill.  “Condigbes de aplicagdo, amortizagdo (se for o caso) e resgate (cotizagdo);
V. Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para movimentagdo e
permanéncia;

V. Taxa de administracdo, de performance e demais taxas, se houver;
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VI.  Rentabilidade, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos Anexos
Complementares aplicaveis aos fundesFundos de investimentelnvestimento, nos
termos do Codigo de Recurses-deTFerceirosAGRT, quando aplicavel;

VII.  Avisos obrigatérios, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos
Anexos Complementares aplicaveis aos furdesFundos de investimentelnvestimento,
nos termos do Codigo de Recurses-deFereeirosAGRT, quando aplicével; e

VIIl.  Referéncia ao local de acesso aos documentos do furdeFundo, suas elassesClasses e
subelassesSubclasses, conforme o caso, com indicagdo do canal destinado ao

atendimento a clientes.

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, os distribuideresDistribuidores podem disponi-
bilizar as informagdes exigidas pelo caput por meio de seu proprio site ou em canais alternativos,

ou por meio de link para os sites dos administraderesfidueiatiesAdministradores Fiducidrios e/ou

gestoresGestores de reeursesRecursos dos furdesFundos distribuidos que contenham as informa-

¢oes.

§22, O disposto no caput aplica-se as elassesClasses de fundesFundos:

I.  Constituidas sob a forma de condominio aberto;
1. Quendo sejam exclusivas; e

. _Que ndo sejam objeto de oferta—piblicaOferta  Publica  pelos
distribuideresDistribuidores.

Art. 32, Os distribuideresDistribuidores devem disponibilizar aos clientes os documentos obrigaté-

rios dos fundesFundos, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso e de acordo

com oexigido pela regulagdo.
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CAPITULO Il - DISTRIBUICAO POR CONTA E ORDEM

Art. 42, Os distribuideresDistribuidores podem realizar a distribuicdo e subscri¢do de cotasde fua-

desFundos por conta e ordem de seus clientes.

§12. Para a adogdo do procedimento de que trata o caput, os administraderesfiducidriosdes
fundes-e-es-distribuideresAdministradores Fiducidrios Dos Fundos e osdDistribuidores devem-esta-

belecer, por escrito, a obrigagdo deste ultimo de manter registro complementar de cotistas, espe-
cifico para cada elasseClasse, e, se houver, subelasseSubclasserde cotas-em que ocorra tal modali-

dade de subscri¢cdo de cotas, de forma que:

I. A titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos clientes, atribuindo a cada
cotista um eédigeCddigo de cliente sendo informado tal eéeigeCdodigo aos agministraderes
fidueidriosAdministradores Fiduciarios; e

Il.  Os administraderes—fidueidrigsAdministradores Fiducidrios ou as instituigdes contratadas

para realizarem a eserittracdokscrituracde de cotas deve inscrevé-las no registro de cotistas
da elasseClasse e, se houver, subelasseSubclasse de cotas, adotando, na identificagdo do ti-
tular, o nome dos distribuideresDistribuidores por conta e ordem, acrescido do eédigeCo-

digo de investidor fornecido que identifica o cotista no registro complementar.

8§22, Os distribuideresDistribuidores que atuem por conta e ordem de clientes devem estar au-
torizados a prestar os servicos de eserituracaeEscrituracdo de valores mobilidrios, nos termos de

norma especifica, ou providenciar o depdsito das cotas em eentral-depesitariaCentral Depositaria
de valores mobilidrios ou seu registro em mereade-erganizadeMercado Organizado, de modo a pos-

sibilitar.a identificagdo do cotista efetivo.
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§32, Os distribuideresDistribuidores que decidirem obter a autorizagdo para prestar os servigos
de eserituraedekscrituracdo, nos termos do paragrafo anterior, devem aderir ao Cédigo de Servigos

Qualificados.

Art. 52. As aplicagdes, amortizagGes e resgates realizados por meio de gistribuideresDistribuidores
que estejam atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuados de forma segregada, de
modo que os bens e direitos integrantes do patriménio de cada um dos clientes, bem como seus
frutos e rendimentos, ndo se comuniquem entre si ou com o patrimonio dos éistribuideresDistri-

buidores.

Paragrafo unico. -Os bens e direitos de clientes ndorespondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigagdo dos distribuideresDistribuidores por conta e ordem, sendo vedado aos distri-

buideresDistribuidores deles dispor sem prévio consentimento do cliente.

Art. 62. Os distribuideresDistribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assu-
mem todos os 6nus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu cadastra-
mento, identificagdo e demais procedimentos que caberiam, originalmente, aos administraderes

fidueidriosAdministradores(Fiduciarios, em eéspécial no que se refere:

I. A responsabilidade de dar ciéncia aos cotistas de que a distribuicdo é feita por conta e
ordem;

Il “Acomunicacdo aos cotistas sobre a convocagio de assembleias de cotistas e sobre suas
deliberacéesDeliberactes, de acordo com as instrucGes e informagdes que, com antece-
déncia suficiente e tempestivamente, receberem dos adwministraderesfiducidriosAdminis-
tradaores Fiduciarios das elassesClasses de furdesFundos;

lll... Ao zelo para que os cotistas efetivos tenham pleno acesso a todos os documentos e infor-
magdes dos fundesFundos, suas elassesClasses e subelassesSubclasses, conforme o caso,

em igualdade de condi¢Ges com os demais cotistas;
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A manutencdo de informagdes atualizadas que permitam a identificagdo dos beneficidrios
finais, a qualquer tempo, bem como do registro atualizado de todas as aplicagdes e resga-
tes realizados em nome de cada um desses beneficidrios finais; e

A obrigagdo de efetuar a reten¢éo e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplicacdes,

amortizagGes e resgates de cotas, conforme determinar a regulagdo tributaria.

Art. 72. Os distribuideresDistribuidores que estiverem atuando por conta e ordem de clientes de-
vem diligenciar para que os agdministraderesfidueidriesAdministradores Fidugiarios disponibilizem,

por meio eletrénico, os seguintes documentos:

Nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do investimento a cada nova aplica-
¢do realizada por seus clientes, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizagdo; e
Mensalmente, extratos individualizados de seus clientes, em até 10 (dez) dias apds o final

do més anterior.

§12. A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identificagdo

dos administraderesfiducidriosAdministradores Eiducidrios e gesteresGestores de reeursesRecur-

sos e deve conter:

§2°,

O eédigeCodigo de identificagdo do cliente;

A denominagdo e 0 numero de inscrigdo no CNPJ do fureeFundo e, caso o fundeFundo
possua. diferentes elassesClasses de cotas, a denominagao de toda elasseClasse investida,
suas inscrigdes no.CNPJ e, se for o caso, especificagdo das subelassesSubclasses investidas;
A quantidade de cotas subscritas e o valor investido, discriminando por elassesClasses e,
se for o caso, subelasseSubclasse de cotas; e

A data da subscrigdo.

O extrato mensal deve informar ainda o valor atualizado da posigdo do cliente em cada

elasseClasse e, se for o caso, subelasseSubclasse de cotas.

89



Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

8§32, Os distribuideresDistribuidores e os gestores que estiverem atuando por conta e ordem
podem adotar medidas adicionais as acima definidas com o objetivo de fornecer ao cliente a segu-

ranga necessdria de que o investimento foi realizado nos termos demandados pelo cliente:

CAPITULO IV — DISPOSIGOES FINAIS

Art. 82. Este arexeAnexo Complementar entra em vigor em 30 de novembro de 2023.

ANEXO COMPLEMENTAR lll - MODELOS DE DOCUMENTOS PARA
TRANSFERENCIATDE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Meadelo | — Carta do cliente

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
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Com cépia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Distribuidor

Prezados Senhores,

¢

ANBIMA

Venho, pela presente, solicitar ao/ [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no

CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor, que minha(s)

posicdo(des) de investimento no(s) produto(s) e condigdes descritas abaixo, com a minha devida

identificacdo como'investidor, sejam transferidas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONA-

RIO], inscrito no GNPJ/MEF sob o n® [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], mantendo a titularidade

da(s) minha(s)-posicao(des) de investimento.

CONTA CEDENTE | CONTA CESSIO-
NARIO

[NUmero da conta | [NiUmero da conta

do cliente] do cliente]
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NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE COTAS

[nome do funde- [n2 CNPJ do funde- [parcial ou total] [caso parcial, quantidade

Fundo] Fundo] solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]
CPF: [CPF DO INVESTIDOR]

Modelo Il — Carta para, Administrador Fiduciario (modalidade PCO/Di-
reto)

[local], [dia] de [més] de [ano].

A

[DENOMINAGCAO DO-ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[EMAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
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Com cépia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste
documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], com sede em [ENDERECO DO DIS-
TRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], terdo a posi¢do
de investimento do(s) [FUNDO DE INVESTIMENTQ] transferidas para [DENOMINAGCAO DO DISTRI-
BUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDEREGO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrito no
CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIQ], sob a Modalidade Direto conforme solicita-

¢do dos investidores ao Distribuidor Cedente e ao Distribuidor Cessionario.

Em face dessa altera¢do; os signatérios, representantes legais do Distribuidor Cedente e do Distri-
buidor Cessionério, vém, pela presente, requerer ao [DENOMINAGCAO DO ADMINISTRADOR FIDUCI-
ARIO], que as posigdes descritas em nome dos investidores conforme Anexo, vinculados ao Distri-

buidor Cedénte, sejam transferidos 8 [DENOMINACAOQ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO].

O Distribuidor Cessionario declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados ao
Distribuidor Cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor Ce-
dente toda-e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se,

ainda, aindenizar e eximir o Administrador Fiducidrio de responsabilidade por quaisquer
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reivindica¢des, demandas, agdes ou processos que eventualmente sejam instaurados contra o Ad-
ministrador Fiducidrio, nas esferas administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de

transferéncia.

O Distribuidor Cessionario ndo tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer natu-
reza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retengées e recolhimento do imposto de
renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulagdo vigente, decorrentes das atividades relacionadas
a Administracdo Fiducidria dos Fundos e/ou a Distribui¢do de cotas dos Fundos realizada pelo Ad-
ministrador Fiduciario ou Distribuidor Cedente, conforme o caso, eique, por.conseguinte, qualquer
reivindicagdo relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos.investimentos para o Dis-

tribuidor Cessionario sera de responsabilidade do Distribuidor.Cedente, conforme o caso.

Ademais, o Distribuidor Cedente e o Distribuidor Cessionario declaram, para os devidos fins, que o
processo de transferéncia ndo implicara em alteragdo.da titularidade das cotas, em ateng¢do a Re-
gulacdo vigente.

Os investimentos dos investidores nos Fundos, apés a transferéncia, serdo realizados na Modalidade
Direto por meio do Distribuidor Cessionario, em consondncia com o estabelecido na Regulagdo vi-
gente, cabendo a ele toda‘a responsabilidade decorrente de tal forma de atuagdo, incluindo, mas
nao se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e por informar ao Administra-

dor Fiducidrio os seus respectivos eadigesCodigos.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
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ANEXO A CARTA PARA O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

ANBIMA

Nome | CNPJ | CPFdolIn- | Nomedo | Conta Cedente | Conta Cessio- | Montante | Quanti-
do vestidor | Investidor nario dadede

Fundo Cotas

[nome [ne [n2 CPF] [nome] [n2 conta atre- | [n2 conta atre- | [parcial ou [caso
do fun- | CNPJ lada ao Ce- lada ao Cessio- total] parcial,
e do fun- dente no Ad- | nério no Admi- quanti-
Fundo] de- ministrador] nistrador] dade so-
Fundo] licitada]
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Modelo Ill — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-
reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que 0s investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUI-
DOR], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuigdo de suas posi-
¢Oes de investimento transferidas para a Modalidade Direto, conforme solicitagdo dos investidores

ao Distribuidor.

Em face dessa alteragdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela presente,
requerer@o Administrador Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, que os investimentos
hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em proporgao disposta no

Anexo, sejam transferidos para a Modalidade Direto.
O Distribuidor declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele, concordam

com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer responsabilidade pela

transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador
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Fiduciario de responsabilidade por quaisquer reivindicagdes, demandas, agdes ou processos que

eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fiduciario, nas esferas administrativa e

judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragdo da titula-

ridade das cotas, em atencdo ao disposto na Regulagdo vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos, apos a

transferéncia, serdo realizados na Modalidade Direto, em consondncia com a Regulagao vigente,

caberd ao Administrador Fiduciario toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuagdo,

incluindo, mas ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e recolhimento

de impostos.

Atenciosamente,

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]
[CNPJ DISTRIBUIDOR]

FUNDO CNPJ CPFDO NOME CONTA DISTRIBUI- MON- QUANTIDADE
INVESTI- DO IN- DOR TANTE DE COTAS
DOR VESTIDOR
[nome do [ne [n2 CPF] [nome] [Codigo do investidor | [parcial ou | [caso parcial,
Feae o CNPJ do atrelado ao total] guantidade so-
Fundo] licitada]
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fundo- Distribuidor no Admi-
Fundo] nistrador]
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Modelo IV — Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDEREGO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com cédpia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagdo de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor do [NOME DO
FUNDO], seb o CNPJ n2 [CNPJ DO FUNDOY], que minhas posi¢es de investimento no Fundo, na quan-
tidade disposta abaixo, atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Investimento Direto, com a
minha devida identificagdo como investidor, tenham sua modalidade de investimento alterada para
Conta. e Ordem e vinculadas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrito no
CNPJ/MF sob‘0 n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], passando a titularidade das minhas po-
sicdes deinvestimento a serem identificadas pelo nome do [DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CES-
SIONARIO] acrescido do eédigaCddigo por esta fornecido ao [DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR
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FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade

de Administrador Fiducidrio do Fundo.

Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor Cessionario por Conta e Ordem de investidores,
assume todos os 6nus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusive fiscais, nota-
damente os referentes as retengdes e ao recolhimento do imposto de renda, e quanto.a seu cadas-

tramento, identificagdo e demais procedimentos descritos na Regulagdo em vigor.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS

[nome do funrde- [n2 CNPJ do funde- [parcial-ou total] [caso parcial, quanti-

Fundo] Fundo] dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo V - Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-

reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de'[ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com cédpia para:

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagdo de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste
documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] , com sede em [ENDERECO DO DIS-
TRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], terdo as posi-
¢des de investimento transferidas para [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com
sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrita no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRI-
BUIDOR CESSIONARIO], por Conta e Ordem conforme solicitagdo dos investidores ao Distribuidor

Cedente e ao Distribuidor Cessionario.
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Em face dessa alteragdo, o(s) signatério(s), representante(s) legal(is) do Distribuidor Cessionario,
vém, pela presente, requerer ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], que as posi-
¢Oes descritas em nome dos investidores conforme Anexo, vinculados a Distribuidora Cedente; se-
jam transferidos 8 [DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO].

O Distribuidor Cessionario declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados ao
Distribuidor Cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor Ce-
dente toda e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se,
ainda, a indenizar e eximir o Administrador Fiducidrio de responsabilidade por quaisquer reivindica-
¢Oes, demandas, agGes ou processos que eventualmente sejam instaurados contra ele, nas esferas

administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor Cessionario ndo tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer natu-
reza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retengdes e recolhimento do imposto de
renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulagdo vigente, decorrentes das atividades relacionadas
a Administracdo Fiducidria dos Fundos e/ou a Distribui¢do de cotas dos Fundos realizada pelo Ad-
ministrador Fiduciario ou Distribuidor Cedente, conforme o caso, e que, por conseguinte, qualquer
reivindicagdo relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos investimentos para o Dis-
tribuidor Cessionario sera de responsabilidade do Administrador Fiduciario ou do Distribuidor Ce-

dente, conforme o caso.

Ademais, o Distribuidor Cessionario declara, para os devidos fins, que o processo de transferéncia

ndo implicara em alteragdo da titularidade das cotas, nos termos da Regulagdo vigente.

Os investimentos dos investidores nos Fundos, apos a transferéncia, serdo realizados por Conta e
Ordem por meio do Distribuidor Cessionario [DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], em
consonancia com o estabelecido na Regulagdo vigente, cabendo a ele toda a responsabilidade de-
corrente de tal forma de atuagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro

dos investidores e por informar ao Administrador Fiducidrio os seus respectivos eédigesCodigos.
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O Distribuidor Cessionario é responsavel por responder possiveis questionamentos realizados pelo

Distribuidor Cedente e pelo Administrador Fiducidrio sobre o processo.

Atenciosamente,

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOME CNPJ CPF DO NOME DO IN- CONTA CE- CONTA CESSI- MON- QUANTI-

DO DO INVESTIDOR VESTIDOR DENTE ONARIO TANTE DADE DE CO-
FUNDO | FUNDO TAS
[nome [ne [n2 CPF in- [nome do in- [n2 conta ou [n2 conta [parcial ou | [caso parcial,
dp fun- | CNPJ vestidor] vestidor] eéeigoCodigo atrelada ao total] quantidade

do- do fun- doinvestidor Cessionario solicitada]
Fundo] cle- atrelado ao Ce- | no Adminis-

Fundo] dente no Ad- trador]
ministrador]
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Modelo VI - Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR]

Com cédpia para:

[DENOMINAGCAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR], inscrito no CNPJ/MF sob o
n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor do [NOME DO FUNDO], sob o CNPJ n?
[CNPJ DO FUNDO], que minhas posi¢des de investimento no Fundo, na quantidade disposta abaixo,
atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Investimento Direto, com a minha devida identifi-
cacdo como.investidor, tenham sua modalidade de investimento alterada para Conta e Ordem, pas-
sando a titularidade das minhas posi¢des de investimento a serem identificadas pelo nome do [DE-
NOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR] acrescido do eédigeCddigo por esta fornecido ao [DENOMINAGAO
DO'ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDU-
CIARIO], na qualidade de Administrador Fiduciario do Fundo.
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Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor por Conta e Ordem de investidores, assume todos
os 6nus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusive fiscais - notadamente os
referentes as retengdes e ao recolhimento do imposto de renda - e quanto a seu cadastramento,

identificacdo e demais procedimentos descritos na Regulagdo em vigor.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS
[NOME DO FUNDO] [CNPJ DO FUNDO] [parcial ou total] [caso parcial, quanti-

dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo VII — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-

reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de'[ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
Ref.: Solicitagdo de Alteragdao de Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os_investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUI-
DOR], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuicdo de suas posi-
¢Bes de investimento transferidas para a modalidade de investimento de Conta e Ordem, conforme

solicitagdo dos investidores ao Distribuidor.

Em face dessa alteracao, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela presente,
requerer ao-Administrador Fiducidrio, em cardter irrevogavel e irretratdvel, que os investimentos
hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em proporgao disposta no

Anexo, sejam transferidos para a modalidade de conta em ordem.

O Distribuidor./declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele, concordam
com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer responsabilidade pela
transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador Fidu-

ciario de responsabilidade por quaisquer reivindicagbes, demandas, a¢des ou processos que
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eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fiducidrio, nas esferas administrativa e

judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragdo-da.titula-

ridade das cotas, nos termos da Regulagdo vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a

transferéncia, serdo realizados por Conta e Ordem, em consonancia com Regulagdo vigente, cabera

ao Distribuidor toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuagdo,incluindo, mas ndo se

limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores, recolhimento de impostos e por infor-

mar ao Administrador Fiducidrio os seus respectivos eédigesCodigos.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]

CNPJ: [CNPJ:DO DISTRIBUIDOR]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOME DO | CNPJ.DO CPF DO IN- NOME DO CONTA ADMINIS- CONTA DISTRIBUIDOR
FUNDO FUNDO VESTIDOR INVESTIDOR TRADOR

[nome do [ne CNPJ [ne CPF] [nome] [n2 conta ou eédige- | [n2 conta ou eédigeCddigo
fundo- do fénde- Cddigo do investidor do investidor atrelado ao
Fuindo] Fundo] no Administrador] Distribuidor no Administra-

dor]

107




Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Modelo VIII - Carta do Cliente (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com cédpia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Distribuidor
Prezados senhores,

Venho, pela presente;solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] (“Distribuidor Ce-
dente”), inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distri-
buidor, que minhas posi¢oes de investimento no furdeFundo, na quantidade disposta abaixo, atu-
almente vinculada a ele por Conta e Ordem, com a minha devida identificagdo como investidor,
sejam transferidas ao [DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO] (“Distribuidor Cessiona-
rio”), inscritono CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], mantendo a titularidade
da(s) minha(s) posicdo(6es) de investimento e a mesma modalidade de investimento.

Tenho ciéncia de que o Distribuidor Cessionario ndo tem nenhuma responsabilidade por atos ou
fatos, de qualquer natureza, inclusive os discais, notadamente os relacionados as retengdes e ao

recolhimento do imposto de renda, nos termos da Regulagdo vigente, decorrentes das atividades

108



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

relacionadas a Distribui¢cdo dos Fundos realizada pelo Distribuidor Cedente, e que, por conseguinte,
qualquer reinvindicagdo relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos meus investi-

mentos para o Distribuidor Cessionario devera ser direcionada ao Distribuidor Cedente.

Tenho ciéncia, ainda, de que os investimentos nos Fundos, apds a transferéncia, continuardo sendo
realizados por Conta e Ordem do Distribuidor Cessionario, em consonancia com a Regulagdo vi-
gente, cabendo a ele toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuagdo, incluindo, mas
ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e por informar ao Administra-

dor Fiducidrio os seus respectivos eédigesCodigos.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS

[NOME DO FUNDO] [CNPJ DO FUNDO] [parcial ou total] [caso parcial, quanti-

dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]
CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo IX — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com Copia para:

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagdo de Alteragdo de Distribuidor

Prezados,

1. [DENOMINAGAQ.DODISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDEREGO DO DISTRIBUI-
DOR CESSIONARIO], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], na
qualidade de Distribuidor Cessionario , regularmente contratado pela [DENOMINAGAO DO
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n [CNPJ DO ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO]; na qualidade de Administrador Fiduciario do Fundo, vem, pela presente, re-
querer a transferéncia da posicdo do Fundo [NOME DO FUNDO e CNPJ DO FUNDO]
(“Fundo”), de titularidade dos investidores relacionados no Anexo atualmente vinculadas ao
[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] , com sede em [ENDEREGO DISTRIBUIDOR CE-
DENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE].
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2. Com a alteragao, todos os investimentos descritos no Anexo devem ser transferidos do Dis-

tribuidor Cedente para o Distribuidor Cessionario.

3. O Distribuidor Cessionario declara, para os devidos fins, que:

a.

Obteve prévia e expressa autorizagdo dos investidores para solicitagdo da-alteracdo
da posigdo do Distribuidor Cedente para o Distribuidor Cessionario.

Compromete-se a indenizar e eximir o Administrador Fiduciério e o Distribuidor Ce-
dente de responsabilidade por quaisquer reivindicagdes, demandas, agdes.ou pro-
cessos que eventualmente sejam instaurados, nas esferas administrativa e judicial,
relacionados a autorizagdo, pelos investidores, do présente pedido de transferéncia.
O processo de transferéncia ndo implicara na alteragdo da titularidade das cotas, em
atengdo ao disposto na Regulagdo vigente.

Recebeu do Distribuidor Cedente a posi¢do de investimento do investidor, as infor-
magoes tributarias referentes as aplicacdes e o extrato de posicdo de investimento
do Administrador Fiducidrio, ndo tendo.nenhum ébice quanto a tais documentos.
Apds a data da efetiva transferéncia daposigdo, feita mediante comunicagdo formal
do Administrador Fiduciario, os investimentos dos investidores nos Fundos serdo re-
alizados por Conta.e Ordem por meio do Distribuidor Cessiondrio, em consondncia
com.o estabelecido na Regulagdo vigente, cabendo a este toda a responsabilidade
decorrente de tal forma de atuagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a responsabili-
dade pelo calculo e pela retengdo dos tributos devidos, por todo processo de cadas-
tramento, identificacdo de perfil e KYC (know your client) dos investidores, entre ou-

tros.

4. Em contrapartida, o Distribuidor Cessionario ndao tera nenhuma responsabilidade por atos

ou fatos, de qualquer natureza, inclusive fiscais, notadamente os relacionados a retengdes e

recolhimento do imposto de renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulagdo vigente,

decorrentes das atividades relacionadas a Administra¢do Fiducidria dos Fundos e/ou a Dis-

tribuicdo de cotas dos Fundos realizada pelo Administrador Fiducidrio e/ou pelo Distribuidor

Cedente, conforme o caso, e que, por conseguinte, qualquer reivindicagdo relacionada ao
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periodo anterior a efetiva transferéncia dos investimentos sera de responsabilidade do Ad-

ministrador Fiduciario e/ou do Distribuidor Cedente, conforme o caso.

5. Esta correspondéncia segue com cépia para o Distribuidor Cedente, que somente podera se

opor a transferéncia pelos motivos previstos nas Regras e Procedimentos ANBIMA para

Transferéncia de Custddia dos-Predutes-detnvestimenteo..

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
CNPJ: [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/PCO)

NOME CNPJ NOMEDO | CODIGODOIN- | NOMEDO | CODIGO DO IN- MON- QUANTIDADE
DO DO DISTRIBUI- VESTIDOR NO DISTRIBUI- VESTIDOR NO TANTE DE COTAS
FUNDO | FUNDO DOR CE- DISTRIBUIDOR |-DOR CESSIO- | DISTRIBUIDOR
DENTE CEDENTE PE- NARIO CESSIONARIO
RANTE O ADMI- PERANTE O AD-
NISTRADOR MINISTRADOR
[nome | [n2 [nome do [n@ conta ou [nome do [n2 contaou | [parcial [caso  par-
do CNPJ Distribui- eédigeCodigo | Distribui- eédigeCodigo | ou total] | cial, quanti-
funde- | do dor Ce- do investidor | dor Cessio- | do investidor dade solici-
Fundo]y| funde- | dente] atrelado ao nario] atrelado ao tada]
Fundo] Cedente no Cessionario
Administra- no Adminis-
dor] trador]
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Modelo X — Conciliagdo de posi¢do (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Conciliagdo de posi¢do — Motivo da necessidade de ajuste
Prezados,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR], com sede em [ENDEREGO DO DISTRIBUIDOR], inscrito no CNPJ
sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor por Conta e Ordem do [nome do
fundeFundo], inscrito no CNPJ sob 0n? [CNPJ DO FUNDOQ], tendo em vista a identificagdo de diver-
géncia entre seus registros internos de posigdo e os registros de posi¢do de V.Sas., vem, pela pre-

sente, informar o evento de desconciliacao e requerer o que segue:

NOME DO CNPJ DO MOTIVO TIPO DE QUANTIDADE DE COTAS
FUNDO FUNDO AJUSTE DIVERGENTES
[nome do fun- | [n2 CNPJ do [Motivo da [Aplicagdo ou [quantidade de cotas di-
eofundo] fundo- alteragdo] Resgate] vergentes]
Fundo]
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CODIGO DO INVES-
TIDOR NO ADMINIS-
TRADOR

QUANTIDADE DE
COTAS NO ADMINIS-
TRADOR

CODIGO DO INVES-
TIDOR NO DISTRI-
BUIDOR

QUANTIDADE DE
COTAS NO DISTRI-
BUIDOR

[n2 conta atrelada no

Administrador]

[quantidade de cotas

no Administrador]

[n2 conta atrelada no

Distribuidor]

[quantidade de cotas

no Distribuidor]

O Distribuidor assume integral responsabilidade pelas orientagdes de conciliagdo constantes do pre-

sente documento, isentando o Administrador Fiducidrio de todas e quaisquer reclamagdes, penali-

dades ou prejuizos oriundos de eventuais inconsisténcias e/ou irregularidades da conciliagdo reali-

zada e comprometendo-se a arcar com eventuais prejuizos oriundos de supostas inconsisténcias.

Atenciosamente,

[DENOMINACAO DO.DISTRIBUIDOR]
CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR]
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