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DIRETRIZ ANBIMA DE SUITABILITY N2 [-], DE [e] de [e] de [e]

Dispde sobre o dever de verificagdo da adequa-
¢do dos Produtos de Investimento, servicos e

operacgdes ao perfil do investidor.

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. Para os efeitos desta diretriz, entende-se por:

VI.

Aderente: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associacdo por meio contra-
tual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;

ANBIMA ou Associagao: Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo associ-
ativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregula¢ao da Associacao;

Canais Digitais: canais digitais ou eletronicos utilizados na Distribuicdo de Produtos de In-
vestimento, que servem como instrumentos remotos sem contato presencial entre o inves-
tidor ou potencial investidor e a Instituicao Participante;

Cédigo: Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos
de Investimento que dispde sobre a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento;
Distribuicdo de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento de forma
individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, assim como a aceitacao
de pedido de aplicacdo por meio de agéncias bancarias, plataformas de atendimento, cen-
trais de atendimento, Canais Digitais, ou qualquer outro canal estabelecido para este fim; e
(ii) atividades acessorias prestadas aos investidores, tais como manutencado do portfélio de
investimentos e fornecimento de informacdes periddicas acerca dos investimentos realiza-

dos;
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VII.  Institui¢es Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes Aderentes a es-
te Codigo;
VIIl.  Produtos de Investimento: valores mobilidrios e ativos financeiros definidos pela Comissdo

de Valores Mobiliarios e/ou pelo Banco Central do Brasil; e
IX.  Suitability: dever de verificacdo da adequacdo dos Produtos de Investimento, servigos e

operacdes ao perfil do investidor.

CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, Esta diretriz tem por objetivo estabelecer regras e parametros que devem ser seguidos
pelas Instituicdes Participantes no que se refere ao Suitability de seus clientes, conforme dispos-

to no Cddigo.

Art. 32. Estdo sujeitos a esta diretriz as Institui¢des Participantes do Cddigo e os Produtos de Inves-
timento por elas distribuidos, incluindo os Fundos de Investimento autorregulados pelo Cédigo

ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administracdao de Recursos de Terceiros.

CAPITULO Il — CLASSIFICAGAO DO INVESTIDOR

Art. 42. As InstituicGes Participantes na classificacdo de seus investidores devem considerar, no

minimo, trés perfis que deverdo ter as caracteristicas a seguir:

I.  Perfil 1: investidor que declara possuir baixa tolerancia a risco e que prioriza inves-
timentos em Produtos de Investimento com liquidez;

II.  Perfil 2: investidor que declara média tolerancia a risco e busca a preservacdo de
seu capital no longo prazo, com disposicao a destinar uma parte de seus recursos a
investimentos de maior risco; e

lll.  Perfil 3: investidor que declara tolerdncia a risco e aceita potenciais perdas em bus-

car de maiores retornos.
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§12. E recomendavel que as Instituicdes Participantes, na classificacdo de seus investidores
e quando considerada a adequag¢ao de cada Produto de Investimento individualmente, sigam as

orientagdes a seguir:

I.  Para os investidores classificados no perfil 1: recomendar apenas Produtos de Investimen-
tos cuja pontuacdo de risco seja igual ou inferior a um, observado o pardgrafo 22 do artigo
42 desta diretriz; e

II.  Para os Investidores classificados no perfil 2: recomendar apenas Produtos de Investimen-
tos cuja pontuacdo de risco seja igual ou inferior a trés, observado o paragrafo 22 do artigo

42 desta diretriz.

§22. Na classificacdo de seus investidores e quando considerado o portfdlio do investidor, é
recomenddvel que o cdlculo ponderado dos pontos de risco dos Produtos de Investimento que
compdem o portfélio de cada investidor seja compativel com o disposto no paragrafo 12 acima,
ou com a pontuacdo estabelecida na metodologia de cada Instituicdo Participante, nos termos

do pardgrafo 22 do artigo 42 desta diretriz.

CAPITULO IV — CLASSIFICACAO DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTO
Secao | — Classificacao de Risco

Art. 52. As Institui¢Oes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, meto-
dologia, de acordo com critérios proprios, para classificacdo de risco dos Produtos de Investimen-

to.

§12. A metodologia de que trata o caput deve considerar, no minimo, os riscos de crédito, li-

quidez e mercado.
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§22. Na aplicacdo da metodologia, os riscos previstos no paradgrafo 12 desta diretriz deve-
rao ser expressos em pontos de risco, devendo, ao final, ser estabelecida uma pontuacao de ris-
co Unica para cada Produto de Investimento dentro de uma escala continua de zero virgula cinco
a cinco pontos, ou equivalente, sendo zero virgula cinco para o menor risco e cinco para o maior

risco.

§32. Para estabelecer a pontuacao de risco de que trata o paragrafo 22 acima para os Fun-
dos de Investimento, as Instituicdes Participantes devem observar, além do disposto neste do-
cumento, a Diretriz ANBIMA de Escala de Risco de Fundos vinculada ao Cédigo ANBIMA de Regu-
lacdo e Melhores Praticas para Administracdao de Recursos de Terceiros, disponivel no site da

ANBIMA na internet.

842, As Instituicdes Participantes, quando da classificacdao de risco dos Produtos de Inves-

timento, podem observar, como referéncia, a tabela constante do anexo | desta diretriz.

§52. Caso as Instituicdes Participantes adotem classificagdes diversas daquelas sugeridas no
paragrafo 42 acima e nos paragrafos 12 e 292 do artigo 49, todos desta diretriz, sua metodologia

deve ser fundamentada.
Secao Il — Categoria dos Produtos de Investimento

Art. 62. Quando da definigdo de categoria dos Produtos de Investimento as Instituigdes Participan-

tes devem estabelecer, no minimo, as classes indicadas abaixo:

l. Renda fixa pré;

. Renda fixa indexado;
lll.  Renda fixa crédito;
IV. Cambial;

V.  Multimercados;

VI.  AcgOes; e
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VII. Derivativos.

Secao lll - Produtos de Investimento Complexos

Art. 72. O Suitability das Instituicdes Participantes deve conter regras e procedimentos especificos

relacionados a recomendacao e classificacdo de Produtos de Investimento complexos, que ressal-

tem:

I.  Osriscos da estrutura em comparagdao com a de Produtos de Investimento tradicio-
nais; e

II.  Adificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liquidez.

§12. Ao implementar as regras e procedimentos especificos de que trata o caput, as Insti-
tuicOes Participantes devem observar que, para fins desta diretriz, sdo considerados Produtos de

Investimento complexos os produtos que possuam, cumulativamente, trés das caracteristicas

indicadas a seguir:

I.  Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
II.  Derivativos intrinsecos no Produto de Investimento;
lll.  Incorporacdo de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos
financeiros de diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um
instrumento financeiro Unico; e

IV.  Metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliacdo do preco pelo

investidor.

§22. As InstituicOes Participantes devem classificar automaticamente como Produtos de

Investimento complexos:

I.  Certificados de operacgdes estruturadas;
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. Debéntures conversiveis;
. Fundos de Investimento Imobiliario;
V. Fundos de Investimento em Direitos Creditorios; e

V.  Fundos de Investimento em Participa¢des.

Sec¢ao IV — Laudo ANBIMA

Art. 82. As InstituicOes Participantes devem elaborar laudo descritivo, a ser enviado anualmente a

ANBIMA até o ultimo dia util de marco, contendo informagdes referentes ao ano civil anterior.

§1¢9. O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatério, conforme modelo dis-
ponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet, e deve ser revisado por drea independente da
area de negdcio da Instituicdo Participante (drea de controles internos e compliance ou area de

auditoria interna).

§22, O laudo de que trata o paragrafo acima deve conter conclusdao com avaliagdo qualita-
tiva sobre os controles internos implantados pela Instituicdo Participante para verificacdo do

Suitability, devendo conter, no minimo:

I.  Descricdao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos pela Instituicao Parti-
cipante em tais testes;

II.  Indicagdo, com base na metodologia aplicada, do total de investidores que realizaram apli-
cacdes no ano de referéncia do laudo, indicando a quantidade de investidores que realiza-
ram investimentos:

a. Nao adequados ao seu perfil e, destes, quantos possuem a declara¢do expressa de
inadequacdo de investimentos;

b. Com o perfil desatualizado e, destes, quantos possuem a declaracdao expressa de
desatualizacdo do perfil; e

c. Sem possuir um perfil de investimento identificado e, destes, quantos possuem a
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VI.

declaracdo expressa de auséncia de perfil.
Indicagao, com base nos investidores com saldo em investimentos ou posi¢ao ativa em 31
de dezembro, da quantidade de:
a. Investidores sem perfil identificado;
b. Investidores com perfil identificado, devendo segrega-la em:
i. Investidores com carteira enquadrada; e
ii. Investidores com carteira desenquadrada;
Investidores com perfil desatualizado;
Plano de agdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

Ocorréncia de alteracdes na metodologia de Suitability no periodo analisado.

CAPITULO V — DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Todos os documentos escritos exigidos por esta diretriz, assim como todas as regras, pro-

cedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e ser envia-

das para a ANBIMA sempre que solicitadas.

Art. 10. Esta diretriz entra em vigor em 02 de janeiro de 2019.
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ANEXO |

Produtos Referéncia

Titulos Financeiros: CDB/Compromissada/LCl/ LCA/LF sénior

Indexado ao CDI e outros, emissor investment grade 1,0
Indexado ao CDI e outros, emissor non investment grade 2,0
Outros indexadores ex CDI, emissor investment grade, acima de 3 anos 1,5
Outros indexadores ex CDI, emissor non investment grade, acima de 3 anos 2,5

LF subordinada e subordinada hibrida

Emissor investment grade 1,50
Emissor non investment grade 3,00
Hibrida 3,50

Titulos Publicos

LFT 0,50
(titulos publicos ex LTF) até 3 anos 1,00
(titulos publicos ex LTF) acima de 3 e até 10 anos 1,50
(titulos publicos ex LTF) acima de 10 anos 2,50

Titulos ndo financeiros: Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC etc.

Indexado ao CDI, emissdo investment grade 1,50

Indexado ao CDI, emissdo non investment grade 2,50

Outros indexadores ex CDI, emissdo investment grade, acima de 3 anos 2,00

Outros indexadores ex CDI, emiss@o non investment grade, acima de 3 anos 3,50
Agoes

Acbes 4,0

Derivativos Listados em Bolsa

Futuro DI/ Op¢do de juros 2,0

Futuro Moedas / Op¢do de moedas 3,5

Futuro Ibovespa/ Op¢do de agdes ou indices 4,0
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Futuro Cupom Cambial — FRC 3,0
Futuro de Commodities 4,0
COE
Com capital protegido, emissor investment grade, até 3 anos 1,5
Com capital protegido, emissor investment grade, acima de 3 anos 2,0
Com capital protegido, emissor non investment grade, até 3 anos 3,0
Com capital protegido, emissor non investment grade, acima de 3 anos 3,5
Sem capital protegido, emissor investment grade, até 3 anos 2,0
Sem capital protegido, emissor investment grade, acima de 3 anos 2,5
Sem capital protegido, emissor non investment grade, até 3 anos 3,5
Sem capital protegido, emissor non investment grade, acima de 3 anos 4,0
Fundos Estruturados
FIP 5,00
Fll de incorporagdo 4,00
Outros Flls 2,50




