Registro Unico
de Negodcios
Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano IV ¢ N2 19 e Fevereiro/15
Em janeiro foi registrada uma redu¢éo nas estatisticas gerais do mercado secundario de debéntures.
Esse movimento decorreu do menor registro de opera¢des com clientes. No sentido contrario, as
operac0es realizadas entre participantes do REUNE (mercado), apresentaram elevac¢édo do volume
negociado e nimero de operacdes em 12% e 23%, respectivamente.

Volume Negociado das Operagdes Registradas (R$ milhdes)

Intra-grupo 219,6 3.697,4 237,8 380,4 451,4 500,1

Extra-grupo 2.076,5 4.959,1 1.900,6 1.733,7 1.606,8 1.077,4
Cliente 1.821,1 4.697,3 1.628,5 1.403,3 1.416,9 864,9
Mercado 255,4 261,8 272,1 330,4 189,9 212,5

Total 2.296,0 8.656,5 2.138,4 2.114,1 2.058,2 1.577,5

Numero de Operacdes Registradas
260 267 220 775 860 831

Intra-grupo

Extra-grupo 3.639 3.316 3.050 2.382 2.881 2.617
Cliente 3.203 2.834 2.634 1.912 2.459 2.099
Mercado 436 482 416 470 422 518

Total 3.899 3.583 3.270 3.157 3.741 3.448

Numero de Séries Negociadas

7 6 6 21 21 21

Intra-grupo

Extra-grupo 37 35 35 37 37 37
Cliente 34 32 32 33 34 33
Mercado 12 12 12 14 12 15

Média Total* 38 37 37 39 40 39

Total de Séries 174 182 171 162 181 161

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentracao dos Ativos Mais Negociados
(Operagdes extra-grupo)
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Na analise de frequéncia de negécios, houve reducdo no nimero de ativos que superaram a marca
de 100 negdcios no més e participacao de operacées em mais de 50% dos dias do més: 3 e 23
contra 4 e 26 em dezembro. O grupo de ativos atrelados ao IPCA continua sendo 0 mais
representativo, participando com 83% do total de operacfes em janeiro.

Frequéncia de Negocios
(Operacgdes extra-grupo)
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Caracteristica das Operacdes - Distribuicdo do Niamero de Negocios
(Operacdes extra-grupo)
Remuneracéo
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
(**) Dados referentes ao periodo de agosto de 2014 a janeiro de 2015.

Ramo de Atividade

dez-14 jan-15

m Transporte e Logistica
1% u Energia Elétrica
Empreendimentos e Participaces

BTl e Telecomunicagdes

® Mineragao

1% * 5% . ~ )
Administracao Shopping Centers

Outros

Observagéao: A categoria “Outros” engloba ativos dos segmentos: agronegdcios; alimentos e bebidas; assisténcia médica; produtos farmacéuticos;
autopecas; bens de consumo; comércio e indUstria; comércio varejista; construgéo civil; financeiro; Metalugia e Siderurgia e outros (gréficas e editoras,
saneamento e seguradora).
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Diferentemente do ultimo bimestre de 2014, observou-se uma participacao inferior a 10% dos negdécios
realizados por instituicdes bancarias e uma maior concentragdo (superior a 80%) das cinco instituicdes
mais atuantes nos negocios realizados com clientes. Além disso, merece destaque a tendéncia de
aumento da participagdo das instituicdes nao-bancdrias nas operagdes entre mercado.

Perfil das Instituicdes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagdes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Observacéo: Instituicdes bancérias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as ndo-bancérias
englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentracéo dos participantes - Cinco mais atuantes

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operag0Oes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Representatividade da Amostra de Precificagdo da ANBIMA
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
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No més de janeiro, cinco ativos figuraram no top 15 das trés variaveis selecionadas (AGRU12, BNDP36,
ECOV22, NRTB11 e RDVT11). Somente a ECOV22 néo foi selecionada pelos trés filtros absolutos da
selegédo de ativos mais liquidos, por ndo atender ao critério de volume médio negociado. Mesmo com
reducao nas estatisticas gerais de negociagdo, observou-se a presenca de trés séries que atenderam
pela primeira vez a esses filtros (AGRU12, NRTB11 e NRTB21).

Andlise de Liquidez - Principais Indicadores - Jan-15
(Operacdes extra-grupo)

s e
OHLB12 93,7 RDVT11 580 RDVT11 21
RDVT11 72,5 AGRU12 106 AGRU12 20
CRIP13 49,3 ECOV22 104 ECOV22 20
LAMEZ29 43,4 FGEN13 92 FGEN13 20
BNDP36 28,4 VALE18 86 VALE18 20
OVTL13 25,2 ANHB15 71 BNDP36 20
LBRA11 23,7 BNDP36 69 ANHB15 19
AGRU12 23,5 ODTR11 63 CART22 18
NRTB21 23,2 CART22 57 CART12 17
IPPT12 23,1 CART12 57 VALE38 17
TPIS24 21,7 VALE38 54 ODTR11 15
NRTB11 21,4 NRTB11 52 NRTB11 15
VOES14 20,2 TEPE11 49 TEPE31 15
LAME16 20,1 NRTB21 43 TEPE41 14
ECOV22 20,0 TEPE41 42 TEPE21 13

Selecdo dos Ativos Mais Liquidos

ago-14 set-14 out-14 nov-14 dez-14 jan-15
RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11
FGEN13 STEN23 ECOV22 VALE18 VALE18 AGRU12
STEN23 FGEN13 VALE18 ECOV22 BNDP36 BNDP36
VALE18 STEN13 CRIP13 BNDP36 NRTB11
TSAE22 CRIP13 TSAE22 NRTB21
TAEE33 CVRDAG6 CRIP13

UNDA13 BNDP36

CRIP13

»  Foram considerados mais liquidos os ativos que obtiveram: média de R$ 1 milh&do negociado por dia; média de um
negoécio por dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios.

Selec¢do de Ativos por buffer

ago-14 set-14 out-14 nov-14 dez-14 jan-15
RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11
STEN23 STEN23 FGEN13 CRIP13 ECOV22 VALE18
VALE18 VALE18 STEN23 BNDP36 VALE18 BNDP36
TSAE22 TSAE22 VALE18 ECOV22 CRIP13
FGEN13 CRIP13 VALE18 BNDP36
CRIP13
Volume 11,0% 5,0% 9,4% 13,8% 12,9% 10,6%
N° Negocios 32,8% 36,0% 30,6% 33,0% 34,6% 28,1%

»  Sao selecionados os ativos que nos Ultimos trés meses entraram na selegdo de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.

Continua na préxima pagina »
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Continuacédo da pagina anterior.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Co;i‘ligvc;do Ilr_\(se:rlzcé\ll?i\;l_/ I(D:r;a;laz;; Indexador E(E;sl\sﬂ?; Ramo de Atividade
BNDP36 AAA 400 / Nao 3,8 IPCA + Spread 1.289 Empr. e Participacbes
CRIP13 (*) AA 476 | Nao 2,2 DI + Spread 600 Transporte e Logistica
ECOV22 AAA 400/ Sim 6,7 IPCA + Spread 681 Transporte e Logistica
FGEN13 (¥) AA 400/ Sim N/D IPCA + Spread 210,9 Energia Elétrica
RDVT11 (*) AA 400/ Sim 6,7 IPCA + Spread 1.065 Transporte e Logistica
STEN23 AA 400/ Sim 6,1 IPCA + Spread 500 Energia Elétrica
TSAE22 (*) AA 400 / Nao 2,9 IPCA + Spread 367,05 Transporte e Logistica
VALE18 AAA 400/ Sim 4,8 IPCA + Spread 600 Mineragéo

(*) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posicéo de 30 de janeiro de 2015



R E N E geghi‘strg Unico
U (AT Fevereiro/2015
Mercado secunddrio de debéntures ANBIMA

Andlise de Negécios - Jan-15
(Operagdes extra-grupo)
> As séries relacionadas aos dados do REUNE estéo divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais

correspondem aos dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociacdes realizadas no mercado secundario
de debéntures, antes que a liquidacdo seja efetuada. As instituicdes participantes registram, em até
uma hora, suas negocia¢des, informando dados como preco do ativo, volume e horario da
negociacgdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas de precos e os volumes médios dos negdécios
registrados. A disponibilizacao das informag8es ocorre em quatro horarios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de
debéntures, aprimorar os mecanismos de precificacdo de valores mobiliarios de renda fixa e,
consequentemente, fomentar os negécios no mercado.

Glossario

Participantes: instituicdes que reportam seus negocios no Sistema REUNE ANBIMA, sdo aderentes ao
Cddigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicdes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes de diferentes conglomerados (extra-grupo/mercado) e entre
participantes com clientes que ndo fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociagdes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de
pensdo, pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte nédo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociagdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem
parte do Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do preco justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra
de instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do pre¢o de um ativo registrado no Sistema REUNE
Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagdes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagées decorrentes

de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.

Mercado secundario de debéntures

Relatério mensal que consolida informagdes sobre a liquidez de

debéntures geradas pelo Sistema REUNE ANBIMA Presidente - Denise Pauli Pavarina

Vice-presidentes * Carlos Eduardo Andreoni Ambrésio, Carlos Massaru
Takahashi, Gustavo Adolfo Funcia Murgel, José Olympio da Veiga
Pereira, Pedro Lorenzini, Robert J. van Dijk, Sérgio Cutolo dos Santos €
Valdecyr Gomes.

Geréncia de Precos e indices « Sandro Baroni

Projeto Gréafico « Carlos A. Valério Jr.

Superintendéncia de Representagdo Técnica * Valéria Aréas Coelho
Superintendéncia Geral  José Carlos Doherty

RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 + 13° andar « CEP 20031-170 Diretores ¢+ Alenir de Oliveira Romanello, Altamir Batista Mateus da

+ 21 3814 3800 Silva, Carlos Augusto Salamonde, Carolina Lacerda, Celso
Scaramuzza, Jair Ribeiro da Silva Neto, Luciane Ribeiro, Luiz Sorge,
Luiz Fernando Figueiredo, Otavio Romagnolli Mendes, Richard Ziliotto,
Sasa Markus, Sylvio Araujo Fleury e Vital Meira de Menezes Junior.
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+ 11 3471 4200
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