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VI.

VII.

VIII.

GLOSSARIO

Aderente: instituicdes que aderem ao Cdodigo e se vinculam a Associagdo por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas do Cédigo;

Administracdo de Recursos de Terceiros: atividades de Administracdao Fiduciaria e
Gestdo de Recursos de Terceiros, conforme definidas neste documento;
Administracdao Fiduciaria: conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, desempenhado por pessoa juridica au-
torizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

Administrador Fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobi-
lidrios a desempenhar a atividade de Administragao Fiducidria;

Alavancagem: qualquer Fundo em que existir possibilidade (diferente de zero) de
perda superior ao seu patrimoénio, desconsiderando-se casos de default nos ativos do
Fundo;

ANBIMA ou Associagdo: Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

Apregamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos
de Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou quando esse preco ndo é observavel por uma estimativa adequada de
preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado;

Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacdo da Associacdo;

Ativo Imobilidrio: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacdao dos Fundos de
Investimento Imobilidrios nos empreendimentos imobilidrios permitidos pela Regula-
¢do aplicavel;

Ativos de Crédito Privado: ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam dife-

rentes da Unido Federal (ndo soberanas);
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Xl.  B3:Brasil, Bolsa e Balcdo;

Xll.  Base de Dados ou Base de Dados da ANBIMA: conjunto das Informacdes Cadastrais,
Informacdes Periddicas e Informacbes por Segmento de Investidor registradas na
ANBIMA;

XIll.  Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela Instrucdo CVM n2 558, de
26 de marco de 2015, e suas alteracdes posteriores;

XIV.  Cedente: aquele que realiza cessao de direitos creditérios para o Fundo de Investi-
mento em Direitos Creditérios;

XV. Cessdao de Direitos Creditérios: a transferéncia pelo cedente, credor originario ou
ndo, de seus direitos creditérios para o Fundo de Investimento em Direitos Credité-
rios, mantendo-se inalterados os restantes elementos da relagao obrigacional;

XVI.  Cédigo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Re-
cursos de Terceiros;

XVIl.  Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

XVIIl.  Coobrigacdo: é a obrigacao contratual ou qualquer outra forma de retencao substan-
cial dos riscos de crédito do ativo adquirido pelo Fundo assumida pelo cedente ou
terceiro, em que os riscos de exposicao a variagao do fluxo de caixa do ativo perma-
negam com o cedente ou terceiro;

XIX.  Custodiante: pessoa juridica autorizada pelos érgdos reguladores competentes a de-
sempenhar a atividade de custédia de ativos financeiros;

XX.  Custos de Transagdo: custos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao, emissao ou
venda do ativo ou passivo do Fundo;

XXI.  Dados Observaveis: informacdes disponiveis e acessiveis de forma equitativa pelo
mercado para o Aprecamento confidvel de ativos financeiros;

XXIl.  Direitos Creditérios: os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de

operacgdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
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hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, e os warrants,
contratos e demais titulos referidos pela Regulagao em vigor;

XXIll.  Distribuicdo de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplica¢cdo de recursos, assim co-
mo a aceitacao de pedido de aplicacdo por meio de agéncias bancarias, plataformas
de atendimento, centrais de atendimento, Canais Digitais, ou qualquer outro canal
estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessdrias prestadas aos investidores, tais
como manutencdo do portfélio de investimentos e fornecimento de informacdes pe-
riodicas acerca dos investimentos realizados;

XXIV.  Documentos dos Veiculos de investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela
Regulacdo especifica em vigor dos Veiculos de Investimento;

XXV.  Escriturador: pessoa juridica autorizada pelos érgdos reguladores competentes a de-
sempenhar a atividade de escrituragao de ativos financeiros;

XXVI.  Fundo de Investimento ou Fundo: comunh3o de recursos, constituido sob a forma de
condominio, destinada a aplicacdo em ativos financeiros;

XXVIl.  Fundo Aberto: Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, em que os co-
tistas podem solicitar o resgate de suas cotas em conformidade com o disposto no
regulamento do Fundo;

XXVIII.  FIF: Fundos de Investimento Financeiro;

XXIX.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios regulados pela Instrugdo CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores;

XXX.  Fll: Fundos de Investimento Imobiliarios regulados pela Instrugdo CVM n2 472, de 31
de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores;

XXXI.  Fundos de indice: Fundos de Indice de Mercado regulados pela Instru¢do CVM n2
359, de 22 de janeiro de 2002, e suas alteragdes posteriores;

XXXII.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um unico investidor profissional,

nos termos da Regulagdo em vigor;
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XXXIIl.  Fundo Fechado: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragao do Fundo;

XXXIV.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que te-
nham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertengcam a um mesmo Conglome-
rado ou Grupo Econbmico, ou que, por escrito, determinem essa condicao;

XXXV.  Formuldrio: formuldrio disponivel no site da ANBIMA com a relacdo das informacdes
gue devem ser enviadas para a Associa¢ao;

XXXVI.  Gestdo de Patrimonio Financeiro: gestdo profissional dos ativos financeiros integran-
tes da carteira dos Veiculos de Investimento com foco individualizado nas necessida-
des financeiras do investidor, desempenhada por pessoa juridica autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

XXXVIl.  Gestdo de Recursos de Terceiros: gestao profissional dos ativos financeiros integran-
tes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa juridica au-
torizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

XXXVIIl.  Gestor de Patrimonio: Gestor de Recursos que desempenha a Gestao de Recursos de
Terceiros e, adicionalmente a esta atividade, desempenha a atividade de Gestdo de
Patrimonio Financeiro;

XXXIX.  Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autorizada
pela Comissao de Valores Mobilidrios a desempenhar a Gestao de Recursos de Ter-
ceiros;

XL.  Informacgdes Cadastrais: informacdes dos Fundos de Investimento que devem ser en-
viadas para a Base de Dados no momento de seu registro na ANBIMA e sempre que
sofrerem alteracdes, observado o disposto no Manual ANBIMA de Cadastro de Fun-
dos disponivel no site da Associagao;

XLI.  Informacgdes Periddicas: informagdes dos Fundos de Investimento que devem ser en-
viadas para a Base de Dados de acordo com a periodicidade estabelecida nas regras e
procedimentos ANBIMA para envio de informacdes para a Base de Dados para os

Fundos de Investimento;
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XLIl.  Informacgdes por Segmento de Investidor: informacdes referentes a participacdo de
cada segmento, conforme critérios definidos por cada instituicdo, nos Fundos de In-
vestimento registrados na Base de Dados da ANBIMA;

XLII.  InstituicOes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes Aderen-
tes ao Cédigo;

XLIV.  Manual de Aprecamento: conjunto de regras, procedimentos, critérios e metodologi-
as utilizadas pelo Administrador Fiduciadrio para o Aprecamento dos ativos financeiros
dos Fundos de Investimento;

XLV.  Material Publicitario: material sobre os Fundos de Investimento ou sobre a atividade
de Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros divulgado pelas
InstituicOes Participantes por qualquer meio de comunica¢do disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de estratégia co-
mercial e mercadoldgica;

XLVI.  Material Técnico: material sobre Fundos de Investimento divulgado pelas InstituicGes
Participantes por qualquer meio de comunicacdo disponivel, que seja destinado a in-
vestidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte técnico a uma
decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes obrigatdrias do
Material Técnico, nos termos do anexo | do Cédigo;

XLVIl.  Mercado Ativo: mercado em que as transacdes para o ativo financeiro e o passivo
dos Fundos ocorrem de forma frequente, sendo o volume transacionado suficiente
para fornecer informacdes de Aprecamento em uma base continua;

XLVIl.  Pregos Cotados: utilizagdo de dados publicos para o Apregcamento de ativos financei-
ros e, caso nao seja viavel o uso de dados publicos, utilizacdo de fontes secundarias;

XLIX.  Produtos de Investimento: valores mobilidrios e ativos financeiros definidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou pelo Banco Central do Brasil;

L.  Protecdo da Carteira ou Hedge: qualguer operacdo que tenha por objetivo neutralizar
riscos diferentes do parametro de referéncia do Fundo ou sintetizar riscos que atre-

lem o Fundo ao parametro de referéncia limitado ao valor do seu patrimonio;
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LI.

LII.

LII.

LIV.

LV.

Regulacdo: normas legais e infralegais que abrangem a Administracao de Recursos de
Terceiros;

Relacdo Fiducidria: relacdo de confianca e lealdade que se estabelece entre os inves-
tidores e a Instituicdo Participante no momento em que lhe é confiada a prestagao
de servico para a qual foi contratada;

Representacdo de Investidor ndo Residente: dispde sobre a representacao do inves-
tidor ndo residente no Brasil, nos termos da Regulacdo aplicavel;

Valor Justo: preco que seria recebido para vender um ativo ou pago para transferir
um passivo em uma transag¢ao nao forcada entre participantes de mercado na data
da mensuracdo; e

Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas constitu-
idos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais in-

vestidores.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA DE RISCO DE LIQUIDEZ PARA
OS FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIROS N2 06, DE 23 DE MAIO
DE 2019, ALTERADA PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA N2

DE [-], DE [-], DE [-].

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios, procedimentos e con-
troles para a gestdo do risco de liquidez para os FIFs constituidos sob a forma de condominio

aberto.

Paragrafo Unico. Estdo excetuados do disposto no caput os FIFs Exclusivos ou Reserva-

dos.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Responsabilidade

Art. 22. O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiduciario, deve gerir o

risco de liquidez dos FIFs, nos termos estabelecidos pela Regulagcdao em vigor.

§12. O Gestor de Recursos deve ser o principal responsavel pelo gerenciamento do risco
de liquidez, devendo estar comprometido em seguir politicas, praticas e controles internos

necessarios a adequada gestdo do risco de liquidez dos FIFs.
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§22. O Administrador Fiducidrio deve verificar os controles adotados pelo Gestor de
Recursos de modo a diligenciar para que a gestao do risco de liquidez seja implementada e

aplicada.

§32. A gestdo do risco de liquidez deve ser realizada em periodicidade adequada ao
objetivo de evitar o descumprimento das regras de resgate dos FIFs e outras obrigacdes dos

Fundos, conforme constante na Politica da instituicdo.

Art. 32. Os critérios preponderantes do processo de escolha de metodologia, fontes de da-
dos e/ou qualquer decisdo que envolva a gestdo de risco de liquidez, devem assegurar tra-

tamento equitativo aos cotistas e o cumprimento das obrigac¢des dos FIFs.
Sec¢ao Il — Estrutura Funcional

Art. 42 O Gestor de Recursos deve manter em sua estrutura drea ou profissional que seja

responsavel pela gestdo do risco de liquidez dos FIFs.

Paragrafo unico. A drea ou profissional a que se refere o caput deve zelar pela
execucao, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as

justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos FIFs.

Art. 52. O Gestor de Recursos pode constituir férum(s), comité(s), organismo(s) equivalentes
ou estabelecer hierarquia deciséria cujo objetivo seja discutir os assuntos referentes a ges-
tdo de risco de liquidez das carteiras de investimento dos FIFs, observado o inciso VII, para-

grafo 19, do artigo 62 deste normativo.

10
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Paragrafo Unico. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes do(s)
féorum(s), comité(s) ou organismo(s) equivalentes, de que trata o caput, devem ser passiveis
de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA sempre que forem solicitadas por um periodo

minimo de 5 (cinco) anos.
Secao Ill = Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Art. 62. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras,
metodologia, estrutura organizacional e de governanca, bem como controles para a gestdo

do risco de liquidez dos FIFs (“Politica”).
§1¢9. A Politica deve, no minimo:

I. Ser revista em periodicidade minima anual e, sempre que atualizada, ser respeitado o
prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteracdo, e sua versdao com-
pleta:

a. Serregistrada na ANBIMA;

b. Ser enviada aos respectivos Administradores Fiduciarios dos FIFs, destacando
quais foram as alteragdes realizadas; e

c. Ser publicada no website do Gestor de Recursos em sua versdao completa.

II. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo da Politica;

Ill. Estabelecer metodologia que garanta a devida gestdo de liquidez dos Fundos, confor-
me capitulo Il deste normativo;
IV. Descrever a estrutura organizacional utilizada para tomada de decisGes;

V. Descrever os controles utilizados para gerenciamento da liquidez;

11
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VI. Descrever quais providéncias seriam tomadas no caso de fechamento dos mercados
e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fun-
do e que possam influenciar a liquidez dos FIFs;

VII. Descrever, caso o Gestor de Recursos constitua férum(s), comité(s) ou organismo(s)
equivalentes, conforme disposto no artigo 52 deste normativo:

a. Regras de composicdo minima, hierarquia e alcada;

b. Periodicidade das reunides e situagdes que demandem convocagdes extraordina-
rias; e

c. Processo de tomada de decisdo, incluindo a formalizagdo de atas que descrevam
suas decisdes, acompanhadas de justificativas;

VIII. Identificar as fungdes e como as diferentes estruturas organizacionais interagem entre

si, detalhando como se da:

a. A hierarquia sobre as decisdes;

b. Aindependéncia; e

c. Os potenciais conflitos de interesse e formas de mitigacao.

§22. A ANBIMA podera, a seu critério, definir outras formas para o registro da Politica de

gue trata o inciso 1,” a”, do caput.

§32. Também devem ser definidos na Politica planos de acdo a serem seguidos no caso

de rompimento dos limites estabelecidos no paragrafo 92 do artigo 72 deste normativo.

CAPITULO Ill - METODOLOGIA DO PROCESSO

Art. 72. A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem
assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez

estimada dos FIFs.

12
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8§19, Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, considerando as

diferentes caracteristicas dos FIFs, suas carteiras e estratégias.

§22, A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resga-
te ja conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da analise do passivo

dos fundos, nos termos da Secgao Il deste capitulo.

§32. Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da andlise), en-
tendido como o periodo para o qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de

forma a mitigar o risco de liquidez dos FIFs.

§42. Caso o prazo de para pagamento de resgate dos FIFs seja inferior a 63 (sessenta e
trés) dias uteis devem ser observadas, minimamente, para fins de analise, as janelas de res-
gate do Fundo estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias uteis.
Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos FIFs ser superior a 63 (sessenta e

trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate dos FIFs.

§52. Adicionalmente ao disposto nos paragrafos anteriores, o Gestor de Recursos deve
analisar janelas intermediarias até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidacdo das
cotas dentro do horizonte da analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo
de pagamento, quando necessario, em linha com as disposicées do artigo 13 do presente

documento.
§62. A analise de que trata o paragrafo anterior deve atentar-se ndo apenas ao volume

de liquidez dos FIFs, mas também as suas caracteristicas de produto, dinamica e comporta-

mento de aplicacbes e resgates.

13
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§72. Como medida de boas praticas, fica facultado ao Gestor de Recursos a realizacdo, de
anadlises de liquidez dos ativos dos Fundos, ndo s6 sob a perspectiva individual de cada Fun-
do, mas também sob a perspectiva global de todos os FIFs sob sua gestdo, visando aferir se a
oferta de liquidez do conjunto de ativos constantes em seus fundos é suficiente para fazer

face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

§82. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, o horizonte da analise deve ser

compativel com:

I. O prazo da cotizacdo para resgate e liquidacdo dos FIFs;

Il. O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
Ill. As estratégias seguidas pela Gestdo de Recursos dos FIFs;
IV. Aclasse de ativos em que os FIFs podem investir; e

V. Outros fatores a serem descritos na Politica.

§92. Para fins de analises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez deve contar com
indicadores de soft limits e hard limits, respectivamente, a serem estabelecidos mediante

critério proprio das instituicdes.

§102. Conforme disposto no paragrafo anterior, o Gestor de Recursos deve definir

metodologias, métricas e critérios de avaliacdo preventiva, tais como:

l. Avaliacdo a cotizacdo do Fundo;

Il. Realizacdo de testes de estresse periddicos com cendrios que levem em
consideragdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos e
suas obrigacdes;

lll.  Avaliacdo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o

perfil de obrigacdes dos FIFs.

14
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§112. A definicdo da metodologia mencionada no paragrafo anterior deve sempre
considerar a evolugdo da industria e o histdérico de eventuais situagdes de stress ja

observadas pelo mercado anteriormente.
Secao | - Ativos dos FIFs

Art. 82. A metodologia adotada deve refletir a dinamica de mercado de cada classe de ativo,
tendo como referéncia as caracteristicas bdsicas desses instrumentos e as estratégias utili-

zadas.

Art. 92. A metodologia estabelecida para gestdo de liquidez dos ativos do Fundo deve ser

baseada em ao menos um dos seguintes critérios:

I.  Fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem recebidos a ti-
tulo de juros periédicos, amortizacdes e principal, nos casos de ativos de renda
fixa;

II.  Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um ativo, com base
no volume histérico, devendo tal volume histdrico ser descontado por um fator
(hair-cut) a ser definido Politica, que ficard a disposicdo da ANBIMA; e

Ill.  OQOutros critérios, conforme definicdo do Gestor de Recursos, desde que haja base
razodvel para sua utilizacdo que estejam plenamente justificados na Politica, e

ainda, sejam passiveis de verificacdo para fins de supervisao.

§12. A metodologia deve ser ajustada de forma a considerar as especificidades de ca-

da ativo e mercado de negociacao.
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§22. O Gestor de Recursos deve detalhar como se da o tratamento dos Ativos utiliza-
dos como margem, ajustes e garantias, bem como informar como estes Ativos sdo conside-

rados na gestao do risco de liquidez.

Secao Il - Passivo dos FIFs

Subsecao | — Analise de Composicao e Comportamento do Passivo

Art. 10. Na andlise do passivo, o Gestor de Recursos deve considerar, sempre que aplicavel,

entre outros:

I. Os valores de resgate esperados em condi¢bes ordindrias, calculados com critérios
consistentes e passiveis de verificacao;
II. O graude concentracdo das cotas por cotista;
Ill. Os prazos para liquidacdo de resgates; e
IV. O grau de concentracdo de alocadores, Distribuidores e/ou outros Gestores de Recur-

sos, bem como a analise do comportamento esperado por estes, quando aplicavel.

§12. Adicionalmente, devem ser utilizadas as seguintes informacdes sobre os passivos

dos Fundos:

I. Segmento do investidor;
II. Patrimbnio liquido do Fundo por segmento de investidor;
[ll. Numero de cotistas; e

IV. Categorizacdo dos Fundos.
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§22. Os Administradores Fiducidrios devem autorizar o acesso, pelos Gestores de Re-

cursos, as informacgdes descritas no paragrafo 12 deste artigo.

Art. 11. Para auxiliar o tratamento do passivo dos FIFs pelo Gestor de Recursos, a ANBIMA
divulgard mensalmente uma referéncia para que as instituicdes possam estimar com maior
acuracia a probabilidade de resgates dos Fundos, visando a um possivel casamento com o

ativo (matriz de probabilidade).

§12. A metodologia utilizada para construgdo da matriz mencionada no caput sera di-

vulgada pela ANBIMA em documento apartado.

§22. As informagdes aqui mencionadas serao disponibilizadas pela ANBIMA de forma
anénima e em periodicidade minima mensal, devendo quaisquer informac¢Ges que possam
viabilizar a identificacdo do investidor, como CPF/CNPJ, ser excluidas a fim de preservar a

sua confidencialidade, observada a Regulacdo aplicavel.
Subsecao Il — Atenuantes e Agravantes

Art. 12. Para as andlises descritas no artigo 10 deste normativo, o Gestor de Recursos deve,
também, levar em consideracdo possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras caracte-

risticas do produto que possam influenciar o passivo dos Fundos.
Paragrafo Unico. Pode-se considerar como possiveis impactos atenuantes, agravantes e
outras caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos Fundos, incluindo, mas

ndo se restringindo a:

I. Prazo de cotizacdo;
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II. Caréncia para resgate;
Ill. Taxa de saida;
IV. Gates (limitadores do volume total de resgates);
V. Limite estabelecido nos regulamentos dos fundos sobre concentragao por cotista;
VI.  Performance do fundo;
VIl. Fundos Fechados para captacao;
VIIl. Captacdo liquida negativa relevante;
IX. Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo fundo sobre o comportamento do
passivo;
X. OQutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica de

aplicacdo e resgate.

Subsecao Il - Analise de Composicao e Comportamento do Passivo

Art. 13. Para analisar o passivo, o Gestor de Recursos de Terceiros deve estimar o compor-
tamento do passivo de seus FIFs, para, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4
(quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis,

utilizando metodologia prdpria.

Paragrafo Unico. A metodologia de que trata o caput deve constar da Politica prevista

no artigo 62 deste normativo, e ser utilizada para a construgdo dos resultados finais.
CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 14. O Gestor de Recursos deve comunicar ao Administrador Fiduciario quando verificada

iminéncia de descumprimento das regras de resgate dos Fundos.
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Art. 15. As informacdes aqui contidas sdo direcionadoras e podem apresentar divergéncias

pontuais para Fundos e instituicdes que possuam caracteristicas especificas.
Paragrafo unico. Em caso de divergéncias, nos termos do caput, a instituicdo deve
deixar registrado o motivo da divergéncia com as devidas justificativas, deixando a

disposicdo da ANBIMA, caso solicitado.

Art. 16. Este normativo entra em vigor em [-].
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