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GLOSSARIO

I. aderentes: instituicdes que aderem ao cddigo e se vinculam a associa¢cdo por meio

contratual, ficando sujeitas as regras especificas do cédigo.

II.  ANBIMA ou associac¢do: associacdo brasileira de entidades dos mercados financeiro e
de capitais.

lll.  associada-eu—Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacado da associagao.

IV. ativos financeiros ou ativos: bens, direitos de qualquer natureza, valores mobiliarios

e ativos financeiros definidos pela Cemissde—deValores MobilidriesCVM e/ou pelo

V. BC: Banco Central do Brasil.

M:VI.  caracteristicas ASG: qualidades ou atributos de um ativo, relacionados a temas ambi-
entais, sociais e de governanca-cerperativa, considerados materiais para o desempe-
nho financeiro ou defini¢cdo de risco.

MEVIL.  cdodigo: cédigo ANBIMA de regulacdo e melhores praticas para administracdo de re-

cursos de terceiros.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VHVIL. — conglomerado ou grupo econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

IX.  FIC: fundo de investimento em cotas de fundos de investimento de quaisquer catego-

rias contempladas por este normativo.

X.  FIDC: fundo de investimento em direitos creditorios regulado pela Resolucdo CVM n?®

175, de 23 de dezembro de 2022, e pelo respectivo Anexo Normativo ll, e suas alte-

racoes posteriores.

Xl.  FIF: fundo de investimento financeiro regulado pela Resolucdo CVM n? 175, de 23 de

dezembro de 2022, e pelo respectivo Anexo Normativo |, dos tipos fundos de inves-

timento em renda fixa, fundos de investimento em acoes ou fundos de investimento

multimercado, e suas alteracdes posteriores.

Xll.  fundo de indice (ETF): fundo de indice regulado pela Resolucdo CVM n? 175, de 23 de

dezembro de 2022, e pelo respectivo Anexo Normativo [:], e suas alteraces posteri-

ores.
Xlll.  fundo de investimento ou fundo: comunh3o de recursos, constituido sob a forma de

condominio de natureza especial, destinada a aplicagcdo em ativos, bens e direitos de

gualquer natureza.

XIV. fundo de investimento sustentavel ou fundo IS: fundo de investimento ou FIC com

objetivo intencional de proteger, contribuir, evitar danos ou degradacdes, gerar im-
pacto positivo e/ou assegurar direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de go-

vernanca sem que haja intencdo de comprometer o desempenho financeiro do

fundo.
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XV. fundo que integra ASG: fundo de investimento que integra guestdes ASG ou FIC que

considera questdes ASG em sua politica de investimentos, ainda gue ndo tenha como

objetivo o investimento sustentavel.

MHEXVI.  gestdo de recursos de terceiros ou gestdo: gestdo profissional dos ativos integrantes
da carteira dos veiculos de investimento, desempenhada por pessoa juridica autori-

zada pela Comissdo-de-ValoresMebilidriesCVM.

B&XVIL. gestor de recursos ou gestor: pessoa juridica autorizada pela Cemissae—deValeres
MebiliariesCVM a desempenhar a gestao de recursos de terceiros.

X-XVIII. _instituicdo participante: instituicGes associadas a ANBIMA ou instituicdes aderentes
aos codigos ANBIMA.

XEXIX.  integracdo ASG: incorporacdo de politicas, praticas, e/ou informagdes e/ou dados re-
ferentes a temas ambientais, sociais e de governanca-cerporativa.

XX. investimento sustentdvel: investimento com objetivo de proteger, contribuir, evitar

danos ou degradacdes, gerar impacto positivo e/ou assegurar direitos em questdes

ambientais, sociais e/ou de governanca.

XHXXI.  investimentos que ndo causam dano: sdo aqueles cuja realizacdo ou renovacgdo nao

geram impactos adversos relativamente ao objetivo do fundo IS ou do fundo que in-

tegra ASG, conforme o caso.

XHEXXIL.  materialidade: a relevancia de uma caracteristica ASG para o desempenho financeiro

de uma empresa ou outro ativo.



J\!

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

XXIII. normativo ou regras: regras e procedimentos para investimentos em ativos sustenta-

veis n2 [-], de 2 de outubro de 2023.

XPEXXIV.  questBes ASG: politicas, praticas, e/ou informacdes e/ou dados referentes a temas
ambientais, sociais e de governanga-cerperativa.
XXV.  regulacdo: normas legais e infralegais que abrangem a gestdo administracde de re-
cursos de terceiros.

XM-XXVI. SSM: sistema de supervisao de mercados.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
INVESTIMENTOS EM ATIVOS SUSTENTAVEISL N2 [-], DE 2 DE OUTU-
BRO DE 2023

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo dispde sobre as tem-perobjetive-estabelecerregras, critérios e pro-

cedimentos para a gestdo de fundos IS e de fundos gue integram ASG, conforme definicdes

constantes no glossario desse documento. es-Fundes-555-de-Renda-Fixa-e-de-Acdesqgue-ade-

§12. O presente normativo é aplicavel aos fundos das seguintes categorias, constituidos

no mercado local:

I. FIF dos tipos fundos de investimento em renda fixa, fundos de investimento em acdes

ou fundos de investimento multimercado. fundos-de-investimento-emrendafixa—de

aebes
Il. _FIDC.

Il. fundo de indice (ETF).

IV. FIC dos fundos elencados nos incisos acima que invistam em fundos IS e/ou fundos que

integram ASG.

V. fundos elencados nos incisos acima que invistam em fundos constituidos no exterior,

conforme admitido pela regulacdo, que sejam classificados e/ou identificados, de

acordo com critérios de cada jurisdicdo, com caracteristicas de investimentos susten-

taveis.
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§2°2. Para fins do correto entendimento deste normativo, as referéncias a “fundo” ou a

“fundo de investimento” alcancam todas as suas classes de cotas.

Art. 22. O disposto nestas regras-eprecedimentos é obrigatdrio para as as-instituicdes parti-

cipantes que optarem por:

I. identificar quaisquer seus-fundos sob sua gestdo como fundos ISde-irvestimento-sus-
tentavel na base de dados da ANBIMA.

Il. divulgar em regulamento e em materiais publicitarios de quaisquer fundos sob sua ges-

tao que tais fundos integram questdes ASG sae-censideradas-em-suasnas respectivas

politicas de investimento para re-atingimento de seus objetivos-diversos—porexem-
| Ihoridentificacs 5o deri .

§12. E vedado as instituicBes participantes que ndo optarem por identificar seus fundos

como fundos ISde-investimento-sustentavel incluir na razdo social dos fundos os sufixos “IS”,

III

“ESG”, “ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros termos cor-

relatos as financas sustentdveise-termo—investimento-sustentdvel, ou quaisquer outros ter-

mos correlatos as financas sustentdveis que possam levar e-investider-ao erro,—fazendo-o

acreditarentendimento de que se trata de um fundo IS ou fundo que integra ASG regidos por

este normativo, ou empregar estratégia de venda que produza os mesmos efeitos-junte—ae
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§22. O disposto no pardgrafo 12 deste artigo ndo se aplica aos fundos de indice (ETF) que

possuam obrigacdo regulatdria de incluir em sua denominacdo o home dos indices de refe-

réncia, quando esses contiverem quaisquer dos sufixos ali referidos.

CAPITULO Il - REQUISITOS APLICAVEIS AO GESTOR DE-FUNDOS-DE

pé

RO ESTHHENTO-SUSTENTAMEL

Sec¢ao | — Compromisso

Art. 342, A gestdo de fundos IS ou fundos que integram ASGde-trvestimento-Sustentavel

deve ser caracterizada por um processo que envolve tanto o gestor de recursos, quanto os

préprios fundos-S.
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Art. 452, O gestor de recursos deve atestar seu compromisso por meio de documento es-

crito, passivel de verificacdo,elaberadeo-e—implementade que descreva as diretrizes, regras,

procedimentos, critérios e controles internos que serdao adotados pela instituicao gestora

referentes a realizacdo de investimentos sustentaveis e/ou de integracdo de questdes ASG

oude . el

§12. O gestor deve disponibilizar em local publico o 8-documento de que trata o caput
podera-também-dispersebre quanto as regras—e—metodologiaspraticas de sustentabilidade
que serdo adotadas, que podem ser proprietdrias, interramente-e-externramente-pela—inst-

tuicade de seu conglomerado ou grupo econdmico, ou, ainda, desenvolvidas por terceiros-gue

faza-gestdo-derecursosdofundels.

§22, O documento referido no paragrafo 12 acima deve-ser:

I. _ser aprovado pelo conselho de administracdo ou diretoria, pela—atta—-administracao-da
irstituicdoou-6rgdo-equivalente, conforme aplicavel.

Lll.  ser escrito de forma clara, objetiva e transparente, de modo que os investidores sai-

bam quais as diretrizes e os procedimentos de sustentabilidade que a instituicdo ado-

ta ou quais as questdes ASG que a instituicdo integra, conforme aplicavel.

Ill. conter a descricdo de governanca e estrutura da instituicdo, conforme previsto no arti-

go 52 deste normativo.

HIV. ser disponibilizado para consulta_no site da instituicdo na internet-irterra—e—pubhca;

I I 70 o o,

HEV. ser atualizado em periodos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando

houver altera¢do na regulacdao que demande modificagdes.

§32. O documento pode ser parte integrante de outros documentos do gestor de re-

cursos-gue-—atendam—aos-incisostatl-desteartige, inclusive dopera conglomerado ou grupo

10
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econdmico, desde que haja clareza a respeito dos procedimentos e regras aqui exigidos-res-

tenormative.

§42. O documento poderad referir-se a toda gestdo de recursos da instituicdo-ea-tede-e

porifélio-deativesseb-gestde-de-gester, ou apenas a gestdo de recursos de fundos sujeitos a
este normativode-investimento-sustentivel.

Secao Il - Governanga

Art. 562. O gestor de recursos deverd dispor de uma-estrutura funcional, organizacional e de

tomada de decisOes adequada para gue-sejarm—cumpridascumprimento das obrigacées pre-

Paragrafo unico. A estrutura de que trata o caput:

|. essa-estrutura-pode ser composta por eerrespendera-uma-area, férum e/ou profissio-

nal(is).
Ell. deve; desde-gue-estejaformatmentereconhecida—eser aprovada pelo conselho de ad-
ministracdo ou diretoriapela—atta—administracdo-da-instituicdo-ou-orgio-eguivalente,

conforme aplicavel.

deve contar com

profissionais qualificados, podendo, sem prejuizo da responsabilidade do gestor, con-

tratar terceiros para a atividade de gestdo dos fundos abarcados por este normativo,

desde que centratadesinternamente-ou-terceirizades,comas fungdes e responsabili-

dades estejam claramente atribuidas;-parapromeveros-objetives-de-gestdo-de-inves-

11
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HEIV. o-gestor-deve constar do

documento de que trata o previste—+re artigo 542 deste normativo-sebre, incluindo,

no minimo:
a. as respectivas-atribuicoes.
b. suaaforma de reporte-e-independéncia.

12
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CAPITULO Il - REQUISITOS APLICAVEIS PARA-AOS FUNDOS IS E

Vé

FUNDOS IS ESPELHO

Secao | — Fundos IS

Art. 2062. O fundo |Sidentificado-comeo-de-investimento-sustentavel deve:

H:|. _ser gerido por um gestor que atenda o disposto neste normativoasregras-deste-ror
. | licdveis.

Il. determinar em seu(s) objetivo(s) de investimento sustentavel quais os beneficios am-

bientais, sociais e/ou de governanca sdo esperados e como a politica de investimento

busca origina-los.

lll. inekdirconter em sua denominagdo o sufixo “IS” (investimento sustentdvel).

IV. explicitar em seu regulamento de forma clara e direta, um+esume-deo objetivo de in-

vestimento sustentavel do fundo.
V. manterdemeonstrar e—alinhamento—da a carteira alinhada ao(s) objetivo(s) de investi-

mento sustentavel de proteger, contribuir, evitar danos ou degradac®es, gerar im-

pacto positivo e/ou assegurar direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de go-

vernanca do fundo IS e com gue-es-investimentos que ndo causam danos que com-
prometam esse(s) objetivo(s).
VL fores . . I liza:
MH:VI. adotar, no caso de utilizacdo de indice de referéncia, ssegurar-caso-seja-utitizado-indi-
cecomo-referéncia—gue-este- indice esteja-igualmente alinhado com o(s) objetivo(s)

de investimento sustentavel do fundo IS.

VII. conter em seu regulamento link para acesso ao:

a. formuldrio de metodologia ASG, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA

13
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em seu site na internet (cognitoforms.com)?, incluindo:

i. descricdo de forma clara e objetiva do(s) objetivo(s) de investimento sustentavel

do fundo IS.

do-fundeiS:{ii}-fonte(s) de referéncia das informacdes utilizadas em conformi-

dade com essa-metodologia de investimento sustentdvel e a forma pela qual

sdo implementadasprecessadas.

iii. metodologias, principios ou diretrizes seguidas para qualificacdo do fundo, con-

forme sua denominacdo, e utilizados no processo de analise e selecdo de ativos

sustentaveis gue compodem a carteira do fundo IS, dispondo de critérios claros

e objetivos para a elegibilidade e selecdo.

kv, identificar-possiveis limitacdes nas metodologias utilizadas com vistas aos objeti-
vos(s) do fundo IS, incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferra-
mentas utilizadas.
Hv. demenstrarguais-acOes, métricas e/ou indicadores materiais s3e-utilizados para
0 monitoramento quanto a afericdo do(s) objetivo(s) de investimento do fundo
IS.
Hivi.  adetare-diviigarprocessos sistematicos de engajamento com os emissores dos
ativos integrantes do portfdlio, gestores dos fundos investidos e/ou provedores

de indice, conforme aplicdvel, relativamente-em-guestdesrelevantes;-a fim de

realizar o(s) objetivo(s) sustentdveis do fundo.

PVii.  seguir; praticas de votacdo caso o gestor de recursos tivertenha poder de voto

em 6rgdo de tomada de decisdao de uma investidainvestimento sustentdvel,

que estejam em harmonia com os objetivos do fundo IS e o cumprimento do

disposto nas regras e procedimentos para exercicio de direito de voto em as-

sembleias n2 02, de 23 de maio de 2019 e alteracdes posteriores.-e-adetarpra-

! Formuldrio Metodologia ASG (cognitoforms.com).

14
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viii. estratégias de desinvestimento ou recomposicdo da carteira gue o fundo adota

com vistas a evitar e/ou remediar situacdes de desalinhamento entre o objeti-

vo de investimento sustentdvel do fundo e os ativos que compdem a carteira,

assim como questdes relacionadas a liquidez dos ativos que impecam a recom-

posicdo imediata da carteira do fundo.

w=ix. e-{iHi-outras ferramentas empregadas que complementem ou apoiem a metodo-

logia investimento sustentdvel do fundo ISessa-estratégia.

b. relatério de reporte ASG, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu

site na internet [inserir link para acesso]?, referente ao exercicio social anterior do

fundo IS, incluindo:

i. agente responsavel pela elaboracdo do relatdrio, se houver.

ii. resultados alcancados decorrentes das estratégias e acdes que foram utilizadas

pelo gestor como forma de perseguir e monitorar o objetivo de investimento

sustentavel.

iii. adeotare-divulgaragdes de engajamentoditigéneia adotadas no periodo de modo
a assegurar o(s) objetivo(s) de investimento do fundo IS-em—relacdo-astmita-
Soc identificadas.

iv. desinvestimentos ou realocacdes na carteira, em caso de ocorréncia no periodo,

em funcdo de desalinhamento do investimento com o objetivo de investimento

sustentavel do fundo.

v. descricdo dos eventos ou fatos materiais relacionados as caracteristicas de sus-

tentabilidade dos investimentos mantidos pelo fundo IS no exercicio social.

§12. O FIDC IS deve, adicionalmente:

2 Tincluir link

15
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|. descrever no regulamento, de forma clara e detalhada, os critérios de elegibilidade dos

direitos creditérios que demonstrem o alinhamento ao objetivo sustentavel do fun-

do.

Il. demonstrar que a carteira estd alinhada e comprometida com o objetivo de investi-

mento sustentdvel, considerando, de forma justificada, que o cedente e/ou o sacado,

conforme os critérios de elegibilidade definidos no regulamento, ndo causam danos

a0 objetivo do fundo.

§22. N3o se aplica ao FIDC IS o disposto no inciso VI, alinea “a”, item vi, do caput.

§312. A utilizacdo de indice_;—nes—termos—previstos—hoede que trata o inciso #V do
caputdeste—artige; ndo exime o fundo |Sde-tnvestimente—Sustentavel de cumprir com o

disposto neste normativo, inclusive quanto as possiveis limita¢cdes identificadas e as a¢des

de diligéncia e politicas de engajamento relativamente ao indice utilizado.

Art. 72. O fundo IS que investir em cotas de fundos, localmente ou no exterior, deve:

I. incluir em seus materiais publicitarios informacdes que demonstrem gue os fundos in-

vestidos s3o identificados e/ou classificados de acordo com as regras deste normati-

Vo ou critérios de cada jurisdicdo, conforme aplicavel, com caracteristicas de investi-

16
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mento sustentdvel.

Lll. buscar a transparéncia, clareza e precisdo das informacoes referidas no inciso acima

fazendo uso de linguagem simples divugar—de-forma-clara, objetiva e adequada aos
investidores e potenciais investidores, atuatizada-ro-materialpublicitario-do-fundeS

s

para-buscar-e-monitoraresse-ebjetive;-de modo a ndo os induzir a erro ou a decisdes
equivocadas de investimentosa-dartransparéncia-ac-nvestidor.

Secao Il — Fundo IS espelho

Art. 82. O fundo que investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio

liquido em um Unico fundo no Brasil identificado como fundo IS ou, ainda, em um Unico no

exterior que atenda aos critérios estabelecidos nesse hormativo para fundos IS, deve:

I. conter em sua denominacdo o sufixo “IS” (investimento sustentavel).

Il. conter em seu regulamento, de forma clara e direta, o objetivo de investimento sus-

tentavel do fundo investido.

Ill. realizar, no processo de constituicdo do fundo espelho, diligéncia sobre o fundo inves-

tido, de modo a avaliar que as estratégias gue sdo adotadas pelo fundo investido pa-

ra buscar o objetivo de investimento sustentavel estdo alinhadas ao estabelecido pa-

ra fundos IS deste normativo.

IV. realizar controle periddico, de acordo com critérios préprios, para:

a. monitorar o fundo investido com vistas a demonstrar gue esta acompanhando o

investimento e o cumprimento do estabelecido em sua politica de investimento.

b. adotar plano de acdo caso o fundo investido se desenquadre e deixe de ser IS.

V. dar transparéncia ao investidor no regulamento e materiais publicitarios de que o fun-

do investe, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liguido

em um fundo que atende aos critérios estabelecidos para fundos IS, incluindo, con-

17
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forme o caso, as informacdes e/ou materiais do fundo investido que demonstrem es-

Se Compromisso.

VI. conter link no regulamento do fundo para o formuldrio de metodologia ASG, conforme

modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet [inserir link para aces-

so0]3, que tem por objetivo descrever os processos e controles adotados para cum-

primento do disposto neste artigo.

VIl. conter link no regulamento do fundo para o relatério de reporte ASG conforme mode-

lo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet [inserir link para acessol?, re-

ferente ao exercicio social anterior do fundo.

Paragrafo Unico. Os links a que se referem os incisos VI e VIl do caput poderdo ser os

links do formuldrio de metodologia ASG e do relatério de reporte ASG do fundo investido.

3 Tincluir link
4 fincluir link
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CAPITULO IV — REQUISITOS APLICAVEIS AOS FUNDOS QUE INTE-

GRAM QUESTOES ASG E FUNDOS QUE INTEGRAM ASG ESPELHO

Secao | — Regras gerais

Art. 1292, Os fundos de—investimente—que ndo tenham como objetivo o investimento
sustentavel,
seciais-efou-de-governanca-mas que integram censiderem questdes ASG em suas politicas
de investimento para ro atingimento de seus objetivos,diversesperexemplo-paraamelher
identificacdeo—e—gestdo—de—riscos; poedem—devem explicitar essa condicdo em seus

regulamentos e materiais publicitarios- na forma disposta nessa secao.

Art—14—Paragrafo Unico. Para fins da explicitacdo da condicdo de fundo que integra

guestées-ASG de-gue-tratam-os—artigesd2-e-13-destenermative; 0s materiais publicitarios

do fundo devem+de conterirazer aviso com o seguinte teor: fundo que integra ASG: “esse

fundo integra questées ASG em sua gestéo, conforme as Regras e Procedimentos ANBIMA

para _investimentos em _ativos sustentdveis€édige—ANBIMA—de—Recursos—de—Terceiros,

disponivel no site da Aassociagdo na internet”.

Secao Il — Fundos ASG

Art. 1013. O fundo que integra guestdes-ASG a-sua-gestienos-termos-de-caput-deve:

I. ser gerido por gestor que atenda ao disposto neste normativo.
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Ell. no-gue-serefereao-compromisso-de-integrarquestdesASG-informar no regulamento

seu compromisso de integrar questdes ASG a politica de investimento. emsua—do-

H#:1ll.  adotar metodologia de integracdo de questdes ASG incluindo, no minimo, os critérios
de selecdo de investimentos e a alocacdo de ativos de acordo com uma avaliacdo das
caracteristicas ASG dos ativos.

HEIV. identificar possiveisas limitacdes danas metodologias de integracdo de questdes ASG

utilizadas, incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferramentas adotadas

ALV, utilizar informagdes, métricas e/ou indicadores materiais que permitam identificar as
caracteristicas ASG integradas a avaliacdao dos ativos.

VI no-gue-serefered-transparéncia—o-gestor-deve-divulgar publicamente-em-seu-site-e
manter atualizada na internet, e-em-tnha-com-as-melthorespraticas-internacionaisde
relato-e-expectativas-de—+nercade,—a forma como integra sistematicamente as ques-

tdes ASG na gestao de ativos

VII. assegurar, caso o fundo que integra ASG tenha como objetivo investir ou replicar um

indice de referéncia, que este indice esteja igualmente alinhado com seu(s) objeti-

vo(s) de integracdo ASG.

VIII. incluir no regulamento do fundo link para acesso ao “Formuldrio de metodologia ASG”,

conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.

§12. O FIDC que integra ASG deve, adicionalmente:

|. descrever no regulamento, de forma clara e detalhada, os critérios de elegibilidade dos

direitos creditorios que demonstrem a integracao ASG.
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Il. demonstrar que a carteira esta alinhada e comprometida com a integracdo das ques-

tdes ASG, considerando, de forma justificada, que o cedente e/ou o sacado, confor-

me os critérios de elegibilidade definidos no regulamento, ndo causa dano a integra-

cdo ASG do fundo.

§212, A utilizagao de indice dereferéneia-de que trata o inciso VII do caput ndo exime o

fundo ASG de cumprir com o disposto neste normativoartige, relativarmentea-etodelogia
de—integracae—ASS; inclusive guanto as possiveis limitacdes identificadas e as acdes de

diligéncia e monitoramento de que trata o inciso H|V deste artigo.

Art. 11. O fundo gue considere questdes ASG em sua politica de investimento e investir em

cotas de fundos, localmente ou no exterior, deve:

I. incluir em seus materiais publicitarios informacdes que demonstrem que os fundos in-

vestidos sdo identificados e/ou classificados de acordo com as regras deste nor-

mativo ou com critérios de cada jurisdicdo, conforme aplicavel, com adocdo de

metodologia de integracao ASG.

Il.buscar a transparéncia, clareza e precisdo das informacdes referidas no inciso acima,

fazendo uso de linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e

potenciais investidores, de modo a ndo os induzir a erro ou a decisées equivoca-
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das de investimentos.

Secao Il — Fundos que integram ASG espelho

Art. 12. O fundo que investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio

liguido em um uUnico fundo no Brasil identificado como fundo gue integra ASG ou, ainda, em

um Unico fundo no exterior que atenda aos critérios estabelecidos nesse normativo para

fundos que integram ASG, deve:

I. realizar, no processo de constituicido do fundo espelho, diligéncia sobre o fundo inves-

tido de modo a avaliar as estratégias que sdo adotadas para buscar a integracao

ASG.

Il.realizar controle periédico, de acordo com critérios proprios, para:

a. monitorar o fundo investido de modo que demonstre que estd acompanhan-

do o investimento e o cumprimento guanto as praticas de integracdo estabe-

lecidas pelo fundo investido.

b. adotar plano de acdo caso o fundo investido se desenquadre e deixe de bus-

car a.integracao ASG.

1. dar transparéncia ao investidor nos regulamentos e materiais publicitarios de que

o fundo investe, ho minimo, 95% (nhoventa e cinco por cento) de seu patrimdnio

liguido em um fundo com integracdo ASG, incluindo, conforme o caso, informa-

cOes e materiais do fundo investido que demonstre seu compromisso de integra-

¢cao ASG.

V. dispor de link, em seu regulamento para o formuldrio de metodologia ASG, con-

forme modelo disponibilizado pela ANBIMA [inserir link para acesso]®, que des-

creva 0s processos e controles adotados para cumprir com o disposto neste arti-

go.

5 [incluir link

22



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

V.possuir no regulamento, link para o relatério de reporte ASG conforme modelo dispo-

nibilizado pela ANBIMA em seu site na internet [inserir link para acessol®, refe-

rente ao exercicio social anterior do fundo.

§12. O fundo que investir no exterior na forma estabelecida pelo caput ndo estd obrigado

a alterar sua razdo social nos termos deste nhormativo, podendo manter o nome do fundo no

exterior ainda que signifique possuir alguma referéncia a fatores sustentaveis.

§22. Os links disponibilizados no regulamento do fundo espelho poderdo ser os links do

formulario de metodologia ASG e do relatério de reporte ASG do fundo investido (espelha-

do).

CAPITULO V = DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 1322832, (Os gestores de recursos gue ndo possuam de-fundos nae-identificados como

fundos de-investimento-sustentavellS ou fundos que integram ASG, independentemente-de

em—relacdoa-adecde-depraticas-ASG-poderdo, voluntariamente, desenvolver e publicar do-

cumento ou politica relacionada ao tema, desde que:

8 [incluir link
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|. deixem claro nesses materiais que ndo possuem fundos IS ou fundos que integram ASG

inclusive se abstenham de utilizar os sufixos ou quaisquer outros termos que pos-

sam levar o investidor a esse erro;

Il.caso sejam citados fundos ndo identificados como fundos IS ou como fundos que inte-

gram ASG em materiais relacionados a investimentos sustentdveis, preveja ne

nesses materiaist publicitarie-aviso com o seguinte teor: “Estes [fundos de inves-

timento/produtos de investimento] ndo sdo aderentes as regras e procedimentos

ANBIMA para identificacao-defundes-de-investimento em ativos sustentaveist”.

Art. 14. Pardgrafe-tnico. A—condicdo-deO fundo IS ou gue-integra—Questdesfundo integra
ASG de-gue-trata-e-caput-poderd ser objeto de informagdo em campo especifico da base de
dados da ANBIMA para fins de publicacdedivulgacdo da informacdo em meios de comunica-

¢do publicos.

Art. 1511, Os fundos que possuem em sua documentacdo e materiais de venda, mencdo a

estratégias ASG atuatmentese-identificarm-e/ou incluam em sua razdo social que s3o eemo

fundos “ESG”, “ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel”, IS verdesfundosseciais;
fundos—delnvestimente-de-impacto,fundos-ASG—funrdesESG-ou quaisquer outros termos

similarescorrelatos as financas sustentdveis deverdo se adaptar ao disposto nestas regras até

0 prazo previsto no artigo 19 deste normativo.
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Art. 17. Para cumprimento do disposto neste normativo, a ANBIMA recomenda que o gestor

verifique o guia ANBIMA ASG, assim como outros documentos relacionados a esse tema gue

estdo disponiveis no site da Associacdo na internet’.

Art. 1816. O gestor derecursos-gueatuarna-gestao-defundostS- que constituir fundos IS ou

fundos que integram ASG deverd possuir os documentos escritos exigidos por este

normativo devidamente disponibilizados no SSM previamente ao inicio da atividade do
fundo, e, caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da

alteracao.

7 https://www.anbima.com.br/pt_br/especial/fundos-esg.htm.

25



2o\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 19. Este normativo entra em vigor em 3 de julho de 2023-03-dejaneiro-de-2022.

§12. Os fundos constituidos em datas anteriores a prevista no caput devem se adaptar

ao disposto neste hormativo até o dia 29 de dezembro de 2023.

§2°. Fica revogada, a partir da data de que trata o caput, as regras e procedimentos

para identificacdo de fundos de investimento sustentavel n? 14, de 3 de janeiro de 2022.
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