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TITULO | — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 1° - O objetivo deste Cdébdigo de Regulacdo e Melhores Praticas (“Cdbdigo”) ¢é
estabelecer pardmetros pelos quais as atividades das Instituig¢des Participantes abaixo
definidas, relacionadas a constituicdo e funcionamento de fundos de 1investimento
(“Fundos de Investimento” ou “Fundos” ), devem se orientar, visando, principalmente,

a estabelecer:

I. a concorréncia leal;
IT. a padronizacgdo de seus procedimentos;
ITI. a maior qualidade e disponibilidade de informac¢des sobre Fundos de

Investimento, especialmente por meio do envio de dados pelas Instituicgdes
Participantes a ANBIMA; e

Iv. a elevacdo dos padrdes fiducidrios e a promocdo das melhores praticas do
mercado.
Art. 2° - A observédncia dos principios e regras deste Cébdigo serd obrigatdédria para as

Instituicdes Participantes, assim entendidas as instituicdes filiadas a ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, bem como as
instituicdes que, embora ndo associadas, expressamente aderirem a este Cddigo mediante
a assinatura do competente termo de adesdo, observados, em ambos 0s casos, Os

procedimentos descritos nos §§ 3° a 6° abaixo.

§ 1° - As Instituicgbdes Participantes estdo sujeitas as disposicdes tratadas no

presente Cdédigo caso desempenhem uma ou mais das seguintes atividades:

I. administracdo de Fundos de Investimento;
IT. gestdo de carteira de Fundos de Investimento;
ITI. consultoria de Fundos de Investimento;
IVv. distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento;
V. tesouraria de Fundos de Investimento;
VI. controle de ativos de Fundos de Investimento;
VII. controle do passivo de Fundos de Investimento; e
VIII. custdédia de ativos de Fundos de Investimento.
§ 2° - As instituic¢des n&do filiadas que desejarem aderir a este Cddigo deverdo

passar, previamente, por um processo de andlise de exigéncias obrigatdrias, a cargo da
Diretoria da ANBIMA, conforme previsto no Estatuto da Associag¢do e no seu sitio na
rede mundial de computadores.

§ 3° - Para aderir a este Cbébdigo, todas as 1instituicdes aprovadas no processo
preliminar previsto no Estatuto da ANBIMA e no § 2° deste artigo dever&do atender as

seguintes exigéncias minimas, cuja andlise compete ao Conselho de Regulacdo e Melhores
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Praticas de Fundos de Investimento referido no Capitulo XVI deste Cdédigo (“Conselho de

Regulagdo e Melhores Praticas”):

I. envio da politica formal de decis&o de investimentos e de selegdo e
alocacgédo de ativos utilizada pela Instituigcdo Participante;
IT. envio da metodologia de gestdo de riscos wutilizada pela Instituicéo

Participante;

ITI. envio do plano de continuidade de negdcios;
IVv. envio da politica de seguranca da informacédo; e
V. declaracdo atestando que as &reas internas de compliance, gestdo de risco

e marcacdo a mercado ndo estdo subordinadas a &area de gestdo de recursos

ou a qualquer &rea comercial.

§ 4° - A adesdo de que trata o § 3° deste artigo serd considerada efetivada apds
manifestacdo favorédvel da maioria simples dos membros do Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas, sendo facultada a instituicdo a celebracdo de um termo de adequacédo
(“Termo de Adequacdo”) para o atendimento integral das exigéncias minimas ali

previstas.

§ 5° - O Termo de Adequacdo poderd ser celebrado pela respectiva instituicédo, a
critério exclusivo do Conselho de Regulagcdo e Melhores Préaticas, no caso da
impossibilidade sanadvel de atendimento a todas as exigéncias minimas previstas no § 3°

deste artigo.

§ 6° - Para os fins deste Cdébdigo, a instituicdo signatdria de Termo de Adequacéo
serd considerada como Instituicdo Participante, e a inobservidncia dos termos e prazos
acordados no respectivo Termo de Adequacdo a sujeitard as penalidades previstas neste
Cébdigo, apds processo conduzido nos termos do Cdédigo ANBIMA dos Processos de Regulacéo

e Melhores Préaticas.

Art. 3° - As Instituigdes Participantes, submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora
do Conselho Monetédrio Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, concordam expressamente que o adequado desempenho de suas atividades
relacionadas aos Fundos de Investimento excede o limite de simples observancia das
normas legals e regulamentares que lhes sé&o aplicéveis, devendo, dessa forma,
submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cdéddigo.

Paragrafo UGnico - O presente Cédigo ndo se sobrepde a legislagdo e regulamentacéo
vigentes, ainda que venham a ser editadas normas, apdés o inicio de sua vigéncia, que
sejam contrdrias as disposig¢des ora trazidas. Caso haja contradicdo entre regras
estabelecidas neste Cdéddigo e normas legais ou regulamentares, a respectiva disposicédo
deste Coddigo deverd ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras neste contidas.

Art. 4° - As Instituicdes Participantes, ao aderirem a este Cdéddigo, devem adotar suas
disposicdes como declaragdo de principios que norteardo o exercicio das atividades

previstas no § 1° do art. 2° deste Cédigo.
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Art. 5° - As Instituigdes Participantes devem assegurar que o presente Cddigo seja
também observado por todos os integrantes do seu conglomerado ou grupo financeiro que
estejam autorizados no Brasil a desempenhar qualquer das atividades previstas no § 1°
do art. 2°. Tal obrigacdo ndo implica o reconhecimento, por parte das Instituicées
Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assung¢do, solidariedade ou
transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes. Entretanto, todas as
referidas entidades -estardo sujeitas as regras e principios estabelecidas pelo

presente Cdbdigo.

§ 1° - Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro ou grupo financeiro qualquer sociedade controlada,

controladora ou sob controle comum das Instituic¢des Participantes.

§ 2° - Caso a Instituicdo Participante n&o associada & ANBIMA queira cancelar sua
adesdo ao presente Cbébdigo, deverd requeré-lo por meio de carta dirigida ao presidente
do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas. Tal pedido somente serd deferido no caso
de a Instituicdo Participante ndo possuir qualquer obrigacdo pendente com a ANBIMA,
inclusive oriunda de processos conduzidos no ambito de suas atividades de regulacgédo e

melhores praticas.

§ 3° - ©Na hipdtese de cancelamento da adesdo da Instituicdo Participante,
independentemente do motivo, a Instituicdo Participante deve comunicar o fato aos
cotistas dos Fundos de Investimento por ela administrados, por meio de correspondéncia
com aviso de recebimento, sendo que o cancelamento apenas serad efetivo apdbds a
comprovacdo a ANBIMA do envio de tal correspondéncia, sendo ainda reservado a ANBIMA o

direito de divulgar o fato em seus meios de comunicacéo.

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 6° - As Instituig¢des Participantes devem observar, na esfera de suas atribuicdes
e responsabilidades em relacdo aos Fundos de Investimento, as seguintes regras de

regulacdo e melhores praticas:

I. desempenhar suas atribuic¢des buscando atender aos objetivos descritos no

regulamento e prospecto do Fundo de Investimento, se for o caso, referidos

no art. 8° deste Cbébdigo, bem como a promocdo e divulgacdo de informacdes a

eles relacionadas de forma transparente, inclusive no que diz respeito a

remunera¢cdo por seus servicgos, visando sempre ao facil e correto
entendimento por parte dos investidores;

IT. cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua

atividade, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma

dispensar a administracdo de seus proéprios negdbdcios, respondendo por



N Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas A N B I M A

para os Fundos de Investimento

quaisquer infracgdes ou irregularidades gque venham a ser cometidas durante
o periodo em que prestarem algum dos servicos previstos no § 1° do art. 2°
deste Coédigo;

ITI. evitar préaticas que possam ferir a relacdo fiducidria mantida com os
cotistas dos Fundos de Investimento; e

Iv. evitar praticas que possam vir a prejudicar a indastria de Fundos de
Investimento e seus participantes, especialmente no que tange aos deveres
e direitos relacionados as atribuicdes especificas de cada wuma das
Instituig¢des Participantes, estabelecidas em contratos, regulamentos e na

legislacdo vigente.

Paragrafo tunico - Entende-se por relacdo fiducidria a relacdo de confianca e
lealdade que se estabelece entre os cotistas dos Fundos de Investimento e a
Instituicdo Participante, no momento em que é confiada a mesma a prestacdo de servico

para a qual foi contratada.

TITULO Il = FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO Illl = REGISTRO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NA ANBIMA

Art. 7° - O0Os Fundos de Investimento disciplinados no presente Cdébdigo devem ser

registrados na ANBIMA no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da data de:

I. inicio de captacéo;
IT. associacdo da instituicdo administradora do Fundo de Investimento a
ANBIMA; ou

ITI. adesdo da instituicdo administradora do Fundo de Investimento ao presente
Cédigo.
§ 1° - Adicionalmente, no caso de FIDCs, conforme definidos no § 3° deste artigo,

constituidos sob a forma de condominios fechados, cada emissd3o de classe/série de
cotas objeto de distribuicdo publica, por esforcos restritos ou ndo, deverd ser
registrada na ANBIMA:

I. no prazo de 10 (dez) dias, a contar da data de concessdo do respectivo
registro pela CVM, no caso de FIDCs cuja distribuicdo de cotas esteja
sujeita a prévio registro na CVM;

IT. no prazo de 10 (dez) dias, a contar da data de inicio dos esforcos de
distribuig¢do das cotas, no caso de FIDCs cuja distribuicdo de cotas

independa de registro na CVM.

§ 2° - No caso de FIDC constituido sob a forma de condominio fechado ndo objeto

de distribuicdo publica e de constituido sob a forma de condominio FIDC aberto, o



N Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas A N B I M A

para os Fundos de Investimento

registro da emissdo classe/série de cotas deverd ocorrer no prazo de 10 (dez) dias a

contar do inicio do Fundo.

§ 3° - Entende-se como “FIDC” e no plural “FIDCs” os: (i) Fundos de
Investimento em Direitos Creditdérios; (ii) Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditdérios; (i1iii) Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios N&o-Padronizados; (iv) Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Direitos Creditdédrios Ndo-Padronizados; (v) Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios no Ambito do Programa de Incentivo & Implementacdo de Projetos de
Interesse Social; e (vi) Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios no Ambito do Programa de Incentivo & Implementacdo de Projetos de

Interesse Social.

Art. 8° - Para o registro dos Fundos de Investimento na ANBIMA, deve ser encaminhado

pedido especifico acompanhado dos seguintes documentos:

I. prospecto do Fundo de Investimento, quando for o caso (“Prospecto”);
IT. regulamento do Fundo de Investimento ( “Regulamento”);
IIT. comprovante de pagamento da taxa de registro; e
Iv. formuldrio de cadastro.
§ 1° - A Supervisdo de Mercados de Fundos de Investimento (“Supervisdo de
Mercados ”), a Comissdo de Acompanhamento de Fundos de Investimento (“Comiss&do de
Acompanhamento ”) e/ou o Conselho de Regulagcdo e Melhores Préticas, tratados,

respectivamente, nos Capitulos XIV, XV e XVI deste Cdébdigo, podem solicitar as
Instituicdes Participantes alteracdes no conteudo dos documentos de registro, visando
a melhor adequad-los as disposig¢gdes do presente Cddigo, devendo ser enviadas as versdes
atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15 (quinze) dias da data de solicitacéo,
caso as alteracdes ndo dependam de assembleia. Caso haja necessidade de assembleia,
esta deve ser convocada em até 15 (quinze) dias do envio da referida notificacédo, com

o envio das alteracgdes solicitadas a ANBIMA em até 15 (gquinze) dias contados de sua

realizacédo.

§ 2° - Qualquer alteracdo das caracteristicas do Fundo de Investimento que resulte
em mudanca nas informac¢des contidas nos documentos de registro torna obrigatdério o
envio de versdo atualizada destes a ANBIMA, em até 10 (dez) dias contados da data de

atualizacdo dos mesmos junto a CVM.

§ 3° - A Supervisdo de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e/ou o Conselho de
Regulacéo e Melhores Praticas podem solicitar as Instituicdes Participantes
informag¢des adicionais para o registro, as quais deverdo ser disponibilizadas dentro
do prazo de 15 (quinze) dias contados da data de solicitacdo, prorrogaveis por mais 15

(quinze) dias.

Art. 9° - Para o registro das emissdes de classes/séries de cotas de FIDCs, deverdao

ser apresentados os seguintes documentos:

I. Formuldrio de Solicitacdo de Registro devidamente preenchido;
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II. Prospecto da Oferta;
ITIT. Suplemento, se for o caso;
Iv. Regulamento do Fundo;
V. Minuta do Contrato de Cessdo, quando aplicéavel;
VI. Stmula do Rating;
VII. Comprovante de pagamento da taxa de registro;
VIITI. Material de Divulgacdo;
IX. Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Cotas, quando aplicavel;
X. Antncio de Encerramento de Distribuicdo de Cotas, quando aplicéavel;
XI. Oficio emitido pela CVM referente a concessdo de registro da Oferta,

quando aplicéavel; e

XIT. Demais documentos complementares, necessarios para o perfeito
entendimento da estrutura da operacdo e das caracteristicas do Fundo por
parte da 4rea de Supervisdo de Mercados de Fundos de Investimento

(“Supervisdo de Mercados”) .

Paragrafo Unico - Com exceg¢do do disposto no art. 67, caso a Instituicéo
Participante efetue, por qualquer motivo, alteracdes posteriores da documentacdo acima
relacionada, tal documentacdo deverd ser enviada para a ANBIMA no prazo de 10 (dez)

dias a contar do protocolo da sua alteracdo na CVM.

Art. 10 - O registro de um Fundo de Investimento na ANBIMA implica o pagamento de taxa
de registro e, a partir de entdo, o pagamento de taxa de manutencdo do Fundo de
Investimento na Base de Dados definida no paragrafo unico do art. 12, de acordo com os
valores e frequéncia determinados pela Diretoria da ANBIMA, sendo que esta poderé
instituir taxa de registro adicional para andlise de documentos nos casos previstos no
§ 2° do art. 8°.

Paragrafo tunico - Os valores das taxas mencionadas no caput podem ser revistos a

qualgquer tempo.

Art. 11 - Os prazos previstos neste Capitulo podem ser prorrogados em situacdes
excepcionais devidamente Jjustificadas, ouvidos a Comissdo de Acompanhamento e o
Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas.

CAPITULO IV — ENVIO DE INFORMACOES A BASE DE DADOS DA ANBIMA

Art. 12 - O registro de Fundo de Investimento na ANBIMA implica a necessidade de envio
das informacdes que compdem a Base de Dados abaixo definida, segundo diretrizes

especificas do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas.
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Paragrafo tnico - A Base de Dados consiste no conjunto de informacgdes relativas aos

Fundos de Investimento, armazenadas de forma estruturada na ANBIMA ( “Base de Dados”) .

Art. 13 - A multa por inobservancia de prazos estabelecida no inciso II do art. 63 se

aplica ao envio de informacdes periddicas dos Fundos a Base de Dados.

§ 1° - Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes

especificas, definindo, inclusive, seus prazos.

§ 2° - Cabe a Diretoria da ANBIMA fixar o valor e forma de aplicacdo de multas por

descumprimento das disposicdes deste Capitulo e do Capitulo IITI.

CAPITULO V - PROSPECTO

Art. 14 - As Instituig¢bdes Participantes devem tomar providéncias para gque sejam
disponibilizados aos investidores, guando de seu ingresso nos Fundos de Investimento,

Prospectos atualizados e compativeis com o Regulamento dos Fundos de Investimento.

Paragrafo tunico - O Prospecto serd facultativo nos casos previstos pela
regulamentacdo.
Art. 15 - O Prospecto deve conter as principais caracteristicas do Fundo de

Investimento, dentre as quais as informacdes relevantes ao investidor sobre politicas
de investimento, riscos envolvidos, bem como direitos e responsabilidades dos

cotistas, devendo conter, no minimo, os elementos obrigatdérios, conforme descrito a

seguir:
I. Informacdes do Fundo de Investimento:

a) denominacéo;

b) classificacdo ANBIMA;

c) base legal;

d) prestadores de servicgos: (i) administrador; (idi) gestor; (iid)
custodiante; (iv) distribuidor; (v) responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas; e (vi) auditor; e

e) politica de divulgacédo de informacgdes.

ITI. objetivo de investimento: descrever, obrigatoriamente, os objetivos de
investimento do Fundo de Investimento, mencionando, quando for o caso,
metas e parametros de performance;

ITI. politica de investimento: descrever, obrigatoriamente, como o Fundo de

Investimento pretende atingir o seu objetivo de investimento,
identificando as principais estratégias técnicas ou praticas de
investimento a serem utilizadas, os tipos de titulos e valores mobilidrios

nos quais o Fundo de Investimento pode investir (incluindo derivativos e
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Iv.

suas

finalidades), politicas de selecdo e alocacédo de ativos e, quando for

o caso, politicas de concentracdo. Também deverdo ser definidas as faixas

de alocacgédo de ativos e os limites de concentracgdo e alavancagem, gquando

for o caso

fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo

ao Fundo de Investimento que possa, de alguma forma, afetar a decisdo do

potencial investidor no que diz respeito a aquisicdo das cotas do Fundo de

Investimento. Dentre os fatores de risco devem constar ainda as seguintes

informacdes:

a)

risco de mercado: descrever os principais fatores de risco que possam

afetar preco ou retorno dos ativos integrantes da carteira do Fundo

de Investimento, bem como as principais condicionantes desses fatores
de risco;

risco de crédito: especificar os possiveis riscos do emissor e da

contraparte das operacdes realizadas pelo Fundo de Investimento. Além

disso, a descricdo de riscos de crédito de FIDC deve enfatizar o

risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditdérios (sacados) e

demais ativos da carteira. Deve ser ressaltado, também, o risco de

descumprimento das obrigagdes de quaisquer outros agentes da
estrutura que possa impactar na capacidade de pagamento do Fundo,
tais como Seguradoras, Cedentes de Direitos Creditdérios, Agentes de

Cobranca, decorrente de coobrigacdo, Dbem como de qualquer outra

garantia prestada ao Fundo etc.;

risco de liquidez: descrever as condig¢des de liquidez dos mercados e

seus efeitos sobre os ativos componentes da carteira do Fundo de

Investimento e as condicdes de solvéncia do Fundo de Investimento,

inclusive em relacdo a 1liquidez das cotas dos fundos fechados,

especialmente no caso dos FIDCs;

risco proveniente do uso de derivativos: descrever os riscos

associados ao uso de derivativos e, quando for o caso, a

possibilidade de verificacdo de patriménio liquido negativo para o

Fundo de Investimento. Nessa hipdtese, deverd ser utilizado o aviso

correspondente na capa do Prospecto; e

riscos especificos: descrever, quando houver, outros riscos que

possam afetar a performance do Fundo de Investimento;

Além dos riscos acima descritos, os prospectos de FIDCs deverdao

conter a descrigdo dos seguintes fatores de riscos:

i. Riscos Operacionais: ressaltar os riscos oriundos dos processos
de manutencdo de documentos comprobatdédrios e os riscos
referentes aos processos operacionais de cobranca e fluxos
financeiros, entre outros;

ii. Risco de Descontinuidade: ressaltar, se aplicével, o impacto
sobre o investidor de ligquidacgao antecipada do Fundo,
enfatizando inclusive a possibilidade de entrega de Direitos
Creditérios aos cotistas;

iii. Riscos de Originacdo: ressaltar, com especial énfase no caso de

Fundos com Direitos Creditdérios a performar, a possibilidade de
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VI.

VII.

VIII.

IX.

rescisdo de contratos que originam Direitos Creditdérios; wvicio
na originacdo, falta de geracdo, disponibilidade, formalizacédo
ou entrega de Direitos Creditdrios;

iv. Risco do Originador: ressaltar, se aplicavel, a natureza
ciclica do setor de atuacdo do originador dos Direitos
Creditdérios; custos, suprimentos e concorréncia do mercado de
atuacao do originador dos Direitos Creditérios; riscos
operacionais do originador dos Direitos Creditdérios; legislacéo
ambiental (se for o caso) e efeitos da politica econdmica do
governo;

V. Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cesséao:
destacar a possibilidade da cessdo dos Direitos Creditérios,
nos casos expressamente previstos em lei, ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por determinacdo judicial, inclusive, caso a
cessdo: seja considerada simulada; realizada em fraude contra
credores; ndo seja registrada em cartdério de titulos e
documentos; e/ou ndo tenha sido notificada ao devedor/sacado;

vi. Risco de Fungibilidade: ressaltar eventuais riscos oriundos da
auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo;

vii. Risco de Concentracéao: destacar o risco relativo a
possibilidade de ©perdas financeiras 1inerentes a eventuais
niveis elevados de concentracdo em determinados cedentes e/ou
sacados;

viii. Risco de Pré-pagamento: ressaltar eventuais riscos oriundos do
pagamento antecipado pelos sacados com taxa de desconto que
possam afetar a rentabilidade da carteira do Fundo;

ix. Risco de Governanca: ressaltar eventuails riscos oriundos da
possibilidade de integralizacdo adicional de cotas que possam
modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e
condic¢des da operacdo; e

X. Outros Riscos: ressaltar eventuals riscos de acordo com as
caracteristicas do FIDC, inclusive da operagdo de securitizacdao

envolvendo os Direitos Creditdrios.

gerenciamento de riscos: a descrig¢do do sistema de gerenciamento de risco

utilizado para o Fundo de Investimento;

puiblico-alvo: descrever a quem o Fundo de Investimento pode interessar,
bem como descrever, obrigatoriamente, as necessidades do investidor que o
Fundo de Investimento visa a atender;

regras de movimentacdo: indicar, obrigatoriamente, caréncias e
procedimentos de aplicacdo e resgate, bem como indicar onde o cotista
poderd obter as informacdes referentes a valores de movimentacdo;

politica de distribuicédo de resultados, se aplicavel: informar,
obrigatoriamente, prazos e condigdes de pagamento;

taxas: informar, obrigatoriamente, os valores da taxa de administracdo e a

taxa de performance, quando for o caso, e de ingresso e saida, se houver,
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

ou outra taxa que venha a ser cobrada pela indUstria de Fundos de

Investimento, especificando a forma de apropriacdo e pagamento;

breve histérico do administrador e do gestor: recomenda-se a inclusédo de

breve histérico do administrador e do gestor;

regras de tributacdo do Fundo de Investimento: devem ser,

obrigatoriamente, incluidas as regras de tributacdo do Fundo de

Investimento na data do Prospecto;

atendimento ao cotista: especificar, obrigatoriamente, onde o investidor

poderd obter o Regulamento, o histdérico de performance, eventuais

informacdes adicionais ou fazer reclamacdes e sugestdes; e

Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias (“Politica de

Voto ”): em conformidade com o disposto no Capitulo VIII;

Além dos dispositivos acima, os prospectos de FIDCs deverdo conter os

itens abaixo relacionados:

a)

Descricdo das caracteristicas da oferta: o prospecto do Fundo deve
prover informacdes relevantes sobre prazos e precos de venda,
quantidade de cotas em oferta, valor minimo de investimento, entre
outros;

Descrigcdo da estrutura do Fundo: o prospecto deve explicitar as
caracteristicas estruturais do Fundo e seu modus operandi, tais como,
mas ndo se limitando: (i) a forma de constituicdo: condominio fechado
ou aberto; (ii) prazo de duracédo; (iii) base legal e classificacéao
ANBIMA; (iv) caracteristicas da cessdo, entre outras, informar se a
cessdo é com ou sem coobrigacéao, revolvente, ndo revolvente e
eventuails condicdes resolutivas; (v) classe de cotas sénior e
subordinada; (vi) razdo de garantia: razdo minima das cotas
subordinadas (considerado como a divisdo do valor total do somatdrio
das classes subordinada dividido pelo patrimdénio liquido do Fundo);
(vii) caracteristicas dos Direitos Creditdérios: performados ou nao
performados, segmento(s), o(s) documento(s) que o(s) representa(m),
(com ou sem garantia/aval); informacdes sobre as condigdes de permuta
e/ou prerrogativa de recompra de Direitos Creditdérios por parte da
cedente ou por terceiros, outros mecanismos de mitigacdo de riscos
como garantias dos Direitos Creditérios ou seguros; (viii)
amortizacgdo, reserva de amortizacdo; (ix) fluxograma da estrutura do
Fundo descrevendo o procedimento de cessdo e o fluxo financeiro; e
(x) hipodteses de liquidacédo antecipada;

Termos da Cessao: o prospecto deve descrever detalhadamente as
caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
destacando-se, mas ndo se limitando, a: (i) esclarecimento acerca do
caradter definitivo, ou ndo, da cesséao; (ii) mecanismo de fixacdo da
taxa de desconto a ser aplicada no momento da aquisicdo dos Direitos
Creditérios; (iii) procedimento para registro dos documentos da
cessdao em cartdério(s), quando aplicavel; e (iv) procedimento para
notificacdo da cessé&o aos devedores, quando aplicéavel;

Politica de Anaédlise, Concessdo de Crédito e eventual Constituicdo de

Garantias: para os Direitos Creditdérios originados por um mesmo grupo
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econdmico que isoladamente ou em conjunto representem mais de 10%
(dez por cento) da carteira do Fundo, apresentar uma descricdo dos
procedimentos e da politica utilizados para a andlise e concessdo de
crédito por parte do originador dos Direitos Creditdérios, assim como
a existéncia de eventuails garantias e forma de sua recomposicgdo;
Critérios de Elegibilidade e Condic¢des de Cessdo: o 1item deve
apresentar as condicgbes a serem satisfeitas a fim de gque os Direitos
Creditdérios tornem-se elegiveis a compor a carteira do Fundo.
Adicionalmente, deve detalhar os procedimentos a serem observados no
caso de qualquer dos Direitos Creditdérios perder alguma das condicdes
de cessé&do apds sua aquisicédo pelo Fundo;

Metodologia de Avaliacdo e Precificacdo de Ativos e Procedimento de
Cédlculo de Provisdo para Créditos de Liguidacédo Duvidosa: o prospecto
deve descrever os mecanismos utilizados na avaliacdo e precificacéo
de ativos da carteira do Fundo, enfatizando o processo de ajuste
(marcacdo) na auséncia de mercado secundario. O item deve, ainda,
descrever detalhadamente os procedimentos de avaliacdo e provisdao
para créditos de liquidacédo duvidosa;

Cobranca: detalhar o mecanismo de cobranca bancidria, extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditdérios e os prestadores de servicos
envolvidos, esclarecendo, inclusive, os procedimentos previstos em
situacdes especiais que envolvam inadimpléncia dos Direitos
Creditérios;

Informagdes sobre os sacados: o prospecto deve conter informacgdes
acerca de padrdes histdéricos de inadimpléncia na carteira de Direitos
Creditdérios, concentracdo e caracteristicas dos sacados, ressaltando
prazos de vencimento e volumes minimo e maximo dos Direitos
Creditdérios e outras informagcdes sobre os Direitos Creditdrios, tais
como prazo médio, aging da carteira etc. Destacando-se tratar de
informacdes histdédricas e que ndo hé garantias de que a carteira de
Direitos Creditérios adgquirida para o FIDC apresente caracteristicas
(perfil e performance) semelhantes ao histdérico apresentado;
Informacdes detalhadas do originador: deve ser descrito o setor de
atuacdo do originador, seu histdérico, produtos, matérias-primas,
processo produtivo, andlise financeira e outros fatores de ordem
micro/macroecondmica, financeira ou legal, gque possam impactar na
geracdo de Direitos Creditérios;

Conflitos de Interesse: ressaltar os possiveis conflitos entre as
partes envolvidas no processo de originacédo, distribuic¢do, custddia,
gestdo e administracdo do Fundo;

Sumdrio dos Contratos: O prospecto deve conter um sumdrio dos
contratos firmados pelo Fundo e de outros contratos firmados pelas
partes envolvidas e que afetem de forma relevante as operagdes do
Fundo;

Art. 16 - Na capa dos Prospectos dos Fundos de Investimento administrados pelas

Instituig¢des Participantes que sejam elaborados em conformidade com todos os
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requisitos estabelecidos neste Cddigo, devem ser impressas a logomarca da ANBIMA,
acompanhada de texto obrigatdério, na forma disposta no § 1° deste artigo, utilizada
para demonstragdo do compromisso das Instituicgdes Participantes com o cumprimento e

observancia das disposicdes do presente Cddigo (“Selo ANBIMA”) e a data do Prospecto.
§ 1° - O texto obrigatdédrio do Selo ANBIMA terd o seguinte teor:

PROSPECTO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O0S
FUNDOS DE INVESTIMENTO.

§ 2° - Deve ser impresso com destaque, na capa, na contracapa ou na primeira pagina

do Prospecto, aviso com o seguinte teor:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A
AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

§ 3° - Quando for o caso, e de acordo com o nivel de exposicdo a risco de cada
Fundo de Investimento, devem ser ainda impressos, obrigatoriamente, com destaque, na
capa, na contracapa ou na primeira pégina do Prospecto, um dos seguintes avisos ou

avisos semelhantes que expressem O mesmo teor:

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS; ou

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS; ou

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE
DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA
DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

§ 4° - Devem ainda ser 1impressos, com destaque na capa, na contracapa ou na
primeira pagina do Prospecto, os seguintes avisos ou avisos semelhantes com o mesmo

teor:

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO
DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR;

12



N Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas A N B I M A

para os Fundos de Investimento

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC;

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; e

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO
AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

CAPITULO VI - PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE MATERIAL TECNICO DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 17 - A divulgacdo de publicidade ou material técnico pelas Instituicdes
Participantes deve obedecer as disposicdes trazidas pela legislacdo e regulamentacéo
vigente aplicéavel, bem como as diretrizes especificas elaboradas pelo Conselho de

Regulacdo e Melhores Préaticas, que complementam este Cddigo.

Art. 18 - Todo o material publicitdrio ou técnico dos Fundos de Investimento é de
responsabilidade de gquem o divulga, inclusive no que se refere a conformidade de tal
material com as normas do presente Cdbdigo. Caso a divulgacdo seja feita por um
prestador de servigco, este deve obter, antes da divulgacdo, aprovacdo expressa do

administrador do Fundo de Investimento.

Art. 19 - Considerando que o registro de um Fundo de Investimento na ANBIMA pressupde
a adesdo da Instituicdo Participante a totalidade das normas do presente Cdbdigo, o0s
materiais publicitdrios ou técnicos divulgados pelos Fundos de Investimento podem ser
analisados pela ANBIMA a partir de dentncias formuladas por Instituicgdes
Participantes, devendo tais dentUncias atender ao disposto no Cdébdigo ANBIMA dos
Processos de Regulacédo e Melhores Praticas.

CAPITULO VIl = MARCACAO A MERCADO
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Art. 20 - As Instituicdes Participantes devem adotar a Marcacdo a Mercado (“MaM”) no
registro dos ativos financeiros e valores mobilidrios componentes das carteiras dos

Fundos de Investimento que administrem.

§ 1° - A MaM consiste em registrar todos os ativos, para efeito de valorizacido e
cdlculo de cotas dos Fundos de Investimento, pelos respectivos precos negociados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, gquando este preco ndo é observavel, por uma
estimativa adequada de preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no

mercado.

§ 2° - A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre os
cotistas dos Fundos de Investimento, além de dar maior transparéncia aos riscos
embutidos nas posigdes, uma vez que as oscilacgdes de mercado dos pregos dos ativos, ou
dos fatores determinantes destes, estardo refletidas nas cotas, melhorando assim a

comparabilidade entre suas performances.

Art. 21 - Caberd ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas expedir diretrizes que

deverdo ser observadas pelas Instituic¢des Participantes no que se refere a MaM.

CAPITULO VIl - POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

Art. 22 - O presente Capitulo aplica-se aos Fundos de Investimento cuja politica de
investimento autorize a alocacgcdo em ativos financeiros que contemplem o direito de

voto em assembleias.
§ 1° - Excluem-se desta disciplina:

I. Fundos de Investimento exclusivos ou restritos, desde que aprovada, em
assembleia, a inclusdo de cldusula no regulamento destacando que o gestor

ndo adota a Politica de Voto para este Fundo;

IT. ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e
IIT. certificados de depdsito de valores mobilidrios - BDRs.
§ 2° - O Prospecto ou o Regulamento, caso ndo exista Prospecto, do Fundo de

Investimento deve informar que o gestor adota Politica de Voto, fazer referéncia ao
sitio na rede mundial de computadores onde esta pode ser encontrada em sua versdo
integral e descrever, de forma sumdria, a que se destina a Politica de Voto, com a

impressdao do seguinte aviso ou aviso semelhante com o mesmo teor:

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
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DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

§ 3° - Cabe ao administrador, desde que requisitado pelo gestor, dar representacéo
legal para o exercicio do direito de voto em assembleias dos ativos financeiros
detidos pelo Fundo de Investimento, conforme Politica de Voto adotada pelo gestor, de
acordo com os requisitos minimos exigidos por este Cbédigo e pelas diretrizes fixadas

pelo Conselho de Regulagédo e Melhores Préaticas.

Art. 23 - O exercicio do direito de voto em assembleia é atribuicdo da Instituicédo
Participante responsavel pela gestdo dos Fundos de Investimento definidos no art. 22,
devendo ser parte integrante da politica de investimento do fundo, e deve ser exercido

de forma diligente, como regra de boa governancga.

§ 1° - A Instituicdo Participante responsavel pela gestdo de Fundos de Investimento
incluidos no conceito do art. 22 deve adotar uma Politica de Voto em conformidade com

as diretrizes elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

§ 2° - A Politica de Voto deve ser formalizada em documento especifico e registrada
na ANBIMA, pela Instituig¢do Participante gestora, sempre em sua versdo integral e

atualizada, ficando disponivel para consulta publica.

Art. 24 - Antes do registro da Politica de Voto na ANBIMA, o gestor deve acordar com O
administrador do Fundo de Investimento as condig¢des operacionais que viabilizem o seu
exercicio. A partir de entdo, cabe ao administrador dar condicdes para o exercicio da

Politica de Voto, na forma por ela especificada.

TITULO Ill = SERVICOS

CAPITULO IX — ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 25 - A administracdo do Fundo de Investimento compreende o conjunto de servicos

relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e manutencdo do Fundo.

§ 1° - A Instituigdo Participante que exercer a administracdo do Fundo de
Investimento, e, cumulativamente, todas as atividades previstas no § 1° do art. 2°,
deve fazé-lo de acordo com as previsdes deste Cdbdbdigo, respondendo integralmente por
tais atividades.

§ 2° - A Instituicdo Participante que exercer a administracdo do Fundo de

Investimento e, representando-o, contratar prestador de servigo habilitado para as
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atividades previstas no § 1° do art. 2° deverd incluir no contrato a descrigdo da(s)
atividade (s) exercida(s) por cada uma das partes, e a obrigacdo de cumprir suas

tarefas em conformidade com as disposicdes deste Cddigo.
§ 3° - Cabe ainda ao administrador:

I. Para as atividades previstas no § 1° do art. 2°, incisos II, V, VI, VII e
VIII, contratar somente prestadores de servico aderentes a este Cddigo ou
ao Cbébdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas ©para Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais, se for o caso, ressalvado o previsto
no art. 28 deste Cbédigo; e

IT. Na contratacdo de prestador de servigco para as demais atividades previstas
no § 1° do art. 2°, incluir no contrato entre as partes a obrigacdo de

cumprir tais tarefas em conformidade com as disposicdes deste Cddigo.

§ 4° - As Instituicdes Participantes somente poderdo administrar Fundos de
Investimento exclusivos constituidos sob a forma de condominios fechados, se houver,

no maximo, uma uUnica amortizacdo das cotas de tais Fundos a cada periodo de 12 (doze)

meses.
§ 5° - N&o se aplica o disposto no § 4° acima:
I. aos Fundos de Investimento em Acdes e aos Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Acdes;
IT. aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdérios e aos Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios; e
ITI. aos Fundos de Investimento ndo compreendidos na disciplina deste Cbédigo,
tais como os Fundos de Investimentos em Participacgdes e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participac¢des, bem como
os Fundos de Investimento Imobilidrios e os Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrios.
Art. 26 - A Instituicdo Participante administradora de Fundo de Investimento que,

representando-o, contratar prestador de servico para a atividade de gestdo devera
especificar, no contrato entre as partes, os procedimentos que deverdo ser aplicados
nos casos de desenquadramento da carteira do Fundo de Investimento em relacdo ao seu
Regulamento, a legislacdo e as normas da CVM, da Secretaria da Receita Federal do
Brasil e da ANBIMA, especialmente no que se refere:

I. a comunicagdo de tais eventos entre o administrador e gestor;
IT. aos mecanismos de registro e guarda, tanto pelo administrador, quanto pelo
gestor, dos documentos e demais informacdes referentes ao fato; e
III. as providéncias previstas visando ao reenquadramento do respectivo Fundo
de Investimento.

Art. 27 - A Instituicdo Participante administradora de Fundo de Investimento que,
representando o Fundo, contratar prestadores de servico deve manter politica interna

para selecdo desses prestadores de servigo (due diligence).
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§ 1° - A politica prevista no caput deste artigo deve ser formalizada e descrita em
documento especifico, devendo adotar mecanismos que avaliem a capacidade do prestador

de servico de cumprir as normas legais e da regulacdo e melhores préaticas.

§ 2° - Na contratacdo de prestador de servico para a atividade de gestédo, deve ser
utilizado o Questionédrio Padr&o ANBIMA Due Diligence para Fundos de Investimento
(“Questiondrio Due Diligence para gestores”), conforme modelo disponibilizado pela
ANBIMA. Este Questionério contém questdes minimas, podendo cada Instituicéo
Participante adicionar outras questdes Jjulgadas relevantes na forma de anexo ao

Questionéario.

Art. 28 - Caso a Instituicdo Participante administre fundo exclusivo em que a gestdo
seja exercida pelo préprio cotista, legalmente habilitado e formalmente constituido
como tal, fica o administrador dispensado, com relacdo a este Fundo de Investimento,
de:

I. aplicar a politica interna para selecdo de prestadores de servico definida
no art. 27 do presente Cdbdigo; e

IT. exigir que o gestor seja aderente a este Cddigo.

CAPITULO X — GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 29 - A gestdo compreende o conjunto de decisbes que, executadas com observancia
dos termos do Regulamento e do Prospecto, determinam a performance do Fundo de

Investimento.

§ 1° - A gestdo dos Fundos de Investimento deve ser exercida por gestor que esteja
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de

carteira de valores mobiliarios.

§ 2° - Os profissionais que desempenham a atividade de gestdo, possuindo poderes
para tomar decisdo de investimento em nome dos Fundos, devem estar certificados pela
Certificacdo de Gestores ANBIMA, nos termos do Cdbdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores

Prédticas para o Programa de Certificacdo Continuada.
§ 3° - A Instituicdo Participante gestora do Fundo de Investimento é responsavel:

I. pelas decisdes de investimento e desinvestimento, segundo a politica de
investimento estabelecida nos respectivos Regulamentos e Prospectos;
IT. pelas respectivas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais;
ITI. pelo envio das informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo de
Investimento ao administrador do Fundo ou ao prestador de servigo

contratado para tal;
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Iv. pelo gerenciamento da liquidez das carteiras dos Fundos de Investimento,
de acordo com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de Regulacédo e
Melhores Praticas; e

V. em garantir que as operacdes realizadas pelo Fundo de Investimento tenham
sempre propdsitos econdmicos compativeis com sua politica de investimento,
sobretudo aquelas referentes a empréstimos de titulos e valores

mobiliarios.

§ 4° - O disposto no inciso IV, do § 3° deste artigo, ndo se aplica aos Fundos de

Investimento constituidos sob a forma de condominio fechado.

Art. 30 - Os gestores devem adotar os seguintes procedimentos minimos para as
aquisicdes dos titulos e valores mobilidrios representativos de dividas ou obrigacdes

ndo soberanas (“Crédito Privado”) para os fundos que estdo sob sua gestédo:

I. Somente adquirir Crédito Privado caso tenha sido garantido o acesso as
informacdes que o gestor Jjulgar necessarias a devida andlise de crédito
para compra e acompanhamento do ativo.

IT. Dispor em sua estrutura, ou contratar de terceiros, equipe ou
profissionais especializados nas andlises Jjuridica, de crédito, de
compliance e de riscos de operacdes com Crédito Privado, que possibilitem
a avaliacdo do negdécio e o acompanhamento do titulo apds sua aquisicéo.

ITI. Exigir o acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a ela acessdrios
e, nas operacdes com garantia real ou fidejussdéria, a descricdo das
condig¢gdes aplicadveils ao seu acesso e execucgdo.

Iv. Monitorar o risco de crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e
capacidade de execucdo das garantias, enquanto o ativo permanecer na
carteira do Fundo.

V. Em operacdes envolvendo empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou
sob controle comum da Instituicdo Participante gestora e/ou administradora
do Fundo, observar os mesmos critérios que wutiliza em operacdes com
terceiros, mantendo documentacdo de forma a comprovar a realizacdo das
operacdes em bases equitativas.

VI. Adquirir apenas Crédito Privado de emissores pessoas Jjuridicas, e dque
tenham suas demonstrag¢des financeiras auditadas por auditor independente.

§ 1° - O disposto neste artigo ndo se aplica aos FIDCs.

§ 2° - O rating e a respectiva sumula do ativo ou do emissor, fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional
a avaliacdo do respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e

ndo como condigdo suficiente para sua aquisigdo.

§ 3° - Excetua-se a observadncia do disposto no inciso VI, o Crédito Privado que

conte com:

I. cobertura integral de seguro; ou

II. carta de fianca emitida por instituicdo financeira; ou
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IIT. coobrigagdo integral por parte de instituigdo financeira ou seguradoras
ou empresas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas por

auditor independente.

Art. 31 - O Regulamento e o Prospecto dos Fundos de Investimento devem indicar o
gestor do respectivo Fundo de Investimento, bem como fazer mencdo a sua qualificacgdo e
registro junto a CVM.

Paragrafo tunico - Além de figurar no Regulamento e no Prospecto, deve haver
contrato especifico formalizando a relacdo entre gestor e administrador, se este

ultimo n&do for o responsavel pela gestdo do Fundo de Investimento.

Art. 32 - Sem prejuizo das determinacdes contidas no art. 29, o Regulamento pode
prever a existéncia de Conselho Consultivo, Comité Técnico ou Comité de Investimentos,
no formato definido na regulamentagdo vigente, pelos quais o cotista pode encaminhar
sugestdes relativas a aplicacédo da politica de investimento ao gestor, desde que sem

interferéncia na gestdo do Fundo de Investimento.

Paragrafo tnico - As sugestdes de tais organismos devem ser sempre formalizadas em
ata e comunicadas ao administrador do Fundo de Investimento e, caso este ndo seja

também responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, ao respectivo gestor.

Art. 33 - O Regulamento de um Fundo de Investimento deve ser claro e objetivo quanto a
politica de investimentos, incluindo as faixas de alocacdo de ativos, limites de
concentracdo e a maneira pela qual se dad o processo de anadlise e selecdo dos mesmos,
sendo vedado estabelecer:

I. excegdo a pardmetros objetivos da politica de investimentos, mesmo que
vinculada a anuéncia dos cotistas; e

IT. a possibilidade de realizacdo de operagcdes ndo previstas ou vedadas de

forma objetiva, sem que haja a respectiva alteragcdo no Regulamento,

incluida ai a mudanca nas faixas de alocacdo de ativos, mesmo que as

operacdes de que ora se trata sejam pontuais e praticadas com autorizacdao

expressa dos cotistas.

CAPITULO XI — DISTRIBUICAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 34 - Caracteriza-se como distribuicd&o de Fundos de Investimento, para os efeitos
desse Cdédigo, a oferta de cotas de Fundo de Investimento a investidor ou potencial
investidor, de forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em captacdo de recursos

para o Fundo de Investimento.
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§ 1° - A publicidade e o envio de informag¢des sobre o Fundo de Investimento, de
forma esporadica ou continuada, devem incluir informacdes de como o investidor, ou

potencial investidor pode contatar o(s) distribuidor(es) autorizado(s) .

§ 2° - Apresentagdes técnicas, sem o objetivo de ofertar cotas de Fundo de

Investimento, ndo configuram atos de distribuicédo.

§ 3° - A distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento deve ser exercida por

distribuidor habilitado e autorizado pela CVM para o exercicio de tal atividade.
§ 4° - | responsabilidade do distribuidor, em relagdo a seus clientes:

I. a prestacdo adequada de informag¢des sobre o Fundo de Investimento,
esclarecendo suas duvidas e recebendo reclamacgdes;
II. o fornecimento de Prospectos, Regulamentos, termo de adesdo e demais
documentos obrigatdérios;

ITI. o controle e manutencdo de registros internos referentes a compatibilidade
entre as movimentacdes dos recursos dos clientes e sua capacidade
financeira e atividades econdmicas, nos termos das normas de protecdo e
combate a lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens e direitos; e

Iv. o atendimento aos requisitos da legislacéo e da regulacdo e melhores
praticas em relacao a adequacao dos investimentos recomendados

(suitability) .

§ 5° - As cotas de Fundos de Investimentos exclusivos e restritos ndo se sujeitam

as regras de distribuicdo previstas neste Capitulo.

Art. 34 A - As Instituicgbes Participantes que exercerem a atividade de distribuicdo de
cotas de Fundos de Investimento deverdo solicitar adesdo ao presente Cdébdigo na
categoria de Distribuidor, independentemente de adesdo anterior como Administrador ou

Gestor, e devem comprovar a ANBIMA que possuem:

I. regras, procedimentos e controles internos para o exercicio dessa
atividade;
IT. mecanismos de fiscalizagdo dessa atividade, inclusive quando exercida por

seus administradores, empregados, prestadores de servicos e prepostos; e
ITI. diretor responsavel por assegurar a estrita observédncia e aplicacdo das

regras, procedimentos e politicas internas pertinentes a essa atividade,

observada a regulamentacdo vigente quanto a cumulacdo de fungdes pelo

mesmo diretor.

Art. 35 - As Instituicgdes Participantes que atuam na distribuicdo de cotas de Fundos
de Investimento devem atender a padrdes minimos de informac¢des aos investidores, de

acordo com o canal utilizado, na forma do disposto neste artigo.

§ 1° - Os sitios na rede mundial de computadores disponibilizados pelas

Instituicdes Participantes devem ter secgdo exclusiva sobre os Fundos de Investimento
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por elas distribuidos, com o seguinte contetdo minimo sobre cada Fundo de

Investimento:
I. descrigdo e objetivos de investimento;
IT. publico-alvo;
ITI. politica de investimento;
Iv. escala de perfil de risco segundo metodologia prépria;
V. condig¢des de aplicacdo, amortizacdo (se for o caso) e resgate (cotizacéao);
VI. limites minimos e méximos de investimento e valores minimos para

movimentacdo e permanéncia no Fundo de Investimento;

VII. taxa de administracédo, de performance e demais taxas;
VIII. tributacdo aplicavel;
IX. rentabilidade, observado o disposto nas “Diretrizes de Publicidade e

Divulgacdo de Material Técnico”;
X. cumprir com todos os avisos determinados nas “Diretrizes de Publicidade e
Divulgacdo de Material Técnico”;

XI. referéncia ao local de acesso ao Prospecto, Regulamento, lédminas
descritivas e com explicitacdo do telefone da central de atendimento aos
investidores; e

XIT. link para o portal de educacdo financeira da ANBIMA “Como Investir”

(www.comoinvestir.com.br) .

§ 2° - A determinacdo do paradgrafo anterior poderd ser cumprida, a critério
exclusivo do distribuidor, com a disponibilizacdo das informacdes diretamente no site
do proéprio distribuidor ou por meio de 1link com os sites dos gestores e/ou
administradores dos Fundos distribuidos. Qualgquer gque seja a opc¢dao adotada, a

responsabilidade pelas informac¢des permanecerd com o distribuidor.
§ 3° - Na rede de agéncias, deve-se manter a disposicéo:

I. dos interessados, material impresso, ou passivel de impressédo, atualizado,
com o mesmo conteudo minimo obrigatdério descrito para a secdo exclusiva de
Fundos de Investimento no sitio na rede mundial de computadores; e

II. dos gerentes, ambiente com sec¢cdo exclusiva, seja na rede mundial de
computadores, na rede interna, ou ainda em outra forma de comunicacéo
interna adotada pelas Instituic¢des Participantes, que permita o acesso a
secdo com o conteudo descrito no § 1°.

§ 4° - Adicionalmente, é obrigatdério afixar nas agéncias, em local visivel e de
fadcil acesso ao publico, tabela contendo:

I. categoria ANBIMA dos Fundos de Investimento distribuidos na agéncia;
ITI. telefone da central de atendimento aos investidores; e
IIT. ao final da tabela, valendo para todas as categorias de Fundos de

Investimento ali contidas:
a) Selo ANBIMA;
b) avisos contidos no inciso X, do § 1°;
c) a inclusédo facultativa, na tabela referida neste paragrafo, de outros

produtos de investimentos distribuidos; e
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d) avisos com o seguinte teor:

TODAS AS INFORMACOES SOBRE OS PRODUTOS, BEM COMO O REGULAMENTO E O PROSPECTO AQUI
LISTADOS, PODEM SER OBTIDAS COM SEU GERENTE OU EM NOSSO SITE NA INTERNET.

Art. 36 - As Instituicgdes Participantes que distribuem cotas de Fundos de Investimento
devem dispor de central de atendimento aos investidores, e central de atendimento aos
gerentes e prepostos, devendo os profissionais destas centrais possuir a Certificacéo
Profissional ANBIMA Série 20 (CPA-20), nos termos do Cdébdigo de Regulacdo e Melhores

Praticas da ANBIMA para o Programa de Certificacdo Continuada.

Art. 37 - Nos contratos de distribuicdo em que figurarem Instituic¢bdes Participantes,
deverd obrigatoriamente constar disposicdo estabelecendo que o distribuidor deve dar
conhecimento ao investidor, na forma que julgar pertinente, desde que acessivel ao

cotista, dos seguintes teores, conforme o caso:

I. que o distribuidor recebera remuneracao de distribuicéao dos
administradores e/ou dos Fundos de Investimento em gque seus clientes
aplicarem recursos, seja na forma de investimento direto, seja por meio de
conta e ordem; ou

IT. que o administrador de Fundo de Investimento em cotas, objeto da aplicacédo
do cliente, pode receber remuneracao de distribuicao relativa ao
investimento que o Fundo de Investimento em cotas faz em Fundos de
Investimento administrados por terceiros; e

ITI. que, em ambos o0s casos, esta remuneracdo pode ser diferenciada em funcéao

dos diversos Fundos de Investimento investidos.

Art. 37 A - A Instituicdo Participante pode, sob sua exclusiva responsabilidade,
contratar agentes autdédnomos de investimentos, devidamente credenciados nos termos da
regulamentacdo da CVM, para atuarem como seus prepostos na distribuicdo de cotas de

fundos de investimento, os quais poderéo:

I. atuar na prospeccdo e captacdo de investidores;

ITI. recepcionar e registrar ordens e operacionalizar a transmissdo dessas
ordens para o0s sistemas de negociacdo ou de registro cabiveis da
Instituicdo Participante; e

ITI. Prestar informacdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servigos
prestados pela Instituicdo Participante.

§ 1° - A contratacdo do agente autdénomo de investimento deve ser feita por escrito,
mediante instrumento préprio, do qual devem constar todas as obrigacdes e deveres a
serem observados pela Instituigdo Participante e pelo agente autdnomo de investimento,

e, em especial, deve prever como obrigacgdo do agente autdnomo de investimento a:
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I. disponibilizac¢do, ao investidor, de todas as informagdes e documentos do
Fundo de Investimento em versdo atualizada;

II. disponibiliza¢do ao investidor, das informacdes sobre o servigco de
atendimento ao cotista da Instituicdo Participante;

IIT. comprovagdo da origem e veracidade da emissdo da ordem dada pelo
investidor para a movimentacdo (aplicacd&o ou resgate) no Fundo de
Investimento cujas cotas distribuir;

Iv. observédncia de todas as regras, procedimentos e controles internos
adotados pela Instituicdo Participante para a atividade de distribuicdo de
cotas de Fundos de Investimento;

V. adesdo ao Cédigo de Etica da Instituicdo Participante;

VI. utilizacdo apenas de material técnico ou publicitdrio dos Fundos por ele
distribuidos elaborados pela Instituicdo Participante, e, no caso da
pédgina na rede mundial de computadores, limitar-se ao direcionamento para

a paégina da Instituicdo Participante na rede mundial de computadores.
§ 2° - A Instituicdo Participante devera:

I. exigir que todas as ©obrigagdes estabelecidas neste Capitulo e na
legislacéo em vigor sejam observadas pelos agentes auténomos de
investimento por ela contratados;

IT. fornecer ao agente autdénomo de investimento todas as informagdes e
documentos necessarios para o cumprimento das suas funcdes;

ITI. disponibilizar na sua pagina na rede mundial de computadores, listagem de
todos os agentes autdnomos de investimento por ela contratados;

Iv. estabelecer sistemas e mecanismos que permitam a comprovacdo da origem e
veracidade das ordens de compra e venda efetuadas pelos investidores por
intermédio dos agentes autdnomos;

V. comunicar aos cotistas dos Fundos, quando de seu cadastramento, por meio
de documento préprio, com evidéncia de recebimento pelo investidor, o
regime de remuneracdo dos agentes autdnomos de investimento; e

VI. enviar anualmente para a area de Supervisdo de Mercados da ANBIMA, até o
ultimo dia ttil do més de marco de cada ano, a relacdo de todos os agentes
autdénomos de investimentos cujos contratos foram assinados e/ou
rescindidos ao longo do ano calendario anterior e a relacdo dos Fundos por

eles distribuidos.

§3° - Caso a Instituicdo Participante receba dentncia contra um agente autdnomo de
investimento por ela contratado, deverd notificar imediatamente a ANBIMA, indicando

todas as medidas que pretenda adotar em relacdo a dentGncia recebida.

§4° - Apds a notificacdo referida no pardgrafo anterior, a Instituicdo Participante
manterd a ANBIMA informada sobre o andamento das medidas que esteja adotando, tanto na

hipdétese de que se conclua pela procedéncia como pela improcedéncia da dentncia.

§5° - A prépria ANBIMA, através da Supervisdo de Mercados, poderd receber denuncias
sobre condutas de agentes autdnomos de investimento, devendo encaminhé&-las as
Instituic¢des Participantes para as providéncias de que tratam os pardgrafos 3° e 4°
deste artigo.
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§6° - Caso a Supervisdo de Mercados entenda que existem indicios de atuacéo
irregular por parte da Instituicdo Participante, a ANBIMA promoverd a correspondente
investigacgdo, nos termos do Cdédigo dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas,
para apurar o descumprimento deste Cébdigo pela Instituicdo Participante, devendo, em
tal apuracdo, verificar tanto os procedimentos de fiscalizag¢do usados pela Instituicgdo

Participante como a conduta dela apds o recebimento de eventual denuncia.

Art. 37 B - A Instituicédo Participante deverd manter politica interna para selecdo dos

prestadores de servigco referidos no artigo anterior (due diligence).

Paragrafo tnico - A politica prevista no caput deste artigo deve ser formalizada e
descrita em documento especifico, devendo adotar mecanismos que avaliem a capacidade
do prestador de servico de cumprir as normas legais e da regulacdo e melhores

préaticas.

Art. 38 - E vedada a utilizacdo de gqualquer instituto Jjuridico ou estrutura de
produto, cuja implicacdo econdémica, de forma direta ou indireta, resulte em desconto,
abatimento ou reducdo artificial de taxa de administracdo, performance e/ou qualquer

outra taxa que venha a ser cobrada pela indiGstria de Fundos de Investimento.

CAPITULO XIl - DEVER DE VERIFICAR A ADEQUACAO
DOS INVESTIMENTOS RECOMENDADOS (SUITABILITY)

Art. 39 - Sem prejuizo do disposto no § 2° do art. 25, as Instituicdes Participantes
administradoras de Fundos de Investimento deverdo adotar procedimentos formais,
estabelecidos de acordo com critérios préprios, gque possibilitem verificar que as
instituicdes responsaveis pela distribuicéao de Fundos de Investimento tenham
procedimentos que verifiquem a adequacdo dos investimentos pretendidos pelo investidor

com o seu perfil de investimentos.

§ 1° - Na distribuicdo de Fundos de Investimento, deverd ser adotado processo de
coleta de informag¢des dos investidores que permita a afericgdo apropriada da situagdo
financeira do investidor, sua experiéncia em matéria de investimentos e seus objetivos

de investimento.

§ 2° - A coleta de informacdes previstas no § 1° deste artigo deverd fornecer
informacdes suficientes para permitir a definigcdo de um perfil de investimento para

cada cliente (“Perfil”).
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§ 3° - 0O perfil deveréd possibilitar a verificacdo da adequacdo dos objetivos de
investimento dos clientes & composicdo das carteiras por eles pretendidas/detidas em

cada Instituicdo Participante.

Art. 40 - Caso seja verificada divergéncia entre o perfil identificado e a efetiva
composicdo da carteira pretendida/detida pelo cliente, deverdo ser estabelecidos

procedimentos, junto ao cliente, para tratamento de tal divergéncia.

Art. 41 - As Instituig¢des Participantes administradoras de Fundos de Investimento
referidas no art. 39 deste Cdébdigo deverdo adotar controles internos que permitam a

verificagcdo da efetividade dos procedimentos acima determinados.

Paragrafo tunico - Tais controles devem ser suficientes para elaboracdo de laudo
descritivo de avaliacdo, gque deverd demonstrar a posicdo anual com data final 31 de
dezembro, e ser enviado anualmente a ANBIMA pelas Instituig¢des Participantes
administradoras de Fundos de Investimento referidas no art. 39 deste Cddigo até o dia
31 de marco do ano subsequente, podendo este prazo ser prorrogado pelo Conselho de

Regulacdo e Melhores Préaticas.

Art. 42 - Quando se tratar da distribuicdo de Fundos de Investimento via agéncias, no
varejo, deverdo ser adotados os procedimentos mencionados nos arts. 39 a 41, acima,
apenas para os cotistas dos Fundos de Investimento pertencentes as categorias Acbdes,
Multimercado, e, no <caso de cotistas de Fundos de Investimento pertencentes a

categoria Renda Fixa, apenas para aqueles com o atributo Crédito Privado.

Paragrafo Unico - Os procedimentos mencionados no caput devem permitir a elaboracdo
de laudo descritivo de avaliacgdo, que igualmente deverd demonstrar a posig¢do anual com
data final de 31 de dezembro, e ser enviados anualmente a ANBIMA pelas Instituicdes
Participantes administradoras de Fundos de Investimento referidas no art. 39 deste
Cédigo até o dia 31 de marco do ano subsequente, podendo este prazo ser prorrogado

pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Préaticas.

CAPITULO XIll - DEMAIS SERVICOS

Art. 43 - Os servigcos de tesouraria, controle de ativos, controle de passivos e
custdédia de ativos de Fundos de Investimento devem ser exercidos na forma prevista por
este Cdébdigo, no Cbébdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Servicgos
Qualificados ao Mercado de Capitais e demais dispositivos legais e regulamentares, no

que couber.
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Paragrafo unico - Ressalvada a hipdtese prevista no § 3° do art. 25, a Instituicéao
Participante que exercer a atividade de controle de ativos, controle de passivos e
custdédia de ativos para Fundos de Investimento administrados por outra Instituicéo
Participante s6 pode fazé-lo <caso o gestor do Fundo seja também Instituicdo

Participante.

Art. 44 - As Instituicdes Participantes devem manter 4&rea(s) ou profissional (is)
responsavel (is), com a isencdo necessaria para o cumprimento de seu dever fiduciario,
para o exercicio das seguintes atividades: (i) gestdo de risco; e (ii) atividades de
compliance, assim entendidas as ac¢des preventivas visando ao cumprimento das leis,
regulamentacdes e principios corporativos aplicaveis, garantindo as boas praticas de

mercado e o atendimento dos requisitos constantes no art. 6° desde Cdédigo.

TITULO IV — COMPONENTES ORGANIZACIONAIS DA ANBIMA
PARA REGULACAO E MELHORES PRATICAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO XIV — SUPERVISAO DE MERCADOS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Art. 45 - Compete a Supervisdo de Mercados, composta por funciondrios da ANBIMA:

I. supervisionar o atendimento, pelas Instituig¢des Participantes, das regras
estabelecidas no presente Cdédigo, elaborando relatdrio especifico, gquando
for o caso, especialmente quando houver indicios de qualquer violacdo as
disposic¢cdes do presente Cdéddigo;

II. receber, observado o disposto no Cbédigo ANBIMA dos Processos de Regulacédo
e Melhores Praticas, denuncias de descumprimento das regras estabelecidas
no presente Cddigo formuladas contra as Instituicdes Participantes e
elaborar relatdédrio especifico sobre o fato;

ITI. enviar carta de recomendacdo as Instituig¢des Participantes, gquando julgar
necessario, na forma do disposto no Cbédigo ANBIMA dos Processos de
Regulacéo e Melhores Préticas; e

Iv. encaminhar a Comissdo de Acompanhamento os relatdérios referidos no inciso

I e ITI deste artigo, para as providéncias cabiveis.

§ 1° - Os relatdrios referidos nos incisos I e II deste artigo deverdo conter a
andlise da Supervisdo de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes
cabiveis.
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§ 2° - No exercicio de suas atribuicgdes, a Supervisdo de Mercados poderd requerer

informacdes e esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

Art. 46 - A Supervisdo de Mercados estad subordinada a Comiss&do de Acompanhamento, que

deverd orientd-la e estabelecer as diretrizes necessarias a sua atuacdao.

CAPITULO XV — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 47 - Compete a Comissé&do de Acompanhamento:
I. conhecer, analisar e aprovar os relatdérios elaborados pela Supervisdo de
Mercados;
II. encaminhar, apds a respectiva andlise, ao Conselho de Regulacdo e Melhores

Pradticas os relatdrios elaborados pela Supervisdo de Mercados;

ITI. orientar a Supervisdo de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em
todos o0s aspectos necessarios a consecucdo dos objetivos estabelecidos
neste Coébdigo; e

IVv. requerer explicacdes, informacdes e esclarecimentos adicionais acerca da

observédncia das normas e principios determinados neste Cdédigo.

Art. 48 - A Comissdo de Acompanhamento serd composta de 12 (doze) membros, sendo um
presidente e um vice-presidente, indicados pela Comiss&o de Administracdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de
ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdérios conhecimentos sobre as operacdes

regidas pelo presente Cdéddigo.

§ 1° - O presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento serdo
escolhidos pela Diretoria da ANBIMA, entre os membros indicados pela Comissédo de

Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

§ 2° - O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento serd de 2 (dois) anos,
sendo admitida a reconducgéo.

§ 3° - Os membros da Comissdo de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos
cargos pelo presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de
posse.

§ 4° - Os membros da Comissdo de Acompanhamento permanecerdo nos respectivos cargos

até a posse dos novos membros.
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§ 5° - No caso de vacédncia, a Diretoria da ANBIMA nomearéa, de acordo com a
indicacdo da Comissdo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, novo membro

para cumprir o restante do mandato.

Art. 49 - A Comissdo de Acompanhamento reunir-se-a& mensalmente em carater ordinédrio e,
extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacdo de seu presidente, ou, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, sempre que 1lhe for encaminhado relatdério pela

Supervisdo de Mercados com a recomendacdo de instauracdo de processo.

Paragrafo Unico - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo presididas por
seu presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou por outro membro
designado pela Comissdo de Acompanhamento, sendo secretariadas pelo gerente de

Supervisdo de Fundos de Investimento.

Art. 50 - As deliberacdes da Comissdo de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da

maioria dos presentes.

Art. 51 - As reunides da Comiss&o de Acompanhamento somente serdo instaladas com a

presenca de, no minimo, 5 (cinco) membros.

§ 1° - N&do atingido o qudérum em primeira convocacdo, a reunido da Comissdo de
Acompanhamento sera instalada, em segunda convocacdo, 30 (trinta) minutos apds o
hordrio designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 3 (trés) de seus

membros.

§ 2° - Ndo atingido o gqudérum em segunda convocacdo, sera convocada nova reunido da

Comissédo de Acompanhamento pelo seu presidente.

§ 3° - Ocorrendo empate nas deliberacdes da Comissdo de Acompanhamento, a matéria

serad submetida a deliberacdo do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 52 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento poderdo se declarar impedidos de

votar nas deliberacdes da Comisséo.

§ 1° - Fica facultado aos membros da Comiss&o de Acompanhamento, interessados nos
assuntos em pauta, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar

nas deliberacdes da Comisséo.

§ 2° - A declaracdo e o requerimento de impedimento de que tratam este artigo

deverdo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacdo ao presidente da Comisséo

de Acompanhamento. Na auséncia do presidente, essa atribuicdo caberd ao vice-
presidente.
Art. 53 - Nenhuma decisdo tomada pela Comissdo de Acompanhamento exime as Instituicdes

Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.
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Art. 54 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento n&o receberdo qualquer espécie de

remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XVI — CONSELHO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 55 - Compete ao Conselho de Regulagdo e Melhores Préaticas:

I. conhecer e analisar os relatdérios que lhe forem encaminhados pela Comisséo
de Acompanhamento;

IT. instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cdébdigo ANBIMA dos
Processos de Regulacao e Melhores Praticas, os processos por
descumprimento das disposicdes do presente Cbéddigo;

IIT. conhecer e julgar, em insténcia Unica, os processos referidos no inciso II

deste artigo, impondo as penalidades cabiveis;

IVv. emitir deliberacdes (“Deliberacdes”) ;
V. emitir pareceres de orientacdo (“Pareceres de Orientacé&o”) ;
VI. decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia

previsto neste Cbédigo;

VII. requerer, as Instituicdes Participantes, explicacgdes informacdes e
esclarecimentos adicionais acerca da observancia das regras e principios
determinados neste Cdédigo;

VIII. instituir mecanismos de supervisdo a serem desempenhados pela Superviséao
de Mercados;
IX. analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no § 3° do art. 2°
deste Cdédigo; e
X. aprovar a celebracdao de Termo de Adequacdo entre a ANBIMA e as
Instituicdes Participantes, para implementacdo dos requisitos necessérios
a adesdo ao presente Cddigo.

§ 1° - As Deliberacdes terdo cardter vinculante, sendo de observancia obrigatédria
pelas Instituicdes Participantes, e terdo como objeto a interpretacdo e o

esclarecimento das regras e principios deste Cdédigo.

§ 2° - Os Pareceres de Orientacdo, assim como as cartas de recomendacdo, nao terdo

efeito vinculante, possuindo cardter de mera recomendacéo.

§ 3° - As Deliberacbdes e os Pareceres de Orientacdo serdo divulgados através dos

meios de comunicacdo da ANBIMA.
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Art. 56 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serd composto de 22 (vinte e
dois) membros, sendo um presidente e um vice-presidente, indicados na forma prevista
nos §§ 1° e 2° deste artigo e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de
ilibada reputacdo e idoneidade moral e com notdédrios conhecimentos acerca das operacdes

de que trata o presente Cdédigo.

§ 1° - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo indicados de

acordo com 0s seguintes critérios:

I. 8 (oito) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA,
escolhidos dentre profissionais da &rea de administracdo de recursos de
terceiros;

ITI. 12 (doze) de seus membros serdo indicados por outras instituicdes
vinculadas a atividade de administracdo de recursos de terceiros,
escolhidas pela Diretoria da ANBIMA; e

ITI. o presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento sdo membros

natos do Conselho, sem direito a voto.

§ 2° - 0O presidente e o vice-presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores

Praticas serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA.

§ 3° - O mandato dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas sera de 2

(dois) anos, sendo admitida a reconducéo.

§ 4° - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas permanecerdo nos

respectivos cargos até a posse dos novos membros.

§ 5° - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo investidos nos
respectivos cargos pelo presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes

termos de posse.

§ 6° - No caso de vacéncia, serd indicado, de acordo com o disposto no § 1° deste

artigo, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 57 - 0O Conselho de Regulacgcdo e Melhores Praticas reunir-se-& ordinariamente a
cada 3 (trés) meses e, extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacgdo de
seu presidente, ou, no prazo de 30 (trinta) dias, sempre que lhe for encaminhado algum

relatdério pela Comissdo de Acompanhamento.

§ 1° - As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas serdo convocadas
por seu presidente, ou pelo seu substituto, nos termos do presente Cddigo.

§ 2° - As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo presididas
por seu presidente, sendo secretariadas pelo superintendente de Supervisdo de

Mercados.

§ 3° - Na auséncia do presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, as
reunides serdo presididas pelo seu vice-presidente, e, na auséncia deste ultimo, por

qualquer outro membro presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade.

30



N Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas A N B I M A

para os Fundos de Investimento

Art. 58 - As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas somente serdo

instaladas com a presencga de, no minimo, 8 (oito) membros.

§ 1° - N&o atingido o guérum em primeira convocagdo, a reunido do Conselho de
Regulacdo e Melhores Préaticas serd instalada, em segunda convocacédo, 30 (trinta)
minutos apds o hordrio designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 4

(quatro) de seus membros.

§ 2° - Ndo atingido o qudérum em segunda convocacdo, sera convocada nova reunido do

Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas pelo seu presidente.

Art. 59 - As deliberacdes do Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas serdo tomadas
pelo voto da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao

presidente.

§ 1° - O presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas ndo terd direito
de voto, salvo nos casos de desempate, conforme previsto no caput deste artigo. Na
auséncia do presidente, o voto de desempate caberd ao vice-presidente, e, na auséncia

deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste Cddigo.

§ 2° - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas poderdo se declarar

impedidos de votar nas deliberacdes do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

§ 3° - Fica facultado aos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, bem
como as Instituicdes Participantes, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos

membros de votar nas deliberacdes do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas.

§ 4° - A declaracdo e o requerimento de impedimento de que tratam os §§ 2° e 3°
deste artigo deverdo ser devidamente Jjustificados, cabendo sua apreciacgdo pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, suprindo-se a sua eventual auséncia de

acordo com o disposto neste Cddigo.

§ 5° - Caso, em razdo das regras de suprimento de auséncia determinadas neste
Cébdigo, a Presidéncia da reuni&o, a ocasido, esteja a cargo de membro autodeclarado
impedido, a decisdo caberd a um dos demais membros presentes, a ser escolhido por

ordem de idade.

§ 6° - Se, em decorréncia da declaracdo ou do requerimento de impedimento de que
tratam os §§ 2° e 3° deste artigo, nédo for atingido o quérum de 4 (quatro) membros,

serd convocada nova reunido para deliberar sobre a matéria.

Art. 60 - Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Regulacido e
Melhores Préaticas eximird as Institui¢des Participantes de suas responsabilidades
legais e/ou regulamentares.
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Art. 61 - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas ndo receberdo

qualquer espécie de remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

TITULO V - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XVII — INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO
DOS PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
E CELEBRACAO DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 62 - A instauracdo, conducdo e Jjulgamento do processo, bem como a proposta e
celebracdo de Termo de Compromisso serdo disciplinadas pelo Cbédigo ANBIMA dos

Processos de Regulacédo e Melhores Praticas.

Paragrafo Unico - Na hipdétese de conflito entre as normas contidas neste Cddigo e
as regras previstas no Cébdigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas,

prevalece o disposto no presente Cddigo.

CAPITULO XVIIl - PENALIDADES

Art. 63 - As Instituig¢des Participantes que descumprirem os principios e normas
estabelecidos no presente Cdédigo estaréo sujeitas a imposicédo das seguintes

penalidades:

I. adverténcia publica do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas, a ser
divulgada nos meios de comunicacdo da ANBIMA;
IT. multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade
recebida pela ANBIMA;

ITI. proibicdo tempordria, divulgada nos meios de comunicag¢do da ANBIMA, do uso
dos dizeres e do Selo ANBIMA, previsto no art. 16 deste Cdbdigo, em
qualquer dos Regulamentos e outros materiais de divulgacdo dos Fundos de
Investimento que administrem; e

IVv. desligamento da ANBIMA, divulgado nos meios de comunicacdo da ANBIMA.

§ 1° - A imposicdo da penalidade de desligamento da ANBIMA deverd ser referendada
pela Assembleia Geral da ANBIMA.

§ 2° - Tratando-se de Instituicdo Participante né&o associada, a penalidade de

desligamento da ANBIMA sera substituida pela revogacdo do respectivo termo de adesdo
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ao presente Cbébdigo, sendo que a citada decisédo poderd ser tomada pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas, nédo precisando ser referendada pela Assembleia Geral da
ANBIMA.

§ 3° - Nos casos de aplicacdo da penalidade prevista no inciso III deste artigo, a
Instituicdo Participante deverd se abster da utilizacdo do Selo ANBIMA nos materiais e
documentos ali elencados, 1imediatamente, a partir da data da decisdo suspensiva
emitida pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, devendo observar a penalidade

por todo o prazo estipulado na decisdo.

Art. 64 - Na imposicdo das penalidades previstas no art. 63, o Conselho de Regulacgdo e
Melhores Préaticas considerard como circunsténcia agravante o descumprimento de
obrigac¢des assumidas no Termo de Compromisso celebrado na forma prevista no Cbédigo

ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 65 - Sem prejuizo das demais disposicgdes deste Capitulo, a Supervisdo de Mercados
da ANBIMA poderda aplicar multas as Instituicgdes Participantes que descumprirem

disposicdes objetivas deste Cbdigo, nos seguintes casos e valores:

I. no caso de auséncia de qualquer dos requisitos obrigatdérios determinados
por este Cbébdigo para o Prospecto ou outros documentos relativos ao Fundo
de Investimento, como, por exemplo, pecgas de publicidade, multa no valor
correspondente a taxa de registro vigente; e

IT. no caso de inobservédncia de qualquer dos prazos estabelecidos neste
Cédigo, multa no valor de 10% (dez por cento) da taxa de registro vigente

por dia de atraso.

§ 1° - No caso de reincidéncia das infracdes a que se refere o inciso I deste
artigo, a multa deverd ser elevada ao dobro da taxa de registro vigente, desde que tal

reincidéncia ndo se refira a um mesmo documento.

§ 2° - A multa a que se refere o inciso II deste artigo é limitada ao valor

equivalente a 30 (trinta) dias de atraso.

CAPITULO XIX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 66 - Qualquer modificacdo das disposig¢des contidas neste Cdbdbdigo compete,
exclusivamente, a Diretoria da ANBIMA, ad referendum da Assembleia Geral da ANBIMA.
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Art. 67 - A Instituicdo Participante poderd solicitar a ANBIMA a dispensa de alguns
dos requisitos e exigéncias obrigatdérios constantes deste Cddigo para os FIDCs, com a

manutencdo da autorizacdo para o uso do selo ANBIMA.

§ 1° - O pedido de dispensa deverd ser protocolado na ANBIMA, com 30 (trinta) dias
de antecedéncia do protocolo da documentacdo Jjunto a CVM, e deverad conter

justificativa que serd analisada pela Comissdo de Acompanhamento.

§ 2° - A ANBIMA terd o prazo de 30 (trinta) dias para analise do pedido de
dispensa, a partir da data da solicitacdo. Decorrido este prazo, sem qualquer

manifestacdo da ANBIMA, a dispensa considerar-se-& autorizada nos termos solicitados.

§ 3° - As Instituicdes Participantes que optarem por ndo solicitar a ANBIMA, nos
termos dos parédgrafos anteriores, a dispensa de requisitos e exigéncias obrigatdrios
constantes deste Cdédigo para os FIDCs, devem fazé-lo quando do registro do FIDC na
ANBIMA, podendo apresentar justificativa da auséncia do item obrigatério. A Comisséo
de Acompanhamento ird analisar a justificativa e, caso a julgue insuficiente, podera
tomar as providéncias necessarias para garantir o cumprimento das disposig¢des do

Coédigo.

Art. 68 - As Instituicdes Participantes devem ter devidamente implementados, por
ocasido da entrada em vigor deste Cbébdigo, o0s ajustes necessarios nos Regulamentos e
Prospectos dos Fundos de Investimento para atender aos arts. 22, 23 e 24, do Capitulo

VIII - Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias.

Art. 69 - O disposto no art. 30 aplica-se para as aquisicdes realizadas a partir de 1°
de dezembro de 2010, ndo podendo o estoque existente na carteira dos Fundos de

Investimento ser majorado sem a observancia do referido artigo.

Paragrafo tunico - Excetua-se do disposto neste artigo as aquisicdes de Cédula de
Crédito Bancario - CCB e de Certificados de CCB - CCCB, as quais Jja& estavam obrigadas
a observar as regras do artigo 30 desde 1° de julho de 2010, sendo gque o estoque de
CCB e de CCCB existente na carteira dos Fundos de Investimento até 1° de julho de 2010

ndo pode ser majorado sem a observdncia do disposto no art. 30 deste Cdédigo.

Art. 70 - As Instituicdes Participantes deverdo protocolar na ANBIMA, até o dia 31 de
dezembro de 2010, declaracdo assinada pelo seu representante legal atestando o

cumprimento do disposto no art. 44 deste Cdédigo.

Art. 71 - Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cdébdigo comegam a correr a
partir do primeiro dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do

vencimento.
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Paragrafo tunico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia Gtil se o
vencimento cair em feriados bancédrios, séabados, domingos ou em dia em que ndo houver

expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 72 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Cébdigo, sejam funcionadrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicdes
Participantes ou demais entidades, deverdo guardar absoluto sigilo sobre informacgdes e

documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas funcdes.

Art. 73 - A adesdo ao presente Cdébdigo implicaréd a adesdo automatica ao Cddigo ANBIMA
dos Processos de Regulacdo e Melhores Préaticas, que dispde sobre a conducdo de
processos sancionadores para apuracdo de descumprimento as regras estabelecidas nos

Cébdigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

Art. 74 - O presente Cédbdigo entra em vigor em 18 de janeiro de 2012.
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