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ANBIMA

Termo de Compromisso

InstituicGes Participantes: Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”) e BB-Banco de Investimento S.A.
(“BB-Banco de Investimento”, em conjunto com o Banco do Brasil, “Instituicdes”).

Caodigo: Codigo ANBIMA de Autorregulagdo para a Distribuicdo de Produtos de Investimento
(“Cédigo de Distribuicdo”).

Data de assinatura: 05/06/2026.

Apds acdes de supervisdo, foi aberto o Procedimento para Apuracdo de Irregularidades n2
D002/2025 (“PAI”)? para apurac¢do de eventuais descumprimentos ao Cédigo de Distribui¢do e RP

de Distribui¢do3.

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo no exercicio da atividade de distribuicdo de produtos

investimentos. Indicios de (i) que as Instituicdes ndo adotam conduta diligente no exercicio da
atividade de distribuicdo de produtos de investimento, no processo de suitability, especificamente
guanto a classificacdo do risco de crédito de titulos ndo financeiros sem atribuicao de rating por
agéncia classificadora de risco, em razao da distribuicdo de determinada operacao de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) a clientes que ndo detém perfil de risco adequado (perfil

moderado), mediante atribuicdo, por metodologia prépria de classificacdo de riscos de produtos

' Em suas versdes em vigor a época dos fatos, que, em relacdo ao Cddigo de Distribui¢do, s3o: (i) 08 de maio de 2023
até 29 de novembro de 2023; (ii) 30 de novembro de 2023 até 14 de julho de 2024; (iii) 15 de julho de 2024 até 01 de
janeiro de 2025; e (iv) 02 de janeiro de 2025 até 21 de setembro de 2025.

2 Os fatos descritos em ementa apontam os temas supervisionados que estdo em suposta irregularidade. Contudo, a
celebragdo de Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da
irregularidade da conduta analisada, e, ainda, suspende o PAl em relagdo as partes até que as obriga¢des estabelecidas
no Termo de Compromisso tenham sido cumpridas e evidenciadas, quando, entdo, o PAI, serd arquivado.

3 Em suas versdes em vigor a época dos fatos, que, em rela¢do as suas regras e procedimentos: (i) 02 de janeiro de 2023
até 29 de novembro de 2023; (ii) 30 de novembro de 2023 até 14 de julho de 2024; (iii) 15 de julho de 2024 até 31 de
outubro de 2024; (iv) 01 de novembro de 2024 até 15 de dezembro de 2024; (v) 16 de dezembro de 2024 até 30 de
margo de 2025; (vi) 31 de margo de 2025 até 15 de junho de 2025; e (vii) 16 de junho de 2025 até 21 de setembro de
2025.
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com diferentes fragilidades, de pontuacdo inferior ao piso definido pelas regras de autorregulacao
sobre o tema, embora as caracteristicas do produto indiquem adequacgdo exclusiva a clientes com
perfil agressivo; (ii) falha de controles internos devido auséncia de documento contendo descricdo
detalhada dos critérios e a memoria de calculo utilizados para classificacdo de risco de crédito de
titulos nao financeiros; (iii) falta de conduta diligente e fragilidades nos controles internos no
exercicio da atividade de distribuicdo de produtos de investimento, especificamente ao realizar a
distribuicdo dos CRA, destinados a investidores qualificados, para investidores sem qualificacdo
definida; e (iv) que as InstituicGes ndo adotaram conduta diligente no exercicio da atividade de
apuragao do precgo de referéncia, pois a pratica das Instituicdes diverge do racional técnico previsto
nas regras de autorregulacdo, uma vez que é estabelecido que (a) os distribuidores devem,
obrigatoriamente, apurar o valor de referéncia dos titulos privados que capturem as reais condicdes
de mercado; e (b) as informacgGes de precos ou fatores a serem utilizados na apuracdo de valores
de referéncia de titulos privados devem ser preferencialmente obtidas por fontes externas e

independentes.

A celebracdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, a fim de assegurar,
especialmente que: (a) os potenciais descumprimentos apurados no PAl sejam sanados e nao
ocorram futuramente; (b) as novas medidas propostas cumpram com o objetivo de incentivar boas
praticas de mercado em linha com as normas de autorregulagdo e melhores praticas da ANBIMA, e
(c) as praticas assemelhadas as identificadas pela Supervisdo de Mercados no ambito do PAIl sejam
desestimuladas

tanto.

Compromissos Assumidos:*

4 Estima-se que todos 0s compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicio em até 230 (duzentos e trinta) dias,
contados da assinatura do Termo de Compromisso. Ndo obstante, as medidas “viii” e “ix” abaixo decorrem de decisdo
adotada por exclusiva liberalidade das Instituicdes para fins de celebragdo do termo de compromisso.
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(i) implementar nova metodologia de risco para Andlise do Perfil do Investidor (“API”),
considerando rating por agéncia classificadora de risco para “Titulos nao financeiros

(Debéntures/CRI/CRA);

(ii) comunicar, imediatamente apds a implementagdo da nova metodologia de risco para API,
os clientes detentores de “Titulos ndo financeiros (Debéntures/CRI/CRA)” que tiverem a sua carteira
desenquadrada, orientando-os (a) a reenquadrar seu portfélio de investimentos e/ou (b) atualizar
seu perfil de investidor, e (c) a formalizar a ciéncia quanto ao desenquadramento, por meio de

documento especifico, caso o cliente mantenha sua disposicdo em seguir com nova aplicacdo;

(iii) encaminhar, apds a implementacdo da nova metodologia de risco para API, tabela contendo
a relagdo de clientes anonimizada que tiverem sua carteira desenquadrada, indicando a data em
gue o cliente foi comunicado pelas Instituicdes para fins de reenquadramento do portfdlio de

investimentos e/ou atualizacdo do perfil de investidor;

(iv) encaminhar, apds a implementacdao da nova metodologia de risco para API, a ANBIMA
declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) estatutario(s) responsavel(is) pela area de Compliance, se
comprometendo a disponibilizar, concomitantemente ao envio do “Laudo de Suitability” de 2027,
referente ao ano de 2026, a relacdo atualizada dos clientes mencionada no item “iii” acima,
indicando aqueles com “perfil compativel ao portfélio”, que “assinaram a declaragdo expressa de

ciéncia de risco” e para os casos de ndo assinatura, inclusdo da respectiva justificativa;

(v) encaminhar evidéncias da desabilitacdo da opcdo de novos acolhimentos de declaracdo de
investidor qualificado/profissional por meio fisico para todos os clientes pessoa fisica, admitindo-a,
excepcionalmente por assinatura eletrbnica e, em regra, por meios eletrénicos, mediante
impostacdo de senha eletrénica do cliente ou confirmagdo/cadastramento nos canais de

autoatendimento;

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sao Paulo
dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704 - Botafogo Avenida das Nacées Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ 05425-070 - Sao Paulo - SP
(21) 3814-3800 (11) 3471-4200 /s
7

www.anbima.com.br




2\

ANBIMA

(vi) encaminhar evidéncias do impedimento da inclusdo de ordem de compra de “Titulos ndo
financeiros (Debéntures/CRI/CRA)” para novos investidores qualificados/profissionais que ndo

tenham o cadastramento da declaracdo por meios eletronicos;
(vii)  implementar solucdo tecnoldgica para que a contratacdo de operacdes de “Titulos ndo
financeiros (Debéntures/CRI/CRA)” somente ocorra por funciondrios que tenham feito curso

especifico na “Universidade Corporativa do BB”;

(viii)  por liberalidade das InstituicGes, oferecer recomprar os CRA de determinada quantidade de

clientes sem qualificagao definida, tendo em vista que ndo tiveram a declaragdao de investidor
profissional/qualificado localizada, conforme identificados no ambito do PAI n2 D002/2025,
considerando a remuneracao pactuada no dia da aquisicao dos ativos pelos clientes e atualizados

até o dia da respectiva recompra, sem causar qualquer prejuizo financeiro para os investidores;

(ix) por liberalidade das Instituicbes, oferecer a opcdo de recomprar os CRA de determinada

quantidade de clientes que foi localizada a declaracdo de investidor profissional/qualificado no
ambito do PAI n2 D002/2025, considerando a remunerag¢do pactuada no dia da aquisi¢cdo dos ativos
pelos clientes e atualizados até o dia da respectiva recompra, sem causar qualquer prejuizo

financeiro para os investidores;

(x) encaminhar no mdédulo de documentos do Sistema de Supervisdo de Mercados (“SSM”),
documento intitulado “Revisdao de Metodologia de Formagao de Preco de Mercado Referencial dos
Titulos Privados” com o objetivo de mitigar potenciais vieses e fortalecer a governanca das
InstituicOes no processo de precificacdo de ativos com: (a) inclusdo da taxa indicativa da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo como fonte adicional, externa e independente de referéncia de precos; (b) a
exclusdo de operacdes realizadas no ambito de relagdes intragrupo (“REUNE”) do conjunto de
fontes utilizadas para formacdo de precos, de modo a mitigar o risco de autorreferéncia; e (c) a
exclusao dos critérios baseados em “calls” de corretora e em operacdes REUNE da metodologia de

precificagcdo nos casos em que o Banco do Brasil e/ou BB-Banco de Investimento detenham posicdo
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superior a 30% (trinta por cento) de determinada série de emissdo, considerada de forma individual

ou combinada, com vistas a reduzir riscos de concentracao e potencial viés de precificacdo;

(xi) desenvolver e formalizar metodologia de apuracdo do preco de referéncia a mercado para

os casos de ativos iliquidos;

(xii)  contratar empresa de auditoria externa para verificagdo do cumprimento de cada item
proposto no termo de compromisso, com emissdo de relatério conclusivo apds o vencimento do
ultimo prazo dos itens acima, com assinatura de concordancia pelo(s) diretor(es) estatutario(s)
responsavel(is) pela area de Compliance, observado que, com a finalidade de eliminar eventual
duvida interpretativa sobre os compromissos estabelecidos nos itens “viii” e “ix” acima, ndo serao
referidos os itens “viii” e “ix” atestados como descumpridos nas hipéteses em que se verificar que
a nao realizagao da oferta de recompra ocorreu em razao de circunstancias ou fatos alheios a
vontade ou ndo imputaveis as Instituicdes, a exemplo (a) da existéncia de conflito negocial,
administrativo ou judicial iniciado pelos clientes em face das Instituicdes, (b) falecimento do cliente,

(c) transferéncia de custédia ou domicilio fiscal®; e

(xiii)  realizar contribui¢do financeira no valor total de RS 820.000,00 (oitocentos e vinte mil reais),
destinada ao custeio de eventos e a¢des educacionais a serem promovidos e/ou realizados sob

coordenacao da ANBIMA.

% Ficou previsto no termo de compromisso que o disposto neste item ndo impede que as Instituicdes venham a atender
os clientes abrangidos pelas hipdteses nele mencionadas, adotando, nesse caso, procedimento e prazo diverso dos

s n

previstos nos itens “viii” e “ix” acima.
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