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APRESENTACAO

Questdes ambientais, sociais e de governanca (ASG) ndo sdo mais apenas
bandeiras adotadas ou nao pelo mundo corporativo. Agora sao parte obrigatoria
da estratégia das companhias, e cresce o consenso de que nao ha futuro para
negocios que nao considerem de forma abrangente os impactos causados por
eles na sociedade. O movimento, timido até menos de uma década atras, ganha
maior impulso com a adesao crescente dos mercados financeiro e de capitais a
agenda ASG. A ldgica é simples: apenas 0s modelos de negdcios pautados pela
atencao aos critérios socioambientais provam-se sustentaveis no longo prazo.

Nao se trata de modismo, mas de analises fundamentadas no risco que esses
ativos oferecem. Em todo 0 mundo, ha sinais claros de maior fluxo de recursos
para o0s investimentos que consideram o0s aspectos ASG. A urgéncia em torno
do assunto aumentou com a pandemia: a queda na atividade econémica e o
isolamento social tornaram bem evidentes alguns impactos ao meio ambiente,
como areducao nas emissoes de carbono e no consumo de energia elétrica, ao
mesmo tempo que cresceu a geragao de residuos.

Na ANBIMA, o tema sustentabilidade esta na pauta ha quase uma década,
gquando passamos a apoiar e fazer parte de iniciativas relacionadas ao

tema. Em 2015 constituimos dentro de casa um grupo técnico, formado por
representantes das assets, para estimular a troca de experiéncias e coordenar
uma agenda focada na disseminacao de praticas de sustentabilidade junto as
instituicoes associadas.

Esse grupo foirecentemente reestruturado, ganhando o status de érgao
consultivo da Diretoria. A reestruturacao envolveu a chegada de novos membros
e uma maior representatividade, ja que passou a contar com outros segmentos,
além das assets. A agenda de trabalho também foi redefinida. Entre as
prioridades do grupo, esta melhorar quali e quantitativamente nossa base de



dados sobre sustentabilidade. Para isso, sera realizada uma nova pesquisa entre
0S associados para mapear o grau de engajamento das instituicoes financeiras
30s critérios ASG. Também planejamos lancar uma segunda edicao do Guia
ASG, com foco na gestao de ativos, e rever a nossa classificacao de fundos de
investimento para melhor enquadrar aqueles voltados a sustentabilidade e
governanca. A agenda passa ainda por acoes educativas dirigidas a profissionais
de mercado e investidores.

Este guia é parte dos nossos esforcos em fornecer ao mercado mais
informacdes e conteldo educativo sobre assuntos relacionados a
sustentabilidade. Ele é destinado as instituicoes que pretendem negociar CBIOs
(Créditos de Descarbonizacdo por Biocombustiveis) no mercado organizado
(eletrénico e/ou de balcdo), além de auxiliar as instituicdes custodiantes e
escrituradoras, que fazem a operacionalizacao do produto.

E nosso papel prover informacdes ao mercado, assim como é compromisso de
todos nds contribuir para a melhoria do mundo em que vivernos.

Boa leitura!

Zeca Doherty
Superintendente-geral da ANBIMA
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M INTRODUCAO

Este guia busca fomentar a negociacao de CBIO ativo criado em 2017 pelo MME
(Ministério de Minas e Energia). O CBIO faz parte do RenovaBio, programa que
surgiu na COP 21 (Conferéncia das Nacdes Unidas sobre as Mudancas Climaticas
de 2015) e prevé uma série de iniciativas, entre elas a criacdo de instrumentos
financeiros para atrair investimentos com foco na expansao da producao

de biocombustiveis.

Em 2019, quando foi divulgada a regulacao do CBIO pelo MME, houve grande
interesse do mercado, mas também houve dificuldades para a emissao e a
negociacao do papel. Por ser um ativo novo, a auséncia de padroes e a falta

de definicao de papéis para 0s agentes envolvidos foi um desafio para o inicio
danegociacao do CBIO. Como representantes das instituicdes escrituradoras
e custodiantes, a ANBIMA se envolveu na discussao para auxilid-las na
operacionalizacao do papel. Por isso, a publicacao traz todas as etapas

deste processo (emissao, colocacdo, intermediacdo, manutencao, custddia/
escrituracdo), além de apresentar critérios minimos necessarios nos contratos
de prestacdo de servicos.

0 CBIO ¢ emitido por usinas (produtoras ou importadoras de biocombustiveis
certificadas pela ANP - Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis) e negociado em bolsa. Cada papel corresponde a uma
tonelada de carbono que deixa de ir para a atmosfera. Isso significa que a
emissdo e negociacao dele incentivam a producao de energia limpa, ou seja, de
fontes renovaveis e sem emissao de poluentes.

Os beneficios do CBIO extrapolam o setor de biocombustiveis. O ativo
tem potencial de contribuir com o meio-ambiente, aumentar a producao
agroindustrial e, consequentemente, fortalecer a economia verde.



Programas semelhantes ao RenovaBio ja estao consolidados no mercado
internacional. E o caso do LCFS (Low Carbon Fuel Standard), do governo da
Califérnia, e do Red (Renewable Energy Directive), da Unido Europeia. Ambos tém
uma trajetdria bem-sucedida e mais de dez anos de operacao.

A ANBIMA acompanha a discussao sobre o CBIO desde o nascimento do
produto em 2017. Com o guia, elaborado pela Comissao Tematica de
Escrituracao, ligada ao Férum de Servicos Fiduciarios, buscamos promover
a padronizagao na operacionalizacao deste ativo ambiental, estabelecendo
requisitos minimos a serem observados em cada processo, papéis e
responsabilidades dos agentes envolvidos.

Comisso, esperamos contribuir com o fortalecimento do ativo para que
possamos atingir o compromisso assumido pelo Brasilna COP 21: aumentar

para 18% a participacao de energia sustentavel na matriz energética nacional
até 2030,
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AW BASES LEGAIS

CONFIRA AS REGULAGOES QUE TRATAM DA EMISSAO DE CBIOS NO
MERCADO BRASILEIRO:

® Resolucdo 4.593 do BC (28 de agosto de 2017): detalha o papel do
custodiante na operacionalizacdo de ativos (capitulo V: das atribuicbes das
instituicdes custodiantes);

® | ei13.576 (26 de dezembro de 2017): cria 0 produto e o programa RenovaBio
- Politica Nacional de Biocombustiveis;

® Decreto 9.888 (27 de junho de 2019): trata das metas compulsérias anuais
para reducao de emissoes de gases causadores do efeito estufa e cria o
Comité Renovabio, responsavel por estabelecé-las;

® Decreto 9.964 (8 de agosto de 2019): define a ANP (Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis) como responsavel por estabelecer
critérios e procedimentos para o CBIO;

® Decreto10.102 (6 de novembro de 2019): altera o Decreto 9.888:

® Resolugdo ANP 802 (S de dezembro de 2019): estabelece procedimentos
para geracao de lastro para emissao de CBIO;

® Portaria Ministério de Minas e Energia 419 (20 de novembro de 2019):
regulamenta o CBIO.
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QUEM E QUEM

Ambiente de negociacao - ¢ 0 ambiente que garante que as contrapartes
(comprador e vendedor) ndo sejam identificadas na negociacdo. A entidade
responsavel pelo ambiente de negociacao devera exigir dos custodiantes

e intermediarios:

® Disponibilizacao de conteudo minimo do contrato que estabelece o vinculo
de repasse entre intermediario, custodiante e investidores;

® Inclusao dasinformacoes cadastrais completas dos investidores no sistema
do ambiente de negociacdo para que sejam repassadas aregistradora e ao
escriturador. Entre os dados, estao a classificacao como emissor primario
e aidentificacao como parte obrigada (distribuidor de combustiveis) ou nao
obrigada (demais investidores pessoa fisica, juridica e ndo residentes).

Aposentadoria - ¢ 0 processo para retirada definitiva de circulacao do CBIO,
0 que impede qualquer negociacao futura. E feito por solicitacdo do investidor
parte obrigada ao escriturador.

B3 - ¢ 0 atual ambiente de negociacao de CBIOs disponivel no Brasil (ver o
item "ambiente de negociacdo"). Por 14, sdo registradas todas as emissdes
e negociages. Na B3, também esta a base de dados de CBIO no Brasil com
informacdes de estoque, volume depositado, negociacoes definitivas e
aposentadoria do ativo.

CBIO (Crédito de Descarbonizacdo) - ativo ambiental emitido por usinas
(produtoras de biocombustiveis), criado com objetivo de reduzir a emissdo de
carbono na atmosfera. As metas anuais de reducao de emissao das usinas
devemn ser cumpridas com a compra de CBIO — cada um equivale a uma tonelada
de carbono que deixa de ir para a atmosfera, O CBIO nao tem data de validade,
mas pode ser aposentado, ou seja, retirado do mercado a pedido do investidor

parte obrigada.



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/historico/renda-fixa/

Quem é quem

Custodiante - instituicao que atende aos critérios exigidos pelo ambiente de
negociacao e desempenha as sequintes atividades:

® (onservar, controlar e condiliar as posicoes de CBIOs em contas de custodia
em nome do investidor;

® Tratar dos pedidos de movimentacao recebidos dos investidores ou de
pessoas legitimadas por contrato ou mandato;

® Obter e manter informacdes cadastrais atualizadas dos investidores,
incluindo sua classificacao como emissor primario, parte obrigada e parte
nao obrigada;

® Transmitir ao registrador as informacoes de aposentadoria dos CBIOs de
seus clientes/investidores.

Distribuidor - empresa autorizada pela ANP a comercializar combustiveis.

Emissor primario - produtor ou importador de biocombustivel, autorizado pela
ANP, habilitado a solicitar a emissao de CBIO em quantidade proporcional ao
volume de biocombustivel produzido ou importado e comercializado.

Escriturador - banco ou instituicao financeira, contratada pelo produtor ou pelo
importador de biocombustivel, responsavel pela emissao de CBIOs escriturais
em nome do emissor primario.

Intermediario - instituicdo que atende aos critérios exigidos pelo ambiente

de negociacao para atuar, por conta de terceiros, na negociacao de CBIOs

em mercados organizados (eletrénico e/ou de balcdo). Deve obter e manter
informacodes cadastrais atualizadas dos investidores, incluindo sua classificacao
como emissor primario, parte obrigada e parte nao obrigada.
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Investidor parte obrigada - distribuidor de combustiveis obrigado a cumprir

e comprovar o atendimento de metas individuais compulsérias de reducao de
emissdes de gases causadores do efeito estufa - conforme Lei13.576 (artigo 7°),
Decreto 9.888 (artigo 5°) e Portaria MME 419, O controle e a atualizacao do perfil
desse investidor devem ser realizados pelo custodiante.

Investidor parte nao obrigada - demais investidores de CBIOs pessoa fisica

ou juridica residentes e nao residentes no Brasil. Nao tem obrigatoriedade
nenhuma no cumprimento de metas de reducao de efeito estufa. O controle e a
atualizacao do perfil desse investidor devem ser feitos pelo custodiante e pelos
intermediarios, conforme Portaria MME 419.

Pré-CBIO - direito de o produtor de biocombustiveis registrar o CBIO no
escriturador (instituicdo financeira) para futura negociacao na bolsa de valores.

Produtor de biocombustivel - empresa autorizada pela ANP a produzir
biocombustivel.

Registradora - entidade que valida as operacdes realizadas no ambiente de
negociacao e gera informacades publicas sobre os CBIOs emitidos, negociados e
aposentados, atendendo a todos os requisitos previstos na Portaria MME 419,

RenovaBio - Politica Nacional de Biocombustiveis definida pelo MME com
objetivo de incentivar a producao de biocombustiveis e reduzir a emissao de
carbono na atmosfera.

Sistema informatizado de lastro ANP — Plataforma CBIO - sistema que gera o
lastro para emissdo primaria de CBIO, de acordo com a Lei 13.576 (artigo 14).
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AW FLux0s DOS CBIOS

Conheca todas as etapas da negociacao do CBIO nos mercados primario e secundario. Os nimeros nos fluxos representam as ordens do processo.

ETAPA 1- MERCADO PRIMARIO
Fluxo do CBIO primario

Escriturador solicita

SISTEMA INFORMATIZADO Sredtlem o sing

DO LASTRO — ANP

REGISTRADORA

® Verificagao e validacao das notas fiscais

® Verificacdo da quantidade de
CBIOs potenciais

Registradora informa o
codigo ao escriturador

Envio das
notas fiscais

Registradora envia as informacdes
sobre titularidade final ao escriturador

Escriturador

ANP — disponibiliza
0

s pre.-FBIOs © a? 9 informa os CBIOs
demais informacoes escriturados
PRODUTOR DE associadas ao lastro

BIOCOMBUSTIVEIS /
IMPORTADOR

Escriturador envia informacoes
de troca de titularidade

Emissao dos CBIOs
/contrato bilateral

Escriturador/distribuidor
registra os CBIOs na conta
do emissor primario no
ambiente de negociacdao

Custodiante envia &

oferta de compra
do investidor PARTICIPANTE /
AMBIENTE DE CUSTODIANTEDO
NEGOCIACAO INVESTIDOR

p— ESCRITURADOR

Aceite do contrato e opcao de
transferéncia da atividade de
escrituracdo (ANP)
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ETAPA 2 — MERCADO SECUNDARIO
Fluxo do CBIO secundario

et

PROCESSO DE Custodiante ou intermedidrio AMBIENTE DE
sdo responsaveis pelo cadastro NEGOCIACAO
COMPRA E VENDA do investidor, pela indicacdo da ¢

parte obrigada e nao obrigada,
pela confirmacdo da parte e
contraparte no ambiente de
negociacao e pela liquidacao
fisica e financeira

Ambiente de negociacao informa a
registradora as negociacdes efetuadas

Registradora informa ao
escriturador a negociacao
e troca de titularidade

Instrucao de compra
e venda ou solicitacao

@ de aposentadoria

PRODUTORES,

DISTRIBUIDORES E
INVESTIDORES

CUSTODIANTE REGISTRADORA Escriturador concilia
aposicao

Escriturador envia
as informacoes
sobre os CBIOs
aposentados da
parte obrigada e
nao obrigada e
relatdrios periddicos

PROCESSO DE
APOSENTADORIA DO CBIO

Custodiante envia pedido de Registradora envia pedido de aposentadoria
aposentadoria para a registradora para o escriturador indicando se é parte
obrigada ou ndo obrigada

ANP/ SERPRO
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AW PROCESSOS

Detalhamos o passo a passo da negociacao de CBIOs por etapas:
emissao, colocacao primaria, manutencao, negociacao em nome do
cliente, custddia, bloqueio de CBIOs, tributacao e aposentadoria.

4.1 EMISSAQ

® O escriturador solicita o registro do ativo no ambiente da registradora e

obtém o codigo do CBIO. Esse registro é Unico para cada emissor e dia de
emissao. Ele deve solicitar o registro do CBIO na registradora até o segundo
dia Util apds a obtencao do nimero de controle. A emissao podera ser
realizada de forma automatica ou conforme combinado entre as partes;

A ANP envia um alerta automatico pelo sistema informatizado de lastro
ANP, conhecido como Plataforma CBIO, ao escriturador quando o pré-CBIO
estiver disponivel para escrituracao;

0 arquivo, em formato Excel, deve ser consolidado pelo escriturador e
trazer as informacdes do emissor, o saldo disponivel e o status dos CBIOs;

Asinformacoes dos pré-CBIOs devem ser enviadas para a ANP pelo emissor,
observando o prazo limite definido pela prépria agéncia;

0 escriturador acessa a Plataforma CBIO para obter o numero de controle;

0 escriturador inclui em sua base o cddigo fornecido pela registradora e o
numero de controle passado pela Plataforma CBIO.




Processos

4.2. COLOCACAO PRIMARIA

® (O escriturador deve incluir a oferta de venda primaria na plataforma de
negociacao nas condicoes definidas pelo emissor e controlar quais dessas
ofertas foram aceitas;

® (asonaohajaintegracao automatica entre a plataforma de negociacao e o
ambiente da registradora, o escriturador deve acumular as duas atividades
(incluir e controlar as ofertas) ou terceiriza-las. Caso opte pela segunda
0pCcao, ele deve:

o Contatar o custodiante do comprador final para realizar a confirmacao das
informacdes das operacdes e obter 0 codigo da conta para 0s registros;

O Inserirno ambiente de registro as ofertas confirmadas e batidas,
efetuando os lancamentos dos custodiantes de cada comprador;

O Acompanhar desde os registros até as confirmacoes feitas pelos
lancamentos dos custodiantes e dos escrituradores;

o Com a confirmacao dos recebimentos dos recursos, o registro so é
finalizado com a transferéncia da titularidade dos CBIOs.

O QO escriturador recebe da registradora os recursos referentes a venda dos
(BIOs e repassa ao emissor.

4.3. MANUTENCAO
® Aentidade registradora deve disponibilizar em D+1as informacoes do
detentor/investidor do CBIO, incluindo nome e CPF/CNPJ;

® QO escriturador atualiza sua base de dados de investidores de CBIOs
escriturados a partir das informacoes recebidas diariamente da registradora;

® (O escriturador deve conciliar diariamente sua base de dados com a base
recebida da entidade registradora.
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4.4, NEGOCIACAO DO CBIO EM NOME DO CLIENTE

® (intermediador recebe a ordem de seu cliente com a quantidade de CBIOs

a serem negociados e aindicacao de intervalo de precos em que a operacao
deve ocorrer;

O intermediador inclui a ordemn na plataforma de negociacao em nome do
cliente e monitora sua concretizacao, ajustando a ordem as condicoes de
mercado, sempre que necessario, dentro dos parametros definidos pelo cliente;

A plataforma de negociacao encaminha a quantidade e o preco de CBIOs
negociados para aregistradora;

0 custodiante/banco liquidante deve fazer o processo da liquidacao
financeira das operacdes de compra e de venda dos CBIOs;

O custodiante do cliente comprador assume aresponsabilidade pelo
pagamento dos recursos a registradora da ponta compradora, efetuando o
devido débito na conta-corrente do investidor;

0 custodiante do cliente vendedor (ou escriturador do emissor primario)
assume aresponsabilidade pelo recebimento dos recursos da registradora,
da ponta vendedora, efetuando o devido crédito na conta-corrente do cliente
vendedor (ou emissor primario);

Todo o processo acontece por meio de mensagens (grupo mensagens
LTR - Liquidacdo Bruta ou Bilateral de Operacoes) dentro do SPB (Sisterna de
Pagamentos Brasileiro);

Aregistradora recebe 0s CBIOs comprados ou entrega 0s CBIOs vendidos;

O intermediador e o custodiante fazem e atualizam o cadastro dos titulares
dos CBIO com quem mantém contrato de custddia ou intermediacao;

O custodiante do comprador identifica, no ambiente da registradora, o titular
final de cada CBIO sob sua custédia;

Aregistradora encaminha as movimentacoes realizadas ao escriturador para
que mantenha todas as etapas da negociacao atualizadas na base de dados

dos escrituradores.
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4.5.CUSTODIA

® O custodiante deve disponibilizar a informacao da quantidade de CBIOs
custodiados para cada titular pessoa juridica e fisica por extrato impresso
ou online;

® O custodiante deve ser responsavel pela interacao, por qualquer meio, com o
investidor dos CBIOs;

® O custodiante deve manter o cadastro/documentacdo cadastral dos
investidores dos CBIOs;

® O custodiante deve identificar os compradores finais de cada operacao
registrada na plataforma de negociagao;

® O custodiante do cliente deve enviar extrato periddico ao investidor
dos CBIOs.

4.6.BLOQUEIO DE CBIOS

® O custodiante contratado é responsavel por bloguear, em seu controle
interno e naregistradora, a quantidade de CBIOs determinada por decisao
judicial ou por constituicao de garantias definida entre o investidor e um
terceiro beneficiario dessa garantia, para a registradora;

® Aregistradora deve informar o bloqueio ao escriturador que, por sua vez,
deve refletir o blogueio na base de dados de CBIOs escriturados.

4.7. TRIBUTACAO

e O custodiante ou o intermedidrio deve tributar, na aliquota de 15% (Lei
13.576), a receita das pessoas fisicas ou juridicas que realizem operacdes de
aquisicao e alienacao de CBIOs;
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® (O custodiante ou o intermediario deve enviar anualmente o informe de
rendimentos ao titular pessoa fisica com posicao em aberto de CBIO, em 31
de dezembro do ano anterior,

4.8. APOSENTADORIA

® (O custodiante recebe, do investidor parte obrigada ou nao obrigada, o
pedido de aposentadoria de determinada quantidade de CBIOs que estao
em sua custodia;

® O custodiante transmite a solicitacao de aposentadoria dos CBIOs do
titular para 0 ambiente da registradora, que é responsavel por informar
30 escriturador;

® (O escriturador deve comunicar a aposentadoria no sistema da ANP, indicando
a parte obrigada ou ndo obrigada, o numero de controle do CBIO e a
quantidade de ativos;

® (O custodiante é oresponsavel pelo blogueio da quantidade de CBIOs que
serdo aposentados para que Ndo ocorra nenhuma outra negociacao/
blogueio sobre eles.
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AW CRITERIOS MINIMOS I
NOS CONTRATOS

Para auxiliar o processo completo de operacionalizacao dos CBIOs,
definimos alguns critérios minimos que devem ser observados nos
contratos entre emissor e escriturador.

Além disso, a regulacao e legislacao do CBIO reconhecem e tratam
apenas das responsabilidades dos escrituradores e dos registradores.
Esses prestadores devem acumular outras atividades ou contratar
terceiros para exercé-las. Nesse caso, também estabelecemos requisitos
que devem constar nos contratos entre intermediador e custodiante.

5.1 CONTRATO DE ESCRITURACAO

® ( contrato deve prever expressamente a possibilidade de o escriturador
contratar terceiro participante do ambiente de negociacdo para
desempenhar a atividade de colocacao primaria dos CBIOs, sem prejuizo da
responsabilidade do escriturador prevista na Portaria MME 419,

® (O contrato entre emissor e escriturador deve prever, no minimo:
Os servigos que serao prestados na escrituracao;

ii. Oscritérios e asregras que o escriturador informara as registradoras,
além do ambiente de negociacao para registro do CBIO;

iii. O valor aser cobrado;

iv. As condicOes de negociacao primaria do CBIO;




Critérios minimos nos contratos

Vi,

Vil

Viil.
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Alinstrucao para emissao do CBIO, que podera ser feita por solicitacao
pontual do emissor ou de forma automatica, a partir do momento que o
CBIO estiver disponivel;

A forma (crédito em conta-corrente ou TED) e os horarios de liquidacao
das vendas primarias de liquidacao dos CBIOs;

A permissao de repasse de custos;

A definicdo de um prazo de renuincia para o encerramento dos servicos
para fins de emissao de novos CBIOs;

0O rompimento contratual e o detalhamento dos processos, que devern
observar o exigido na Portaria MME 419 e suas alteracoes posteriores;

Nas situacbes em que houver quebra de contrato pelo escriturador, sem
que 0 novo seja contratado, o emissor devera assumir a atividade no caso
de aposentadoria dos CBIOs, conforme solicitado pelos investidores;

Aresponsabilidade do escriturador de transferir de imediato ao novo
escriturador ou a pessoa por ele indicada, os dados e documentos
relacionados com 0s servicos prestados até o momento da
descontinuidade da prestacao de servico.

5.2 CONTRATACAO DO SERVICO DE INTERMEDIACAO E/OU CUSTODIA

0 comprador do CBIO (investidor) devera contratar um intermediario e um

custodiante (que podem ser a mesma instituicdo ou instituicdes diferentes) para

que prestem 0s servicos, observando, no minimo, que:

O custodiante e o intermediario devem fazer o controle cadastral do
investidor de CBIO, indicando se é parte ndo obrigada ou parte obrigada;

Arelacao entre o custodiante e o intermediario deve contemplar, no
minimo: 0s servicos que serao prestados na negociacao e/ou da custddia;
o valor a ser cobrado por esses servicos; a forma de repasse das ordens
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de negociacao do comprador ao intermediador; a forma de liquidacao
dos valores; a condicao de saldo disponivel prévio a inclusao de ordens
na plataforma de negociacao; e a data de disponibilizacdo dos extratos
de custadia;

O custodiante deverd informar a aposentadoria dos CBIOs solicitados por
seus clientes ao registrador;

O custodiante devera manter atualizados os dados cadastrais do
investidor naregistradora.
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