Mercado de
Renda Fixa

Ano IV e N° 38 e Janeiro/2013

BOLETIM /AN ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Mercado secundario de debéntures registra recorde de séries negociadas

Renda Fixa em Numeros - Dez/12

ESTOQUE

Estoque Total de Renda Fixa:
R$ 3,73 trilhdes

+1,0% T

Estoque de Titulos Publicos:
R$ 2,07 trilhdo

+2,5% 1

Estoque de Titulos Privados:
R$ 1,65 trilhdo

-0,9% 4

Part. % dos ativos de renda fixa
indexados a taxa de 1 dia (Selic,
DIl e ANBID):

48,80%

+1,01 pts

VOLUME MEDIO DIARIO DE NEG

oJa[e]

Operacoes Definitivas

Renda Fixa Total:
R$ 12,29 bilhdes

+20,7% 1

Titulos Publicos (Extra-Grupo):
R$ 11,43 bilhées

+22,1% 1

Titulos Privados:
R$ 0,86 bilhdes

+4,3% 1t

Operacoes Compromissadas

Renda Fixa Total:
R$ 652,98 bilhdes

+2,4% 1t

Titulos Publicos:
R$ 649,48 bilhdes

+2,3% 1

Titulos Privados:
R$ 3,50 bilhdo

+15,8% 1

ATUAGOES DO TESOURO
NACIONAL/BANCO CENTRAL

Saldo das Operacdes de
Mercado Aberto do Banco
Central junto ao mercado:
R$ 455,5 bilhdes

-23,1% 4

Resultado Liquido das
Colocagbes e Resgates de

R$ 28,761

TPF do Tesouro Nacional

bilhoes

Colocacao:

Renda Fixa - Dez/12 (R$
280

Total = R$ 3.725 bilhées

bilhoes)

I Titulos Publicos Federais
M Titulos de Crédito

I cDpB

I Debéntures

I Outros Titulos Privados

Fontes: Banco Central, Tesouro Nacional e Cetip.

» Em dezembro, o mercado secundario de debéntures registrou um
novo recorde no numero mensal de séries negociadas. Excluindo os
titulos emitidos por empresas de leasing, foram registradas 185 séries
com negocios na Cetip, um aumento de 30% em relacdo ao ocorrido
no més anterior. O volume financeiro mensal correspondeu a R$ 2,5
bilhdes, o quarto maior do ano e 31% acima do montante negociado
em novembro.

O ativo da ELOG S.A (ELOG 12) foi o de maior volume financeiro
negociado com R$ 231 milhGes, correspondente a cerca de 9,5%

do volume total. O ativo com o maior nimero de negdcios foi o da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S/A (CART 12), com 235 operacdes
no periodo. Pelo critério de nUmero de dias com operagdes, os
destaques foram os papéis da Triunfo ParticipacGes e Investimentos S/A
(TPIS24) e da ENERGISA S/A (ENGI25) que apresentaram negécios em 18
dos 20 dias Uteis do més.

Os numeros de dezembro confirmam o aumento da liquidez neste
segmento ao longo de 2012, seja em numero de séries ou de volumes
negociados, ampliando as referéncias de negocios para esses ativos.
Na compara¢do com o ano anterior, o nUmero médio mensal de séries
negociadas aumentou 39% (de 104 para 145) enquanto o volume
médio mensal negociado elevou-se 64% (de R$ 1,5 bilhdo para R$ 2,4
bilhao).

Correcao Cambial Mensal (%)
z | 3,75
3 4
2 4 1.4
SN
0 1 T
-1 4 Jul12 Ago Set Out Nov
-2 A -0,62 -0,32
-3 4
4 -3,03

Fonte: Banco Central

» Em dezembro, a taxa de cdmbio (R$/US$) refletiu uma valorizacao

de 3% da moeda doméstica, revertendo boa parte da trajetéria de
desvalorizacdo do Real no més anterior (3,75%). Esse resultado ocorreu
a despeito do fluxo cambial negativo de US$ 6,8 bilhdes no més. A
disposicdo do Governo de limitar o canal de transmissao da taxa de
cambio para a inflacdo, com a flexibilizacdo de medidas que restringiam
o ingresso de divisas e os leildes de linha com recompra e swaps cambiais
realizados pelo BC ao longo do més, afetou a cotacao.
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CURVAS DE JUROS

Inflacdo Implicita eleva patamar para os vértices mais curtos

Taxa de Juros Prefixada - Nos ultimos 12 meses
% a.a. w1 ANO
12,0 - e 3 ANOS
! e 5 ANOS
11,0 -
10,0 -
9,0
8,0 -
7,0 -
60 4-—
Jan/12 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

% a.a.
10,0 -

9,0 -

8,0 -

7,0

Curva Zero Prefixada

e 31/10/2012
e 30/11/2012
e 31/12/2012

d.u.

21 232 443 654 865 1076 1287 1498 1709 1920 2131 2342

Fonte: ANBIMA.

Fonte: ANBIMA.

Taxa de Juros IPCA - Nos ultimos 12 meses
=== 1Ano
% a.a. e 3 Anos
6,0 - w5 ANOS
5,0 -
4,0 -
3,0
2,0
1,0
0,0 T T T T T T T T T T T
Jan/12 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

% a.a.
5,0 -

Curva Zero IPCA

== 31/10/2012
e 30/11/2012
e 31/12/2012

d.u.

0,0
126 1123 2120 3117 4114 5111 6108 7105 8102 9099

Fonte: ANBIMA.

Fonte: ANBIMA.

Inflacdo Implicita - Nos Gltimos 12 meses

% a.a. 1 Ano
70 —
6,0 -

5,0 -

4,0 —— : : — . — —

Jan/12 Fev Mar Abr Mai

Jun

Jul Ago Set Out Nov Dez

Inflacdo Implicita

% a.a.
° e 31/10/2012
7,0 - — 30/11/2012
— 31/12/2012
6,5 -
6,0 -
5,5
d.u.
5,0

126 337 548 759 970 1181 1392 1603 1814 2025 2236 2447

Fonte: ANBIMA.

Fonte: ANBIMA.
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CENARIO MACRO

Comité reduz projecao do PIB para 2013

Juros Efetivos no Ano

%
15,0 -

12,48

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

%
7,0 -
6,5
6,0
55
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0 -

2007 2008 2009 2010 2011

Inflacdo Efetiva no Ano

2012 2013 2014

Dolar PTAX - Final de Periodo
R$/US$
2,40 |

2,30 4
2,20 4
2,10 4
2,00 -
1,90
1,80
1,70 |
1,60

2,3370

'

" 2007

2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014

%
8,0 4

7,0 |
6,0 |
5,0 |
4,0 -
3,0 |
2,0 |
1,0 -
0,0 |

1,0

Taxa de Crescimento Real do PIB

6,08

2007 2008 2009 2010 2011
-0,19

7,60

3,86
3,30
2,70

2012 2013 2014

Obs.: 2013 e 2014 - Projecdes do Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA coletadas até 02/01/13.

Fonte: ANBIMA.

Projecoes do Setor Externo 2013 2014

Balanca Comercial (US$ bilhoes) 1585 14,6
- Exportacdes 254,7 275,0

- Importacées 239,2 260,4
Saldo de Transag¢des Correntes (% PIB) -2,7 -2,9
Saldo de Transa¢des Correntes (em US$ bilhdes) -62,0 -67,0
Investimento Externo Direto (US$ bilhdes) 60,0 60,0
Reservas Internacionais (Lig. Intern.) - US$ bi 391,7 400,0
Risco-Pais (Embi) - em pontos 150,0 140,0
Projecoes Fiscais 2013 2014

Resultado do Setor Publico - Primario (% PIB) 2,4 2,4
Resultado do Setor Publico - Nominal (% PIB) -2,15 -2,20
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 34,1 32,7
Projecoes da Atividade Econdmica 2013 2014

Taxa de Crescimento do PIB (%) 3,30 3,86
Agropecuaria (%) 4,05 3,90
Industria (%) 3,30 3,31
Servicos (%) 3,05 4,00
PIB - em R$ bilhdes 4.812 5.263
Taxa Média de Desemprego Aberto - IBGE (%) 5,50 5,50
Producao Industrial - Industria Geral / IBGE (% no ano) 3,20 3,50

» O Comité de
Acompanhamento
Macroeconémico da
ANBIMA aumentou a
previsdo de inflacdo

para 2013, de 5,30%

para 5,40%. A projecao
de crescimento do PIB
para 2013 foi revisada
para baixo, de 3,98%
para 3,30%, enquanto a
estimativa para 2014 é de
variacdo de 3,9%. A taxa
Selic prevista para posicao
de final do ano ficou em
7,25% para 2013 e 2014.
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INDICADORES DE RENDA FIXA

Real tem valorizacao de 3% em relacao ao dolar

Rentabilidade dos Ativos - Dez/12
% no més
| 6,05
6,8 |
4,
2.0 1,25 0,53 0,55 0,48 050 1,23 .
20 | [ |
-Jel'g \ 3,03
8,0 IMA Geral  Taxa DI Taxa SELIC  CDB/TBF*  Poupanca IHFA Dolar IBOVESPA Ouro
‘ -6,41
\
% em 12 meses \
17,73
: 14,91 15,26
| 8,94
8,40 8,49 )
8,10 645 | 7,40
5,0 N N N - ' : i —
\
IMA Geral Taxa DI Taxa SELIC ~ CDB/TBF*  Poupanca ! IHFA Dolar IBOVESPA Ouro

*Foi utilizado como proxy do rendimento mensal do CDB a taxa da TBF do 1° dia util do més de referéncia, que reflete a média aritmética das 30 maiores
taxas de captacdo bancaria coletadas pelo Banco Central do Brasil. Fontes: ANBIMA, Cetip, Banco Central e BM&FBovespa.

Variagoes Mensais de Inflacao (em %)* Evolucdo da Taxa Selic
Em Dez/12 % % a.a.
IPCA em 12 meses: 5,79** 20 - 125
IGP-M em 12 meses: 7,82 1'8 | '
1,60 i 4
134 1,43 1,6 10,0
1,4 -
1,10 0,97 1,2 - 7,251 75
0,74 0,76 1,0 40,89 0.82
' 0,68 ! i
057/ 059 060 ' 0,58 0,75 071974 0680,69
0,60 10,43 0,8 - . ' 0,64 " ' 0,61 -+ 5,0
, 0,41 0.6 - 0,54 0,55 0,55
0,4 - + 2,5
0,2
0.40 0,0 - + 0,0
' Jul Ago  Set Out  Nov Dez  Jan Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
M IPCA W Projecao IPCA [11GP-M M Projecdo IGP-M
| M selic Mensal Meta Selic |
* As colunas em verde e vermelho correspondem as projecdes ANBIMA do

IPCA e do IGP-M, respectivamente. **Incorporando a projecdo da ANBIMA. Fonte: Banco Central.
Fontes: ANBIMA, FGV e IBGE.

QOutros Indicadores - Dez/12

Délar Médio - Venda 2,077835 PTAX Venda - fim de més 2,0435

TR 0,0000
Dolar Médio - Compra 2,077240 PTAX Compra - fim de més 2,0429
Cupom Cambial Ex-ante (1 ano) -3,83 Selic Real Ex-ante (1 ano) 6,66

TILP 5,50
Cupom Cambial Ex-post (1 ano) 0,28 Selic Real Ex-post (1 ano) 2,56

Obs.: A taxa da TR refere-se a do primeiro dia do més com vencimento no primeiro dia do més posterior e esta expressa em % ao més. A taxa da TJLP
esta expressa em % ao ano. As cotacdes de dolar estdo expressas em R$/US$. O cupom cambial e a Selic real estdo expressos em %. Fonte: Banco Central.
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INDICES ANBIMA

IMA-Geral registra retorno de 1,3% no més

indice de Mercado ANBIMA - IMA

IMA (Dez/12) Descricéo Valor a Mercado Particip. Duration N° de Rentabilidade (em %)
RS bilhdes % (anos) Titulos Dez/12 Ano 12 Meses 24 Meses
IRF-M 805,66 39,37 1,88 18 0,94 14,30 1430 30,82
IRF-M 1 LTN / NTN-F 230,47 11,26 0,21 5 0,55 9,56 9,56  23.37
IRF-M 1+ 575,19 28,11 2,56 13 1,10 17,20 17,20 35,54
IMA-B 713,98 34,89 8,29 14 1,92 26,68 26,68 4582
IMA-B 5 NTN-B 290,37 14,19 2,31 5 1,39 16,98 16,98 35,34
IMA-B 5+ 423,61 20,70 12,39 9 229 3421 3421 53,64
IMA-C NTN-C 108,22 5,29 8,71 3 1,99 34,65 3465 50,93
IMA-S LFT 418,54 20,45 1,90 1 0,55 8,50 850 21,12
IMA-Geral ex-C 'RF;M"\’,'I L'\_"SA'B 1.938,17 94,71 - 43 1,21 16,87 16,87 32,91
IMA-Geral Todos 2.046,40 100,00 - 46 1,25 17,73 17,73 33,81

Obs.: Posi¢des de fim de periodo. Fonte: ANBIMA.

Performance do IMA em 12 Meses (%) Composicao do IMA

40,0

35,0 | 3465 3421

IRF-M 1+

o

o

300 26,68
% 25,0
20,0 1773 17,20 16,98 16,87
5, 14,30 28,0%
10,0 956 850 849 840
IMA-B 5+
5, 20,7%
0,0

IMA-C IMA-B  IMA-B IMA  IRF-M 1+ IMA-B5 |IMA IRF-M  IRF-M' 1 IMA-S  Taxa Taxa DI

5+ Geral Geral-ex C Selic
Fontes: ANBIMA, Banco Central e Cetip. Fonte: ANBIMA
> O IMA-Geral apresentou
IDKA (Dez/12) Indexador Rentabilidade (em %) Volatilidade vanagﬂéo de 1.'3% contra 2,2%
Dez/12 Ano 12 Meses = 24 Meses (% a.a.)* no més anterior. O IRF-M, que
IDKA Pré 3M 0,53 8,69 8,69 21,53 0,09 reflete a carteira dos titulos
IDKA Pré 1A 0,61 11,63 11,63 27,23 1,00 prefixados, teve retorno de
IDKA Pré 2A Prefixado 0,86 15,83 15,83 34,25 2,45 0,94%. Entre seus subindices,
IDKA Pré 3A 1,21 19,14 19,14 38,77 3,54 . . X
IDKA Pré 5A 2,05 24,32 24,32 45,61 5,24 a carteira prefixada d_e ate
IDKA IPCA 2A 1,23 16,95 16,95 36,15 2,01 um ano (IRF-M 1) registrou
IDKA IPCA 3A 1,51 20,43 20,43 40,57 3,01 variagdo de 0,55%, enquanto
IDKA IPCA 5A R 2,08 25,59 25,59 46,38 4,49 o conjunto dos titulos acima
IDKA IPCA 10A 2,53 34,10 34,10 56,16 6,44 de um ano (refletido no
IDKA IPCA 20A 2,61 49,05 49,05 69,13 9,53 |RF-M-1+) apresentou retorno
IDKA IPCA 30A 2,66 65,48 65,48 77,37 13,01

de 1,10%.

* Desvio-padrdo dos retornos diarios em uma janela de 20 dias Uteis de analise. Fonte: ANBIMA.

IDA - indice de Debéntures ANBIMA

ndces  oragdoem Veladdofo aage 2 eraie 2 uaon du) peso ) VAt deMerado
IDA-DI 0,6321 9,7237 9,7237 24,0689 446 67,41 35.891,79
IDA-IGPM 1,4919 15,1456 15,1456 29,4635 278 1,63 868,80
IDA-IPCA 1,6225 20,9498 20,9498 43,7511 1076 30,96 16.481,54
IDA-GERAL ex-IGPM 0,9357 12,2599 12,2599 27,9549 644 98,37 52.373,33
IDA-GERAL 0,9446 12,3584 12,3584 27,9787 638 100 53.242,13

Fonte: ANBIMA.




BOLETIM ANBIMA /X\ Mercado de Renda Fixa | 6

TITULOS PUBLICOS

Prefixados terdo resgate de R$ 121 bilhdes em janeiro

Saldo das Operacées Compromissadas
com o Banco Central - Dez/12 (R$ milhoes)

Compromissada

262.972 Pré -6 meses

Go Around de
Recursos - Prazo
Maior que Over

252.726

Go Around de
Recursos - Over

-100.000 -45.000 10.000  65.000 120.000 175.000 230.000 285.000

[ Doador M Tomador

Obs.: Posicao do ultimo dia atil do més de referéncia.
Fonte: Banco Central.

Taxas Indicativas e Leiloes de Venda

. Pré Taxa Indicativa Leildo (I,PCA

% a.a. = LTN - 01/07/16 ® TN -01/07/16 % a.a.
11,0 ¢ ——— NTN-F-01/01/23 | ® NTN-F-01/01/23 - 4,5

e NTN-B - 15/08/16 | ® NTN-B - 15/08/16
10.0 ;—‘Wi N
201 .Wi 3’5
8,0 - 3,0
7,0 2,5
6,0 2,0
5,0 1,5
Out/12 Nov Dez

Obs.: Os titulos selecionados sdo os mais negociados, para cada tipo, dentre
os que foram ofertados em leildo no Ultimo més. Fontes: ANBIMA e Selic.

Colocacoes e Resgates - Dez/12 (R$ milhdes)
LTN
20.490
NTN-F
NTN-B -7.148
T -356 I 815
30.000 20.000 10.000 0 10.000 20.000 30.000
[T Resgate W Colocagao

Cronograma de Colocacoes e
Resgates para Jan/13 (R$ milhoes)

40.000
LTN + NTN-F +

LFT + NTN-B*

-120.800
LTN + NTN-F

Qutros -2.400

150.000 125.000 100.000 75.000 50.000 25.000 0 25.000 50.000

[l Resgate W Colocacdo

Obs.: Inclui todas as operagdes de leildes publicos realizados pelo Tesouro,
além dos resgates, pagamentos de juros e amortizagdes ocorridas no més.
Outros: NTN-A, NTN-C, NTN-I, NTN-P, LFT-A, LFT-B e BTNBIB.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

* Oferta maxima prevista pelo Tesouro Nacional, que abrange a colocagdo
de LTN, NTN-F, NTN-B e LFT.
Fontes: ANBIMA e Tesouro Nacional.

Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais (R$ milhdes)

Selic Sistemas Eletronicos
Definitivas . Por Ambiente Eletrénico
Data i & B @) Compromissadas 5
p Total Geral Sishex Plataforma
Extragrupo* Total Overnight Intradia Outros Total Registro | Negociacdo Cetip
Nov/12 9.357 14.909 615.317 2.936 16.661 634.914 649.824 0 11,4 334
Dez/12 11.426 24.159 614.011 2.893 32.579 649.483 673.642 0 2,4 841

* O volume das operacdes definitivas extragrupo corresponde a uma estimativa, ja que nas operacdes que envolvem corretagem é utilizado o preco de
fechamento da ANBIMA. Fontes: Banco Central, BM&FBovespa e Cetip.
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SECUNDARIO DE TiTULOS PUBLICOS

NTN-B mais longas representam 39% do volume negociado

Liquidez dos Titulos Prefixados - Extragrupo

Estoque em Mercado Participacdo em ~ Numero de N° de Volume Negociado Giro
Titulo Oferta Publica Dias com ~ (Volume/Estoque)
RS mil Peso (%)  no Ultimo Més Negécios* SRERsOs RS mil Peso (%) %
LTN - 1/1/2013 55.522.983,98 6,72 19 224 18.205.954 12,68 32,79
NTN-F - 1/1/2013 = 52.325.308,74 6,33 20 151 8.093.097 5,64 15,47
LTN - 1/4/2013 50.114.107,97 6,07 X 19 204 15.359.235 10,70 30,65
LTN - 1/7/2013 67.360.380,78 8,15 19 324 12.419.697 8,65 18,44
LTN - 1/10/2013 6.204.638,17 0,75 X 16 49 1.211.036 0,84 19,52
LTN - 1/1/2014 68.793.515,14 8,33 19 246 7.618.001 5,31 11,07
NTN-F - 1/1/2014  40.928.324,27 4,95 18 231 2.967.256 2,07 7,25
LTN - 1/4/2014 40.442.439,95 4,89 17 68 7.261.619 5,06 17,96
LTN - 1/7/2014 55.419.213,81 6,71 19 290 15.624.755 10,88 28,19
LTN - 1/1/2015 83.624.747,77 10,12 19 657 10.286.095 7,17 12,30
NTN-F - 1/1/2015 5.153.587,94 0,62 15 31 481.777 0,34 9,35
LTN - 1/4/2015 21.794.494,84 2,64 X 17 76 3.610.354 2,51 16,57
LTN - 1/1/2016 94.523.054,92 11,44 19 251 8.100.960 5,64 8,57
LTN - 1/7/2016 26.077.385,66 3,16 X 18 210 15.420.067 10,74 59,13
NTN-F - 1/1/2017 = 83.475.702,91 10,10 19 353 7.677.697 5,35 9,20
NTN-F - 1/1/2018 17.484.741,69 2,12 X 16 53 1.669.026 1,16 9,55
NTN-F - 1/1/2021 38.771.681,28 4,69 19 307 5.115.105 3,56 13,19
NTN-F - 1/1/2023 18.229.050,17 2,21 X 20 119 2.431.321 1,69 13,34

*Dezembro/2012 teve 20 dias Uteis. Fontes: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.

Volume Negociado de Titulos Publicos Volume Negociado de Titulos Publicos
Prefixados por Prazo de Vencimento Indexados ao IPCA por Prazo de Vencimento
R$ milhes Y — R$ milhdes [ M1 Acima de 5 anos g1 Até 1 Ano B Entre 1 e 5 anos |
180.000 - Il Entre 1 e 5 anos 182888 1
160.000 | 4% M Até 1 Ano 80:000 |
140.000 - 70.000 -|
120.000 gg-ggg 1
100.000 { 40, 20.000 |
80.000 ¢ 30.000 -
60.000 - 20.000 -|
40.000 - 10.000
20.000 | 0
Jul/12 Ago Set Out Nov Dez
Jul/2 Ago Set Out Nov Dez Obs.: Por vencerem sempre no dia 15, os vencimentos de NTN-B sdo passiveis de
estarem contemplados em 2 faixas de prazo ao longo do més.
Fonte: Banco Central. Fonte: Banco Central.
Liquidez dos Titulos Indexados ao IPCA - Extragrupo
Estoque em Mercado Participacdo em  Numero de Ne de Volume Negociado Giro
Titulo Oferta Piblica Dias com - (Volume/Estoque)
R$ mil Peso (%)  no Ultimo Més Negécios* Operacdes R$ mil Peso (%) %
NTN-B - 15/5/2013 51.522.761,95 7,17 15 106 1.938.812 2,81 3,76
NTN-B - 15/11/2013 - - - - -
NTN-B - 15/8/2014 53.350.639,15 7,42 20 905 7.894.327 11,45 14,80
NTN-B - 15/5/2015 60.770.994,93 8,45 19 1036 11.414.002 16,55 18,78
NTN-B - 15/8/2016 77.641.661,52 10,80 X 19 2103 20.186.558 29,27 26,00
NTN-B - 15/5/2017 39.221.790,21 5,46 17 61 709.223 1,03 1,81
NTN-B - 15/8/2018 34.479.102,46 4,80 X 19 1423 10.136.598 14,70 29,40
NTN-B - 15/8/2020 52.639.379,90 7,32 19 329 2.022.459 2,93 3,84
NTN-B - 15/8/2022 46.422.590,39 6,46 X 19 490 6.194.929 8,98 13,34
NTN-B - 15/3/2023 45.769,69 0,01 - - -- - -
NTN-B - 15/8/2024 45.693.276,56 6,36 19 140 1.252.530 1,82 2,74
NTN-B - 15/8/2030 15.832.211,92 2,20 X 18 102 452.494 0,66 2,86
NTN-B - 15/11/2033 - - - - -
NTN-B - 15/5/2035 39.474.280,02 5,49 17 187 1.989.957 2,89 5,04
NTN-B - 15/8/2040 32.839.086,81 4,57 X 17 205 524.377 0,76 1,60
NTN-B - 15/5/2045 87.927.351,57 12,23 18 125 1.194.898 1,73 1,36
NTN-B - 15/8/2050 81.089.912,89 11,28 X 18 473 3.050.906 4,42 3,76

* Dezembro/2012 teve 20 dias Uteis. Fontes: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.




BOLETIM ANBIMA X\ Mercado de Renda Fixa | 8

DETENTORES DE TiTULOS PUBLICOS

LTN corresponde a 45% da carteira das instituicdes financeiras

Detentores de TPF em Mercado - Nov/12

12,9% 40,8%

29,4%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 1,77 trilhdo

[ Fundos de Investimento [ Carteira Propria - Tesouraria
M Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
M Outros

TPF na Carteira de Clientes Nao-residentes - Nov/12
0,5%

39,0%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 260 bilhdes,
correspondente a 14,1% do total

M LTN [ NTN-F I NTN-B [ LFT M Outros

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

TPF na Carteira de Clientes
de Fundos de Investimento - Nov/12

19,1%

36,5%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 767 bilh&es

M LTN [ NTN-F W NTN-B LFT H Outros

TPF na Carteira Propria da Tesouraria de
Instituicoes Financeiras - Nov/12
0,9%

44,8%
25,9%
11,2%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 525 bilhées

W LTN [ NTN-F I NTN-B [ LFT H Outros

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Detentores de Titulos Prefixados
em Mercado - Nov/12

0,5% 25,8%

Valor Total = R$ 763 bilhdes

B Fundos de Investimento [ Carteira Propria - Tesouraria
M Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
H Outros

Detentores de Titulos Indexados ao IPCA
em Mercado - Nov/12

47,8%

Estoque Total = R$ 585 bilhdes

[ Fundos de Investimento 1 Carteira Propria - Tesouraria
M Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
M Outros

Obs.: Os titulos prefixados e indexados ao IPCA sdo compostos, respectivamente, por LTN + NTN-F e NTN-B.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.
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TITULOS PRIVADOS

Estoque de titulos de crédito alcanca R$ 220 bilhdes

Dez/12 (R$ bilhoes)

indice
de Preco

Total = R$ 1.651 bilhdes

W Bancario M Corporativo M Titulos de Crédito

Estoque de Titulos Privados Estoque de Titulos Privados por Indexador - Dez/12

Fonte: Cetip. Fonte: Cetip.

MERCADO DE TITULOS BANCARIOS - DEZ/12

Estoque dos Titulos Bancarios (R$ milhdes)

1.000.000 - 4% 250.000 - 236.182 M Dez/11
900.000 - 1 Dez/12
800.000 - 753.394 200.000 - 599%

700.000 - 649.520
£00.000 | 150.000 1 148.513
500.000
400.000 - 100.000 -
300.000 - — 4% 21%
200.000 - 50.000 - 26437 27701 _—
100.000 - - - 3.180 3.306 681 826
0 0 A T T T \
CDB Cédula de Debéntures DPGE Letras de Cambio Letra Financeira RDB
Negocios com Titulos Bancarios (R$ milhdes)
10.000 - -16% 6.000 - 5.498
9.000 - 8-615\ ’ 35%
5.000 -
8.000 -
7.247 4.069
7.000 4.000 - i
6.000 -
5.000 -| 3.000
4.000 -
3.000 - 2.000 23759 "
2.000 - 1.000 - i, o
1.000 L 492 _—7 R
, 0 104 gy 3
CDB Cédula de Debéntures DPGE Letras de Cambio Letra Financeira RDB
Emissdes de Titulos Bancarios (R$ milhdes)

. 12.000 -

290.000 274310 56% 9.873

270.000 \ -20% 10.000 - / :

250.000 - 8.000

230.000 - 220.679 6.000 .

210.000 - 329,

4.000 - o 0

190.000 - 96% 33%

i 2.000 - 1.088 637 —>
170.000 . ) 826 326 170 226
150.000 0 - - - -

CDB Cédula de Debéntures DPGE Letras de Cambio Letra Financeira RDB

P> Total Negécios Titulo Bancario - Dez/11 = 12.791,7; Dez/12 =13.241,0.

Obs. 1: Os titulos privados bancarios sdo compostos por CDB, Cédula de Debéntures, DPGE, Letras de Cambio, Letra Financeira e RDB.
Obs.2: Os dados de estoque de Letra de Cambio referem-se ao dia 27/12/2012. Fonte: CETIP.
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TITULOS PRIVADOS

LCl registra estoque de R$ 62 bilhdes
MERCADO DE TiTULOS DE CESSAO DE CREDITO - DEZ/12

Estoque de Titulos de Cessao de Crédito (R$ milhodes)

70.000 22% 62.360 | T m |
60.000 9
A3 87 33% /‘ Dez/11 Dez/12
50.000 { .o . 46.832
40.000 20% 9
33.356 9% 15%
30.000 27.795 26% 24.663
v 22531 19 26!2.178

20.000 24% 55% 95% | 0g12:929 14%  88% 20, ’
10.000 ~a 5928 T~y > L

2,024 542 3.834 24450 898 773 1368 2.579 5. 379

0 ol
cal CRI Letra Lal CCE  Export Notes NCE CCB CCeB CDCA CRA LCA
Hipotecaria

Negacios com Titulos de Cessao de Crédito (R$ milhdes)

1.600
1.400
1.200
1.000
800
. 0,
600 412\45.%
200 122% / 317 13%
159 186 149 e ND
200 o 71 I .75 84 o
CCl CRI Letra LCl CCE  Export Notes NCE CCB CCCB CDCA CRA LCA

Hipotecaria
P> Total Negocios Titulo Cessao de Crédito - Dez/11 = 2.576,0; Dez/12 = 1.575,1.

Obs.: Titulos do Segmento Agricola: CDCA, CRA e LCA. Titulos do Segmento Comercial: CCB e CCCB. Titulos do Segmento Exportador: CCE, Export
Notes e NCE. Titulos do Segmento Imobiliario: CCl, CRI, LH, LCl. Os negdcios referem-se as operacdes definitivas. Fonte: Cetip.

MERCADO DE TiTULOS CORPORATIVOS - DEZ/12

Estoque de Titulos Corporativos (R$ milhdes)
600.000 ZV 14.000 | Bl Dpez11 M Dez12 | 19%
500.000 so1s512 o .
400.000 | 396-646 10.000
300.000 8.000
6.000
200.000
4.000 -43%
100.000 2.000 -
21 12
0 0
Debéntures CIA-Audiovisual LAM Notas Promissorias
Negdcios com Titulos Corporativos (R$ milhdes)
3.000 - 9% 40
’ 2.655
2.500 | 2.429 35
30
2.000 - 5
1.500 20
1.000 - 15
10 133%
500 -
> - - 07 2
0 0 .
Debéntures CIA-Audiovisual LAM Notas Promissorias

P> Total Negécios Titulo Corporativo - Dez/11 = 2.689,0; Dez/12 = 2.463,9.

Obs. 1: Os negdcios referem-se as operacdes definitivas. Fonte: CETIP.
Obs. 2: Os negdcios de Debéntures referem-se as operacdes definitivas ex-leasing. Fonte: www.debentures.com.br
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SECUNDARIO DE DEBENTURES

Numero de séries de debéntures negociadas é recorde

Ranking das Debéntures Mais Negociadas no Mercado Secundario (excluindo as empresas de leasing)

Por Volume Negociado Por Numero de Negédcios Por Dias que Tiveram Negdcios
Ranking Codigo R$ mil Volume/Total (%) Ranking Codigo N° Ranking Codigo Dias
1° ELOG12 230.717,45 9,50% 1° CART12 235 1° TPIS24 18
2° CVRD27 125.538,84 5,17% 2° TPIS24 218 2° ENGI25 18
3° CMAT14 94.250,67 3,88% 3° ENGI25 120 3° TAEE33 16
4° CART12 78.985,81 3,25% 4° BRTO29 89 4° CVRDAG6 16
5° TELE28 62.468,82 2,57% 5° BRPR21 81 5° CBAN21 15
6° CYRE11 61.810,07 2,54% 6° CVRD27 77 6° BRPR21 15
7° TIET11 57.190,88 2,35% 7° TAEE33 77 7° BNDP36* 14
8° LORTA4 52.797,47 2,17% 8° CVRDAG6 53 8° CVRD27 14
9° TPIS24 49.550,59 2,04% 9° BNDP36* 49 9° ECCR32 13
10° NEER11 47.419,19 1,95% 10° CBAN21 47 10° BRTO29 13
11° DASA12 46.699,95 1,92% 11° CMTR33* 44 11° CMTR33* 12
12° TNLE15 46.060,67 1,90% 12° ECCR32 43 12° UNDA22 12
13° ALLG18 46.040,87 1,90% 13° CBAN11 41 13° CBAN11 11
14° BRTO29 42.529,34 1,75% 14° TNLE15 40 14° ALLG18 11
15° BTTP13 41.870,86 1,72% 15° TIET11 33 15° TNLE15 11
Total Negociado 2.428.867,08 100,00% Total de Negécios 2.486 Total de Dias no Més 20
Obs1.: 185 séries de debéntures foram negociadas em dezembro/12. Obs2.: Os ativos em destaque sao aqueles contemplados nos trés critérios de ranking.
Obs.3: Os ativos com asterisco sdo aqueles contemplados no Novo Mercado. Fonte: Cetip.
%aa. Taxas Indicativas de Debéntures - DI - Dez/12 -
°
FITA11 ® oA
@®TCNS13 ® AA
2,2 ® AAA
CYRE22
@UNDA12
EVEC15 o
7 ® EVEC> @ BISA23 © BISA24
@ CNCP15 ®
CzREH ® BISAT3 HYPE23 @ @ MRVPIS
MRVEllg ®ppeNis @ LGTETT
BISA12 ALLG16 o ALLG15
AL ENGI15@
1,2 APAR12@ AgsT ALGIS @@ AUTMTT @ crap11
TELE28 ° ® ® FLRY21@
SBgP2A COEL16g  TEEP! 1‘TAES11 ® ALLG18 @LSVE17  Gepaqs
CRGN14 CCPET2  @BRPR11
° @ TELE18 @DRFT13 AMLP23® AMLP33 @ ® suLM11 ® @LRNETS
TLNL21 - @ ESCET2 ® LRNE4 gy pv11 Py CMTR13 @® MRSS15
07 Jusimia s AL DASA12 IggA12 BRML12 ) ®IGTAT3
®
LAME13
VIVO24® @ )iy
NATU14 Dias uteis
02 . . , . -
0 200 400 600 800 1.000
Taxas Indicativas de Debéntures - IPCA - Dez/12 Taxas Indicativas de Debéntures - IGP-M - Dez/12
% a.a. [®@BBE ©A @AA @AAA| “/;343- [®@BBE ® A @AA ®AAA|
6,3 TPIS24 @
8,5
, o UNDA22 ENGI25
5, o
CSMGZG&LLGR BRPR21 EccRz o *
43 AMLP43 HYPE33 @  LRNE2S@ @ oTAEEB °
BRML22 O cro2 CMTR33 7.5
BRML21 CMTR23 o BRT05% @ ECOV31
331 Traci2 BNDP24 @ BNDS35 BNDP36 7.0 ° SUzB13
53 ®  O1aEs2 ECOV21
’ CMTR22 6,5
13 ® BNDS23 ' ' i Dias 'L'Jteis 60 Dias Uteis
0 500 1.000 1.500 2.000 0 200 400 600 800

Obs1.: Posi¢do do ultimo dia util do més de referéncia. As debéntures “Percentual do DI” foram convertidas em “DI + Spread”.

Obs.2: Consideradas apenas as séries que ndo possuem clausula de resgate antecipado. Fonte: ANBIMA.
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