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ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

No dia 27 de maio, mais de 180 profissionais se reuniram para debater as experiéncias brasileira
e internacional em marca¢dao a mercado, em evento promovido pela ANBIMA em Sao Paulo.

O presidente da Associacao,

Marcelo Giufrida, abriu o evento
enfatizando que o desenvolvimento
de metodologias e procedimentos
para precificacdo de ativos é um
desafio enfrentado em todo o
mundo. “Esse debate ganhou

ainda mais relevancia apos a crise
financeira internacional”, disse o
presidente da ANBIMA. Giufrida
destacou ainda que, ao longo de sua
historia, a ANBIMA tornou-se um
dos principais provedores de servicos

e metodologias que auxiliam na
precificacao de ativos.

Luiz Maia, diretor da ANBIMA,
lembrou do papel de regulador
privado voluntario da Associacao,
que supervisiona a adocao e o
cumprimento das metodologias

de marcacao a mercado pelas
instituicdes associadas e aderentes
ao Codigo de Regulacao e Melhores
Praticas para os Fundos de
Investimento. “Temos o desafio de

atuar como regulador voluntario,
zelando pela sustentabilidade da
indUstria de fundos”, concluiu Maia.

Nelson Rocha, diretor da ANBIMA,
coordenou a primeira mesa redonda
do evento, durante a qual Caio lbsen
Rodrigues de Almeida, consultor

da ANBIMA e professor da FGV-RJ,
apresentou preliminarmente aspectos
do modelo para célculo de curvas

de juros de crédito, desenvolvido
com base nos precos de



debéntures divulgados pela
ANBIMA, projeto coordenado pelo
Comité de Precificacdo de Ativos da
Associacao.

Apbs a apresentacao, Rocha
coordenou o debate sobre os
aspectos técnicos do modelo da
ANBIMA, além de abordar temas
como os desafios conceituais e
praticos para a precificacdo de ativos
privados e o papel dos mecanismos
de marcacao a mercado em
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periodos de crise. Participaram do
debate Luis Roberto Zaratin Soares,
membro dos Comités de Fundos de
Renda Fixa e Multimercados, Luiz
Fabiano Gomes Goddi, presidente
do Comité Precificacdo de Ativos,
Luciane Ribeiro, da Comisséo de
Acompanhamento de Fundos, e Luiz
Felipe Andrade, diretor do Banco
[tad-Unibanco.

A segunda parte do Seminario,
aberta com a apresentacao de Kfir
Bem-Zvi, vice-presidente e
“Portfolio Pricing Analyst”
da PIMCO, foi dedicada a
experiéncia internacional
em precificacao de ativos.
Dentre as recomendacoes
do especialista, destacou-
se a proposta de criar,

nas instituicoes, areas
independentes para a
precificacdo de ativos.
Luiz Fernando Figueiredo,
diretor da ANBIMA,

conduziu o debate que ocorreu logo
apos a apresentacao.

Durante o debate, Alexsandro
Broedel Lopes, diretor da CVM,
discorreu sobre as praticas para
marcacao a mercado previstas pelo
6rgao regulador estatal no ambito
das companhias abertas e dos
fundos de investimento. Amaro Luiz
de Oliveira Gomes, membro do IASB
(International Accounting Standards
Board) e Jodo Santos, sécio da
PriceWaterhouseandCoopers,
discutiram as recomendacobes de
organismos internacionais para

a apuracao do valor justo (fair
value) dos ativos. Finalmente, Silvia
Marques, do Departamento de
Normas do BC, ponderou que apesar
de o valor justo representar um
bom instrumento para a avaliacao
de ativos financeiros, é preciso
analisar com cautela o impacto

da sua aplicacao nos balancos das
instituicoes.
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ENTREVISTA

Novo Sistema Cadastro do
SELIC entra em fase de testes

Considerada a mais significativa inova¢ao no SELIC desde o SPB,
a implantacdo do Novo Sistema Cadastro exigira adaptacoes
importantes das instituicdes financeiras. Desenvolvido pelo BC
(Banco Central) em parceria com a ANBIMA, o Sistema Cadastro
tem o objetivo de reforcar a seguranga, bem como facilitar a
atualizacdo e a consulta de informacoes.

Jodo José de Miguel, presidente do
Comité Consultivo do SELIC, avalia,
na entrevista a seguir, os beneficios e
desafios que devem ser enfrentados
pelo mercado até a entrada em
producao do Sistema Cadastro,
prevista para novembro.

Por que foi necessario mudar o
Sistema Cadastro do SELIC?

O Novo Sistema Cadastro é mais uma
etapa do processo sistematico de
aperfeicoamento e modernizacdo do
SELIC. Neste caso especifico, o objetivo
foi criar uma interface mais amigavel

e atender a demandas no sentido

da criacao de funcionalidades que
permitem efetiva segregacdo do acesso
e maior transparéncia para os clientes.

Com a implantacao do novo
sistema, o que muda para as
instituicoes participantes do SELIC?

Sera implementada uma série de
inovacoes. Dentre elas, vale mencionar,
por exemplo, a descentralizacao

do cadastramento de clientes, que
deixara de ser efetuado pelo BC e
passara a ser responsabilidade do
participante, o que deve trazer maior
agilidade. Outro aspecto importante
serd a possibilidade de segregacao

de fungdes pelas instituicdes, por

meio do controle de acesso dos
usuarios a departamentos especificos,
trazendo mais seguranca com a efetiva
implantacao de uma Chinese Wall.

O novo sistema também permitira

a individualizacao de contas de
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clientes, possibilitando identifica-los,
mesmo quando nao houver exigéncia
regulamentar, possibilitando maior

. transparéncia aos investidores.

. As mudancas acarretardo maiores

custos para as instituicoes
participantes?

Diante das mudancas implementadas,
é natural que haja uma alteragao

na forma de cobranca do acesso ao
SELIC, atualmente restrita a custodia.
No entanto, o BC vem sinalizando
gue o custo final para as instituicdes
nao sofrera variacoes significativas.

O critério para cobranca no novo
Cadastro do SELIC ainda néo foi
divulgado pela autoridade.

Como sera o processo de
adaptacao das instituicoes

. financeiras ao novo sistema?

Inicialmente, a grande preocupacao do
BC e da ANBIMA foi a disseminacao e
a troca de informacdo com o mercado.
Nos ultimos dois anos, o Comité
Consultivo do SELIC focou sua atuacao
no debate conceitual do projeto. Até
entrar em producédo, o Novo Cadastro
passara por um intenso processo de

testes. Este é um periodo importante

para adaptacao dos sistemas internos
das instituicdes e aperfeicoamento

do sistema. O inicio dos testes
obrigatorios ocorrerd em 2/8 e a
implantacao em producao esta prevista
para 16/11. O acompanhamento

do processo esta sendo realizado

pela ANBIMA, com o apoio de uma

Flavio Guarnieri

"0 Novo Sistema Cadastro é
mais uma etapa do processo
sistematico de aperfeicoamento
e modernizacao tecnoldgica do
SELIC"

Jodo José de Miguel

empresa especializada, por meio do
GT Teste do Novo Sistema Cadastro,
composto por cerca de 30 instituicoes.
A Associacao também agendara
encontros abertos ao mercado ao
longo dessas etapas e fara pesquisas
para verificacdo do nivel de prontidao
das instituicoes participantes do SELIC.

Como os participantes do SELIC
terdo acesso a documentacao
relativa ao Novo Sistema Cadastro
e a evolucao dos trabalhos do GT-
Teste?

A ANBIMA criou o Forum ANBIMA
SELIC, que funcionard como um
veiculo online permanente para debate
de questoes relativas ao SELIC e, em
especial, ao Novo Sistema Cadastro.
Terdo acesso ao Forum os participantes
do GT-Teste, os membros do Comité
SELIC e seus Subcomités. Para ampliar
0 escopo do acesso as informagdes, a
ANBIMA disponibilizara em breve, em
seu site na internet, a documentacao
referente ao Sistema Cadastro, bem
como a decorrente dos trabalhos do
GT Teste. m



A diretoria da ANBIMA aprovou os
novos modelos de selos da Associacao,
que trazem agora o nome ANBIMA

e gque ja podem ser utilizados em
todos os materiais determinados pelos
Codigos de Regulacao e Melhores
Praticas.

Todos os selos ANBIMA receberam
alteracoes de layout e logotipo,
mas mantém os mesmos textos dos
modelos anteriores. Sua utilizacao
serd facultativa até o dia 9 de

Assembleia da ANBIMA

setembro desse ano. A partir dessa
data, os aderentes aos coddigos que
mantiverem os selos antigos em seus
materiais serdo penalizados com

multa por descumprimento objetivo.

A reincidéncia acarretard em outras
penalidades, de acordo com as normas
da Associacao.

Os sete Codigos de Regulacao e
Melhores Praticas também ganharam
a marca ANBIMA no titulo. Cada um
deles tem um selo especifico e um

capitulo informando as condicdes de
utilizacdo do selo para aquele cédigo.

Todas as instituicdes associadas ja
receberam a circular 006/10, que informa
sobre a aprovagao dos novos selos e os
prazos para uso facultativo e obrigatério
dos modelos atuais. O documento
também esta disponivel na area de
superviso do site da ANBIMA (www.
anbima.com.br). Confira, no encarte
desta edicao do Informativo ANBIMA os
novos layouts dos Codigos e dos selos.

A ANBIMA realiza, no dia 22 de junho, sua primeira assembleia geral. O evento sera realizado simultaneamente na
sede da ANBIMA, no Rio de Janeiro, e no escritério de Sao Paulo.

Executivos da Bolsa de Nova York visitam ANBIMA

O vice-presidente da ANBIMA, Alfredo Moraes, recebeu, na terca-feira (8/6), executivos da New York Stock Exchange
(NYSE). Durante o encontro, Larry Leibowitz, COO da entidade, fez uma breve apresentacao sobre o espectro dos
mercados em que a Bolsa atua e demonstrou sua preocupacao com relacao as discussoes atuais sobre a reforma
regulatoria tanto nos Estados Unidos quanto na Europa.

PSTI ANBIMA

Mais de 90 participantes, dentre associados ANBIMA e profissionais de mercado, compareceram aos workshops

de apresentacao do PSTI ANBIMA, que aconteceram no Rio de Janeiro e em Sao Paulo, nos dias 16 e 17 de junho.

O objetivo do PTSI ANBIMA é prover acesso compartilhado a RSFN (Rede do Sistema Financeiro Nacional) para as
instituicoes com contas de reservas bancarias e de liquidacao, permitindo significativa reducao de custos, em particular
as corretoras, distribuidoras e bancos de pequeno e médio portes. Informacoes sobre o PSTI ANBIMA podem ser

obtidas pelo telefone 21 3814-3890.
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Publicacdo mensal da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
dirigida a seus associados

Rio pe Janeiro: Avenida Republica do Chile, 230
13° andar CEP 20031-170 + 21 3814 3800

SAo Pauto: Av. das Nacdes Unidas, 8501 21° andar
CEP 05425-070 + 11 3471 4200
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PresipenTe: Marcelo Giufrida | 1° Vice-Presipente: Sergio Cutolo

Vice-Presipentes: Alberto Kiraly, Alfredo Moraes, Demosthenes Pinho Neto, Denise Pauli Pavarina,
José Olympio Pereira, Marcio Hamilton Ferreira e Pedro Guerra

DireTores: Bernardo Parnes, Bolivar Tarrago, Celso Portasio, Jodo Roberto Teixeira, José Carlos Oliveira,
José Hugo Laloni, Luiz Chrysostomo, Luiz Eduardo Maia, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Fernando
Resende, Luiz Masagao, Luis Stuhlberger, Marcio Appel, Nelson Rocha Augusto, Pedro Augusto
Bastos, Regis Abreu, Rodrigo Azevedo, Sasa Markus, Valdecyr Maciel Gomes

SUPERINTENDENTE GERAL: Luiz Kaufman

www.anbima.com.br
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Eduardo Penido foi eleito presidente da industria brasileira darao
da FIAFIN (Federacao IberoAmericana continuidade a estratégia de

de Fundos de Investimentos) fortalecer a integracdo regional,
durante a quarta edicdo do fomentando a troca de experiéncias e
Congresso da entidade, evento estimulando o debate sobre melhores
do qual participaram também o praticas para o setor, objetivos que
superintendente geral da ANBIMA, ja fazem parte da agenda da FIAFIN,
Luiz Kaufman, e Euridson de Sa federacao que redne entidades
Junior, gerente de representacao de representativas das industrias de
Fundos da entidade. fundos de investimento da América

Latina, Portugal e Espanha.
Além de representar a maior

indUstria da regido, o Brasil ainda Penido, que é membro dos Comités
tornou-se referéncia nas areas de de Fundos de Renda Fixa, Aces
regulamentacao publica e regulacio e Multimercados da ANBIMA, ¢é
privada voluntaria, assumindo o primeiro brasileiro a assumir a
posicao estratégica para o mercado presidéncia da entidade. Em 2011,
regional. 0 congresso da FIAFIN, que esse
ano foi realizado em Cartagena, na
Com a eleigdo, os representantes Colémbia, sera sediado pelo Brasil.

Mais de 60 pessoas estiveram presentes no
Encontro Técnico sobre Titulos do
Agronegocio, promovido pela ANBIMA, no
dia 1° de junho. Na abertura, o presidente
da Associacdo, Marcelo Giufrida, reforcou
a importancia da criacao de regras para
atuacao dos agentes desse setor. Ele
ressaltou ainda que elas ja estao sendo
estruturadas no ambito do subcomité que
trata especificamente deste tema, sob
coordenacao de Claudio Fernandes, da
Iguana Investimentos.

Durante o evento, o palestrante Denis
Bomtempo, da Ramos e Zuanon Advogados,
apresentou alguns dos entendimentos que
ja norteiam a atuacao dos agentes que
participam do mercado de titulos do
agronegocio, sobretudo a respeito dos
lastros que podem ser utilizados na
estruturacao desses ativos.
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Novidades surgem diariamente e vocé nao pode ficar para tras. Participe deste evento onde especialistas discutirdo as praticas
que fazem a diferenca no mercado de capitais. Além disso, serd uma oportunidade Unica para descobrir com Dan Ariely*

por que somos previsivelmente irracionais.

* Autor do livro “Previsivelmente Irracional”.

30 de junho de 2010 — Hotel Unique
Saiba mais e inscreva-se: Www.eventosanbima.com.br
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