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Workshop reuniu a diretoria com representantes de diversos organismos internos para
discutir a atuacdo da ANBIMA em 2013 e rever as prioridades para os préximos anos.

Diretoria atualiza

prioridades estratégicas
da Associacao

A Diretoria da ANBIMA se reuniu com
liderancas dos comités de representacao
e outros organismos da Associacao em 5
de dezembro, em Sao Paulo, para discutir
a atuacao da entidade nos proximos
anos. O workshop resultou na atualizacao
das prioridades estratégicas que guiarao
as atividades nos anos de 2014 e 2015.

O objetivo principal da reunido foi revisar
o planejamento estratégico produzido ao
fim de 2012 com foco em acbes para o
triénio 2013-2015. As prioridades foram
atualizadas levando em conta a visao

e missao da ANBIMA e o andamento
das iniciativas propostas para 2013.

A nova estratégia engloba uma meta
maior: apoiar a evolucao dos mercados
financeiro e de capitais, ampliando

sua participacao no financiamento da
economia e atendendo as necessidades
dos investidores.

As prioridades estratégicas da ANBIMA
para os proximos dois anos foram
divididas em quatro eixos:
» fortalecer o mercado de capitais no
Brasil;
« promover o aperfeicoamento
tributario nos mercados financeiro e de
capitais,
- fortalecer a representacdo e a
coordenacado dos interesses dos
associados local e internacionalmente;
« promover a educacao financeira.

“O desenvolvimento do mercado de
capitais e de todos os seus segmentos
segue sendo nossa grande bandeira.
Esse conjunto conciso de prioridades
guiard nossos comités, que proporao
iniciativas que mirem na construgao
de um mercado maior, mais complexo
e que atenda as necessidades

dos investidores e da sociedade

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Denise Pavarina, presidente da
ANBIMA, abriu a reunio.

brasileira”, diz a presidente Denise
Pavarina.

Os comités agora discutem as prioridades
e irao propor iniciativas que atendam

a cada uma delas. Apds a andlise e
aprovacao da diretoria em fevereiro, essas
medidas serao divulgadas ao mercado.

A revisao das prioridades para o periodo é
resultado de um processo que teve inicio
em outubro com uma série de encontros
com diretores e presidentes dos comités.
Ao mesmo tempo, foram realizadas
entrevistas com 6rgaos reguladores e
representantes do governo, como o
Banco Central e a CVM. Os associados
participaram do processo por meio de
pesquisa de satisfacdo, na qual puderam
avaliar o desempenho da ANBIMA
durante 0 ano e enviar sugestoes de
pontos a serem considerados. P



PRIORIDADES ESTRATEGICAS
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O superintendente geral apresentou um balanco do ano de 2013 e os avancos das iniciativas.

1) Luiz Sorge, Luciane Ribeiro, Denise Pavarina,
José Carlos Doherty, Jair Ribeiro e Gustavo
Murgel.

2) Ana Leoni, Carlos Ambroésio, Robert Van Dijk
e Carlos Massaru.

3) Fernando Bastos de Aguiar, Sylvio Fleury e
Sasa Markus.

Valéria Areas,
José Hugo
Laloni, Sylvio
Fleury e Patricia
Herculano.
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Fortalecimento o mercado de capitais

Com o objetivo de fortalecer o
mercado de capitais no Brasil,

a ANBIMA tracou trés objetivos
especificos para serem alcancados
nos proximos anos:

e Aumento da base

de emissores
Promover o aumento das emissdes
de titulos e valores mobiliarios
no pais, incluindo a expansao do
numero de emissores, ¢ um dos
pilares do plano estratégico. Nos
proximos dois anos, a Associacao
dara continuidade a acdes iniciadas
em 2013, como o acompanhamento
do pleito encaminhado a CVM
visando ao aprimoramento do
processo de ofertas publicas
(Instrucoes n° 400, 476 e 480); o
projeto de ofertas menores; e o
fomento das emissdes de debéntures
incentivadas.
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e Aumento da base

de investidores
Paralelamente, sera feito um
trabalho com o objetivo de
aumentar a base de investidores.
Para isso, a Associacao se
propde a criar diretrizes para
o aprimoramento da industria
de fundos de investimento,
colaborando para a modernizacao
da regulacao e autorregulacao, o
que inclui uma nova classificacao
dos fundos. Também compdem
a pauta temas como a
homogeneizacdo das regras de
suitability e a reducdo de custos de
observancia, bem como o aumento
da participacao das entidades
de previdéncia complementar
no mercado. Além disso, serao
elaboradas sugestoes para facilitar
0 acesso do investidor estrangeiro
ao mercado brasileiro.
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e Transparéncia
Para ampliar a
transparéncia

do mercado
secundario de
renda fixa, a Associacdo pretende
debater os papéis dos intermediarios
financeiros e dos market makers

no mercado brasileiro, bem como
fortalecer o Novo Mercado de
Renda Fixa, promovendo uma maior
padronizacao das debéntures. Além
disso, também serd meta aprimorar
a infraestrutura do mercado
(registro, depdsito e custddia) e
ampliar o escopo de referéncia de
precos e indices. Por fim, também
sera feito o acompanhamento e
aprofundamento das propostas
encaminhadas em 2013 sobre notas
compromissadas e derivativos de
crédito.

Aperfeicoamento tributario

O aperfeicoamento do regime
tributario nos mercados
financeiro e de capitais é um
tema estratégico que sera
trabalhado em duas frentes:

¢ Simplificacao

das regras
O aprimoramento das normas
tributarias, com foco na
simplificacdo e reducéo das
assimetrias entre
os produtos e
investidores e a
maior efetividade
na articulacao dos
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assuntos tributéarios, € um dos
objetivos para os préximos

dois anos. A prioridade vai

ao encontro do resultado da
pesquisa de satisfacdo com

0s associados, que mostrou
uma visao critica da pauta
tributéria durante o ano de
2013. Para melhorar este
cenario, a Associacao buscara o
fortalecimento do relacionamento
com o Ministério
da Fazenda e

a retomada da
interlocucdo com a
Receita Federal.
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e Organizacao

da pauta
Com o objetivo de melhorar a
comunicacao entre os diversos
organismos da ANBIMA e
organizar, em ordem de
prioridade, os pleitos em
producao, esta prevista a
criacado de um grupo de
trabalho com liderancas dos
Comités de Assuntos Fiscais e
Contabeis e de Representacao.
Além disso, sera elaborado um
plano de acdo com base no
diagndstico sobre a tributacao
dos produtos.
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Educacao financeira

Para promover a educacao financeira
do investidor, a ANBIMA ird concentrar
esforcos em dois focos principais:

¢ Agentes multiplicadores

O plano da Associacao é incentivar as
instituicdes associadas a se tornarem
agentes da transformacdo do mercado
por meio de acdes direcionadas aos
investidores. Para isso, sera reforcado o
papel multiplicador dos profissionais do
mercado. Dentre as iniciativas planejadas,

Interesses dos associados

Para fortalecer a representacao e a co-
ordenacdo dos interesses dos associados
foram definidas trés linhas de acdo:

¢ Relacionamento

Com o objetivo de estreitar o
relacionamento entre os comités, as
entidades de mercado e o governo, os

organismos de representacdo da ANBIMA

passarao por uma revisao, tanto na forma
como estdo estruturados quanto nos
mecanismos existentes para a interacao
entre os diversos foruns. A partir dai, sera
colocado em préatica um plano de acao
para a sua interlocucdo com entidades
do mercado. O relacionamento com os
poderes legislativo, executivo e
judicirio devera ser ampliado por

meio do GT Interagentes (veja box

ao lado).
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destacam-se a revisdo do programa de
Certificacdo e a promocao da educacao
continuada do publico certificado.

¢ Centro de conhecimento

A ANBIMA ira buscar mais informacoes

sobre o perfil do investidor brasileiro, de
forma a compartilhar com os associados
0s conhecimentos sobre o tema.

¢ Parcerias
De forma a ajudar na eficiéncia da
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educacao financeira, a ANBIMA investe
em parcerias com outras entidades,
criando sinergia no didlogo com o
investidor. Para atingir este objetivo,
serdo mantidas as parcerias existentes
com o Conef (Comité Nacional de
Educacéo Financeira) e CCEC (Conselho
Consultivo das Entidades Certificadoras)
e criadas novas,
com entidades que
tenham iniciativas
semelhantes.

e Comunicacdo

Para melhorar a comunicacao da
ANBIMA com os seus publicos, sera
colocado em pratica um plano que inclui
novos canais de relacionamento com

0s associados e com o publico interno

e o reforco ao reconhecimento, pelo
mercado, do valor agregado dos selos
de autorregulacdo da ANBIMA.

¢ Internacional

A Associacao também buscard maior
interacao com organismos internacionais
para avaliacdo de tendéncias e dos
impactos da regulacao externa sobre

o mercado doméstico. Além da troca

de experiéncias, esse relacionamento
deve buscar o acompanhamento das
discussdes com comités e érgaos de
governo sobre os temas regulatorios. m

GT Interagentes

E um Grupo de Trabalho que
rene diversas entidades que
atuam no mercado de capitais
brasileiro com o objetivo de
estimular seu desenvolvimento,
visando a facilitar o debate e a
colaboracao entre as instituicoes
publicas e privadas por meio

da elaboracao de uma agenda
positiva para o fortalecimento

do mercado. Além da ANBIMA,
fazem parte do GT Interagentes
Abrapp, Abrasca, ABVCAP, Amec,
Apimec, BM&FBOVESPA, Brain,
IBGC, IBMEC e IBRI. O grupo é um
importante forum para a ampliacéo
da interlocucédo com o governo
brasileiro.

L —

INFORMATIVO /X\ ANBIMA

Publicacdo da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais dirigida a seus associados

RepacAo: Lucas Lucena | Epicao: Ménica Chaves
ProseTo Grarico: Carlos A. Valério Jr.
Assessoria b ComunicacAo InsTitucional: Marcelo Billi

Rio pe Janeiro: Avenida Republica do Chile, 230
13° andar CEP 20031-170 + 21 3814 3800

SAo Pauto: Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° andar
CEP 05425-070 + 11 3471 4200

PresiDEnTE: Denise Pavarina

Vice-Presipentes: Carlos Massaru Takahashi, Edinardo Figueiredo Jr., Gustavo Adolfo Funcia Murgel,
José Olympio da Veiga Pereira, Pedro Lorenzini, Robert J. van Dijk, Sérgio Cutolo dos Santos e

Valdecyr Gomes

Diretores: Alenir de Oliveira Romanello, Carlos Eduardo Andreoni Ambrésio, Carolina Lacerda, Jair

Ribeiro da Silva Neto, José Hugo Laloni, Luciane Ribeiro, Luiz Sorge, Luiz Fernando Figueiredo,
Marcio Guedes Pereira Junior, Pedro Augusto Botelho Bastos, Regis Lemos de Abreu Filho, Sasa

Markus e Sylvio Araujo Fleury

Comite Execumivo: José Carlos Doherty, André Mello, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet,
Patricia Herculano, Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino

www.anbima.com.br



AUTORREGULACAO

Reformulacao do Caédigo de Ofertas
Publicas entra em vigor em fevereiro

Novo texto, que inclui regras para ofertas de CRI e atuacao de agentes fiduciarios, ja

esta disponivel para consulta

Foi publicada em 20 de dezembro a
nova versao do Codigo de Ofertas
Publicas. O documento, que estabelece
principios e regras para as ofertas
publicas de valores mobiliarios

das instituicoes participantes, foi
reorganizado e atualizado.

Entre as novidades, esta a
reestruturacdo do texto em duas
partes. Na primeira, sdo apresentadas
as regras gerais para todos os tipos de
ofertas publicas. Na segunda, o codigo
traz normas especificas sobre as ofertas
de Renda Fixa e Renda Variavel, com

a inclusdo de um capitulo exclusivo
para regulacdo das ofertas de CRI

. e implementou as
© propostas aceitas. ™

¢ tema de encontro com
¢ 0 mercado realizado no
© dia 7 de novembro em
Sao Paulo. Na ocasido,

. (Certificado de Recebivel Imobiliario)
¢ e de um anexo que contempla a
: atividade dos agentes fiduciarios.

A verso revista ficou em audiéncia

. publica entre setembro e outubro,

© periodo no qual recebeu consideracoes
do mercado sobre o conteldo. Apds
esse periodo, a Associacao analisou

: as sugestoes recebidas

: odiretor Marcio Guedes ressaltou que
:as mudangas deixaram o codigo mais
: detalhado e a0 mesmo tempo mais
claro.

¢ 0 novo cddigo passa a vigorar em

: 3 de fevereiro. Todas as ofertas
protocoladas na CVM ou por meio do
¢ Convénio CVM/ANBIMA a partir dessa

data devem seguir as novas

As mudancas foram

regras. Para consultar o

n documento, basta acessar

a opcao “Cédigo de
Ofertas Publicas” no menu
autorregulacao do portal
da ANBIMA ou utilizar o
QR Code ao lado. =

A 4

Novas regras para operacoes com COE
entraram em vigor no inicio de janeiro

O Conselho de Regulacao

e Melhores Praticas de
Negociacao de Instrumentos
Financeiros publicou, em 19
de dezembro, deliberacao

que estabelece regras para

a emissao, distribuicao,
colocacado e negociacao do
COE (Certificado de Operacoes
Estruturadas).

As regras devem ser seguidas
por todas as instituicoes
aderentes ao Codigo de
Negociacao de Instrumentos

Financeiros que emitam ou
participem do processo de
distribuicao do COE.

O principal tema abordado
na deliberacao se refere ao
suitability, nos termos do
artigo 27 do cédigo. Segundo
a norma, a distribuicao,
colocacao ou negociacao do
COE deve ser acompanhada
de processo de verificacdo
da adequacao ao perfil do
investidor, previamente a sua
contratacao.

A deliberacao entrou em vigor
em 6 de janeiro de 2014, junto
a resolucdo n° 4.263 do Banco
Central, que regulamenta o
produto. Mais informacdes
podem ser

encontradas no

Comunicado

de Supervisao
n°48, disponivel {
no menu N
“Autorregulacao”
do portal da

ANBIMA ou pelo
QR Code ao lado. m
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EDUCACAO

= A superintendente de educacdo Ana Leoni falou sobre a importancia de aprimorar a forma de comunicacdo com os investidores na

INVESTOR

CONFERENCE

) §

| Conferéncia de Educacdo de Investidores e Financas Comportamentais. Ao lado, o diretor Luiz Sorge durante mediacao de painel.

Aconteceu nos dias 10 e 11 de
dezembro, no Rio de Janeiro,

a Conferéncia de Educacao

de Investidores e Financas
Comportamentais. O objetivo foi
discutir como a educacao pode
influenciar o comportamento
financeiro das pessoas, auxiliando-as
na construcao de uma trajetéria bem
sucedida na administracao de seu
préprio dinheiro.

O evento, organizado pela CVM em
parceria com a ANBIMA, contou
com palestras de profissionais de
diferentes areas de conhecimento,
como neurociéncia, pedagogia,
economia, além de formuladores de

politicas publicas, representantes de
6rgaos autorreguladores brasileiros e
de comissdes de valores mobilidrios de
outros paises.

Denise Pavarina, presidente da ANBIMA,
participou da mesa de abertura do
encontro, ao lado de Leonardo Pereira,
da CVM, Howard Wetston, da Ontario
Securities Commission, e Gilson
Finkelsztain, da Cetip.

O diretor Luiz Sorge moderou o painel
“Fortalecendo a capacidade dos
profissionais em promoverem educacao
financeira para os investidores”, que
contou com apresentacoes de Noel
Maye, CEO da FSPB (Financial Planning

Standards Board) e Roberto Stammers,
diretor de Educacao de Investidores do
CFA Institute.

Ja a superintendente de Educacao

da ANBIMA Ana Claudia Leoni falou
sobre a importancia de mudar a forma
de se comunicar com os investidores
durante o painel “Mudancas
Comportamentais: experiéncias de
diferentes areas”.

Durante o evento, a CVM firmou

um conveénio para a realizacao de
iniciativas conjuntas de promocéo de
educacao dos investidores com o IBCPF
(Instituto Brasileiro de Certificacao de
Profissionais Financeiros).

A Divisao Americana da Ifie (Férum Internacional de Educacdo de Investidores, na sigla em inglés) se reuniu no dia

9 de dezembro na sede da ANBIMA no Rio de Janeiro para discutir seus planos para o ano de 2014. O grupo, que

tem o objetivo de fortalecer, compartilhar e impulsionar os esforcos de educacao do investidor nas Américas, avaliou

o andamento dos trabalhos desde o Ultimo encontro presencial, realizado em junho no Canada, e os programas de

educacao de investidores na regiao. O plano de trabalho da Divisdao Americana para o proximo ano também fez parte da

pauta da reunido, que contou com a presenca de representantes do Brasil, Canada, Equador, Peru, Costa Rica e Curagao.
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REPRESENTACAO

Novas Instrucoes
modernizam regulacao da
infraestrutura do mercado

A CVM publicou no dia 20 de
dezembro as Instrucoes n° 541,
542 e 543, que regulamentam

a prestacao de servicos
relacionados a infraestrutura

de mercado. As novas normas,
publicadas em substituicao a
Instrucdo n° 89, modernizam o
regime regulatério relacionado

a existéncia e detencao de
ativos financeiros ofertados
publicamente ou negociados em
mercados organizados e tratam,
respectivamente, das atividades de
deposito centralizado, custédia e

escrituracdo de valores mobiliarios.

Durante o periodo de discussao
do tema, a ANBIMA coordenou o
debate em torno da reformulacao
da regulacao destas atividades,
juntamente com outras entidades
do mercado. Em 2010, o Comité

de Servicos Qualificados abriu

o debate com a CVM sobre a
proposicao das novas regras e,
posteriormente, a Associacao
organizou um grupo representativo
dessas entidades para a
interlocucdo com a Autarquia.

Durante o processo de audiéncias
publicas das minutas, a Associacao
também criou um grupo de
trabalho que discutiu e encaminhou
sugestoes de aprimoramentos as
propostas. Uma das principais
sugestdes do grupo, formado por
membros dos comités de Servicos
Qualificados, de Mercado e de
Tesouraria, foi a delimitacao do
servico de custédia para emissores
de valores mobiliarios nao-
escriturais, contemplada no texto
final da Instrucdo que trata desses
Servicos. m

Governo reduz a zero aliquota
do IOF sobre American
Depositary Receipt

O governo alterou no dia 23 de dezembro o Decreto n° 6.306 que reduziu de
1,5% para zero a aliquota do IOF Titulos incidente na cessao de acdes admitidas
a negociacdo em bolsa de valores localizada no Brasil, com o fim especifico de
lastrear a emissao de depositary receipts negociados no exterior.

A nova regra atende a pleito enviado pela ANBIMA ao Ministério da Fazenda em
2011 solicitando a eliminacao do imposto, uma vez que seu objetivo era inibir
estruturas que evitassem a incidéncia do IOF Cambio no ingresso de recursos de
investidores estrangeiros para investimento em renda variavel, medida retirada
naguele mesmo ano para favorecer a entrada de capitais no Brasil.

O assunto esteve em pauta na Associacao desde 2010, quando o Comité de
Assuntos Fiscais e Contdbeis iniciou as discussdes que resultaram no envio da

proposta de alteracdo da regra ao governo.

Minuta que

cria fundo de
investimento

em agoes do
mercado de
acesso entra em
audiéncia publica

Desde o dia 12 de dezembro,

esta em audiéncia publica minuta
gue altera a Instrucao n° 409, que
regulamenta a constituicao, a
administracao, o funcionamento e
a divulgacao de informagoes dos
fundos de investimento.

A minuta cria os fundos de
investimento em agdes — mercado
de acesso, que poderao aplicar

pelo menos dois tercos do seu
patriménio em acdes de companhias
listadas neste segmento. Além

disso, também dispde que

esses fundos, constituidos sob a
forma de condominio fechado,
possam investir até um terco do

seu patriménio em companhias
fechadas, desde que participem

da gestdo dessas companhias nos
mesmos moldes exigidos dos fundos
de investimento em participacao.

As alteracoes em audiéncia refletem
as propostas elaboradas pelo Comité
Técnico de Ofertas Menores, férum
do qual a ANBIMA faz parte e

gue tem o objetivo de aprimorar o
ambiente regulatorio para que as
empresas de menor porte possam
acessar 0 mercado de capitais.

O Comité de Fundos de
Investimento em Acoes esta
analisando a minuta e enviara
sugestoes de aprimoramento até
o dia 10 de fevereiro, data de
encerramento da audiéncia.
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Com o objetivo de segregar as
operacoes de forma mais clara, os
rankings de mercado de capitais
apresentarao nova metodologia a
partir do més de fevereiro. Entre as
mudancas, esta a unificacdo dos
rankings de originacao e distribuicao
e a inclusao de novos instrumentos
como ETF (Exchange Trade Fund) e

titulos mandatoriamente conversiveis.

No més de dezembro, aderiram aos
cddigos de Fundos de Investimento
e Certificacdo Continuada as
instituicdes Aberdeen do Brasil,
Bonsucesso, Previbank, Luxor e
Arbitral, além da Verus, que aderiu
ao cédigo de Fundos.

O programa detalhado
da CGA (Certificacao

de Gestores ANBIMA)

teve seu conteldo
alterado, visando a
refletir as demandas

mais recentes do

mercado para

profissionais que

atuam na gestao de recursos de
terceiros. O novo programa passa
a vigorar a partir de 1° de julho de
2014 e estd disponivel na area de
noticias do site do programa de
Certificacao ou pelo QR Code ao
lado.

O diretor Régis de Abreu participou
no dia 13 de dezembro de encontro
promovido pela CVM que debateu
com representantes da Universidade
de Columbia, dos Estados Unidos, o
crescimento do mercado de capitais
brasileiro. O diretor apresentou o
desenvolvimento do mercado de
balcdo de titulos de divida no Brasil.
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O Novo Mercado de Renda Fixa
agora tem uma area exclusiva
no portal da ANBIMA. A
pagina consolida informacodes
sobre as emissdes, como
situacao de registro e detalhes
de cada série. O objetivo do
espaco é dar visibilidade as
caracteristicas das emissoes
registradas naquele ambiente,
ao cumprimento dos requisitos

ANBIMA

do novo mercado e as informacoes referentes aos negdcios realizados,

garantindo a transparéncia da iniciativa.

A CVM e o IBCPF (Instituto Brasileiro
de Certificacdo de Profissionais
Financeiros) firmaram convénio

para a realizacdo de
acdes conjuntas para a

promocao da educacao
dos investidores. O

acordo, assinado por
Luiz Sorge, presidente
do IBCPF e diretor da
ANBIMA, e Leonardo
Pereira, presidente

da CVM, tem o objetivo principal
de desenvolver iniciativas visando
disseminar a importancia do
planejamento financeiro e auxiliar
os individuos nas suas decisoes de
investimento.

O Comité Consultivo de Membros
Afiliados da losco (Organizacao
Internacional das Comissdes de
Valores, na sigla em inglés) se reuniu
em 13 de dezembro para discutir o
fortalecimento do seu papel como
orgao consultivo da entidade.
Membros e representantes da losco
aprovaram uma nova organizacao
interna para o grupo e um plano

de inciativas para 2014, visando
contribuir para as agdes em curso na
losco. Foram aprovadas frentes de
trabalho referentes a informacoes
internacionais sobre fundos de
investimento, ameacas virtuais
(cyber threats) e identificacdo de
riscos emergentes em mercados de
capitais.

Esta disponivel o calendario de cursos no primeiro

semestre de 2014 para as aulas presenciais em Sao

Paulo e no Rio de Janeiro. Serdo 44 novas turmas dos
cursos de extensao (curta duracdo), especializacao

e preparatorios para a certificacdo CFA. Além dos
presenciais, também sao oferecidas seis opcoes de
cursos online, que podem ser realizados a distancia.

Todas as informagdes podem ser consultadas pelo QR

Code ao lado ou no site de educacao:
http://www.anbima.com.br/educacao.



