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Transporte e energia sdao destaques
nos financiamentos de projetos

Dividas emitidas para projetos de longo prazo somaram R$ 20 bilhdes no ano.

Os financiamentos de longo prazo
para projetos de infraestrutura
somaram R$ 20 bilhdes em 2013,
total puxado por investimentos nos
setores de Transporte e Logistica e

de Energia. Os destaques do periodo
foram projetos de rodovias, aeroportos
e usinas hidrelétricas e edlicas. O
resultado, contudo, é 53% mais baixo
gue o de 2012, que foi inflado pelo
empréstimo de R$ 22,5 bilhdes para a
Usina Hidrelétrica de Belo Monte. Os
dados foram divulgados em junho, no
Boletim ANBIMA de Financiamento de
Projetos.

Para Carolina Lacerda, diretora da
Associacao, os resultados representam
uma oportunidade para o fomento do
mercado brasileiro. “Um dos nossos
objetivos é transformar o mercado de
capitais em um importante mecanismo
para o financiamento de longo

prazo no pais,” explica. “Por isso,

i acompanhar este segmento é muito

importante, de forma que possamos

¢ avaliar como trazer cada vez mais
i empresas para o mercado de capitais.”

Em 2013, o mercado de capitais foi

i fonte de 8% dos financiamentos, o
: maior percentual desde 2010, quando
¢ esta modalidade foi responsavel por

mais de 30% dos financiamentos

do ano. “A maior parte dos projetos

recebeu repasses do BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social), mas o mercado

¢ de capitais se mostra cada vez

mais uma alternativa para prover

¢ financiamento sem impacto na divida

publica do pais,” explica Sergio
Heumann, presidente do Comité

de Financiamento de Projetos, em
i coletiva com a imprensa. Os repasses
¢ do BNDES foram fonte de 48%

das operagdes no ano,
enguanto outros 28%

Maiores financiamentos de 2013 foram feitas por meio de

investimentos diretos do

Projeto Volume banco de desenvolvimento.
A participacao dos bancos,
Aeroporto Internacional de Guarulhos R$ 3,5 bi por sua vez, foi de 12%.
Usina Hidrelétrica de Santo Antonio R$ 3,1 bi ] )
Entre os maiores projetos
Rodoanel Mario Covas R$ 1,8 bi do ano se destacam o do
Aeroporto de Guarulhos, de
Supervia R$ 1,6 bi R$ 3,5 bilhdes, e a expansao
Technip Odebrecht R$ 1,1 bi da Usina HA|dre|etr|ca de
Santo Anténio, de R$ 3,1

Foto: Divulgacao

Para Carolina Lacerda, diretora da
ANBIMA, os resultados representam uma

oportunidade para o fomento do mercado
brasileiro

bilhdes. Confira na tabela ao lado os
cinco maiores financiamentos de 2013.

O Boletim ANBIMA de Financiamento
de Projetos esta disponivel na aba
“Informacoes

i Técnicas” do portal E E
: da Associacdo ' -

(www.anbima.
com.br). Se preferir,

acesse pelo QR E

Code ao lado. =




REPRESENTACAO

O Ministério da Fazenda atendeu o pleito da ANBIMA, enviado
em novembro de 2013, para prorrogacao da isencao tributaria
para as debéntures de infraestrutura. O ministro Guido Mantega
anunciou que a vigéncia da Lei n* 12.431 — que concede o
beneficio — sera postergada até 31 de dezembro de 2020,
conforme sugestao da Associagao. Além disso, os setores de
abrangéncia da lei serdo ampliados, incluindo como prioritarios
os projetos de infraestrutura nas areas de Educacéo, Saude,
Hidrica e Irrigacao, e Ambiental, em linha com outro pleito
enviado pela Associacdo em maio deste ano.

A medida faz parte de um pacote lancado pelo governo no dia
16 de junho para incentivar o mercado de capitais. Entre elas,
também estd a desoneracao de imposto de renda nos lucros
sobre ganhos de capital para acdes de empresas de pequeno e
médio portes com valor de mercado inferior a R$ 700 milhoes e
receita bruta de até R$ 500 milhdes. A isencdo vale até 2023 e
estd em linha com os trabalhos do Projeto Ofertas Menores, que
conta com participacao da ANBIMA.

" As medidas mostram que o governo esta olhando para o
mercado de capitais como uma alternativa de financiamento de
longo prazo para as empresas, 0 que é muito positivo”, afirmou
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a presidente da ANBIMA, Denise Pavarina. O pacote também
traz a normatizacdo do mercado de fundos de indice (ETFs)
de renda fixa. Estes produtos, que devem acompanhar indices
de carteiras tedricas do IMA (indice de Mercado ANBIMA),
calculados e divulgados diariamente pela Associacao, terdo
cobranga de imposto de renda sobre os ganhos apenas no
resgate das aplicacoes.

A presidente da Associacao concedeu entrevista a imprensa
avaliando o pacote. “O anudncio foi muito bom, aos poucos
vamos chegando aos pontos que o mercado precisa”.
Denise destacou, no entanto, que a normatizacao dos ETFs
cria uma nova assimetria tributaria no mercado, ja que,

ao contrario do acontece com os fundos de renda fixa e
multimercados, os ETFs nao terao arrecadacao semestral

do imposto de renda. “Apoiamos as medidas, com a
preocupacao de que o governo nao deixe de olhar os fundos
de renda fixa, ha tantos anos financiando a maior parte

da divida publica,” disse em entrevista a Agéncia Estado,
lembrando que a Associacao continuara pedindo ao governo
o fim da tributacao semestral. As acdes anunciadas foram
promulgadas em Medida Proviséria n°® 651, no dia 10 de
julho.

O Seminario ANBIMA de

PRIVATE
BANKING

Prepare-se para os desafios
do segmento de Private Banking,
Nno Novo cenario socioecondémico.

Participe do mais importante evento do segmento, discutindo
temas atuais e relevantes, como a gestio de carteiras
globais, a anélise do comportamento dos investidores e as
tendéncias socioecondmicas pos-eleigies

4 de setembro de 2014
das 8h30 as 18h, no Hotel Unique
Av. Brigadeiro Luis Antdnio, 4.700 - S8o0 Paulo - SP

F Inscrigdes e programacio completa em:
www.anbima.com.br/eventos
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Site do associado
na RTM passa
por reformulacao

O periodo de transicao para o novo endereco
comecou em 11 de junho.

Uma nova versao do site exclusivo para os associados na
extranet financeira da RTM (Rede de Telecomunicacdes do
Mercado) foi lancada no dia 3 de julho. O site apresenta

uma interface mais amigavel, facilitando a navegacao e a
disponibilizacdo de dados. A partir desta data, o acesso passou a
ser feito pelo endereco www.anbima.associados.rtm.

Neste espaco, os associados tém acesso irrestrito a toda
a base de dados de indices, titulos publicos e debéntures
produzidos pela Associacao, incluindo as séries historicas.
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de referéncia para esses produtos,
além de utilizar ferramentas que
auxiliam no cdlculo de precos unitarios
e taxas. Também estdo disponiveis as
informacées completas dos indices de
renda fixa.

Os usuarios podem consultar os precos
E ] E
L]

Por ter um novo endereco, os usuarios que utilizam sistemas

. de captura de dados por acesso remoto precisaram atualizar
¢ suas ferramentas. A busca destas informagdes permaneceu

ativa no enderego anterior até o dia 25 de julho.

As orientacdes para atualizacao dos sistemas estdo
disponiveis na Circular n” 000036/2014, enviada aos
representantes ANBIMA no dia 11 de junho. Vocé pode
consultar o comunicado pelo QR Code ao lado ou acessando
o link “Circulares” na aba “A ANBIMA" do portal. =

Novo modelo de distribuicao busca
aproximacao com vendors

A ANBIMA esta desenvolvendo
um modelo de distribuicao

de dados através de vendors,
gue sao parceiros responsaveis
por redistribuir as informacoes
produzidas pela Associacdo
como, por exemplo, 0s
provedores de terminais com
informacoes financeiras.

A iniciativa tem o objetivo
de continuar a multiplicar
0s canais de distribuicao de
dados e facilitar o acesso a
eles por parte do mercado.

O modelo ira estabelecer
uma relacao comercial com
os redistribuidores, além

superintendente executivo de
Controladoria, Tecnologia e
Servicos da ANBIMA.

de oferecer processos mais

automatizados para a busca de

informacoes.

"Os vendors sao pecas
importantes para a
transparéncia do mercado,
por isso entendemos que é

Para o desenvolvimento, a
ANBIMA conta com a parceria da
LatVance, consultoria de negécio
gue traz expertise na aplicacao
de modelos similares em outros
mercados, como Estados Unidos
e Europa.

necessario que se adote um

modelo de negocio para que
trabalhemos de forma mais
adequada,” explica André Mello,

O novo modelo de distribuicao
deve comecar a ser utilizado ainda
no segundo semestre de 2014.
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INTERNACIONAL

Conselho da losco discute politica
regulatoria internacional

Foto: Leandro Viola

José Carlos Doherty, superintendente geral da

ANBIMA e presidente do AMCC, esteve presente
no encontro como membro observador

O superintendente geral José Carlos
Doherty participou da reuniao do
Conselho da losco (Organizacao
Internacional de Comissdes de Valores,
na sigla em inglés), realizada em
Madri, nos dias 11 e 12 de junho. Ele
esteve presente como observador,
tornando-se o primeiro representante
de uma entidade autorreguladora
nestas reunioes.

Durante o encontro foram discutidos
temas como a metodologia
para a classificacdo de entidades
sistemicamente importantes
gue n&o sejam bancos ou
seguradoras; as iniciativas do

mercado de capitais para promover

o financiamento de longo prazo

e facilitar o acesso de pequenas
empresas a recursos financeiros; os
desafios regulatérios transnacionais; e
a reducdo da confianca nas agéncias
de notacao de crédito por parte dos
gestores e administradores de recursos.

Doherty apresentou o trabalho
desenvolvido pelo AMCC (Comité
Consultivo de Membros Afiliados,

na sigla em inglés), do qual é
presidente, em assuntos como riscos
emergentes no mercado de capitais,
ameacas cibernéticas e estatisticas
globais de fundos de investimento. m

Acordo Fatca entra em vigor

De acordo com a lei, as instituicdes financeiras de todo o mundo devem reportar as
operacdes feitas por cidadaos americanos.

No dia 1° de julho, a lei norte-americana
Fatca (Foreign Account Tax Compliance
Act) entrou em vigor. A norma determina
gue as instituicdes financeiras definidas
naquela lei — cujo conceito é mais
amplo que o do mercado brasileiro —
reportem operacoes de contas mantidas
por cidadaos norte-americanos para a
Receita daguele pais. As instituicoes que
nao fizerem estardo sujeitas a retencoes
de 30% de imposto sobre qualquer
rendimento de fonte dos Estados Unidos
e, a partir de 2017, retencao de 30%
sobre o provento bruto da venda de
qualquer ativo financeiro que produza
rendimento de fonte do pais, inclusive
sobre o valor principal investido nesses
ativos.

O objetivo é aumentar a transparéncia,

evitar a evasdo fiscal nos Estados
Unidos e identificar contas financeiras
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: que 0 IGA estabelece é que
i asinstituicoes financeiras

: sobre contas norte-
: americanas mantidas por

: de residentes fiscais norte-americanos

mantidas fora do pais.

Para desenvolver as regras para

atendimento e implementacao
¢ do Fatca no Brasil, foi firmado um
¢ acordo, conhecido como IGA (Acordo

Intergovernamental Brasileiro, na sigla

em inglés) com a autoridade norte-

: americana. Apesar de ainda nao ter sido
assinado, o Brasil consta na lista de paises
tratados como tendo o IGA em vigor

¢ desde 02 de abril até 31 de dezembro

¢ de 2014, data na qual dever4 estar
assinado para que esse status

: elas diretamente a Receita Federal do

Brasil”, explica Silvana Mesquita, membro

¢ do Comité de Compliance da ANBIMA
: e coordenadora dos grupos de trabalhos

relacionados ao Fatca na Febraban

(Federacao Brasileira de Bancos).

Desde gue o Fatca foi anunciado, a

ANBIMA e a Febraban formaram grupo

de trabalho para discutir e enderecar

: 0s entendimentos dos participantes

do mercado. A Associacao trabalhou,

principalmente, na conducao dos

impactos do acordo na industria de
fundos e para os investidores

permaneca sem interrupcao.
“Um dos principais pontos [ ]

reportem as informacoes

estrangeiros e elaborou um

[ ] documento (confira no QR

» Code ou no portal da ANBIMA
em “Informacdes Técnicas” >
“Regulacdo” > “Lei Facta”) que

resume os debates e esclarece

0s principais questionamentos.m
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COMITES

Otavio Mendes, diretor da ANBIMA e presidente
do Comité de Assuntos de Tesouraria

possibilitam maior liquidez ao mercado
e sao uma importante ferramenta
para as empresas poderem assumir
maiores riscos operacionais.
Também estd na agenda

do comité discussoes para
viabilizar o alongamento das
compromissadas com lastro

em titulos privados de renda

fixa, o aluguel de titulos

privados de renda fixa, e a
utilizacdo de titulos privados de

Os temas e produtos que
impactam as tesourarias

das instituicoes financeiras
fazem parte da agenda do
Comité de Assuntos de
Tesouraria. Em entrevista

ao Informativo ANBIMA,

o presidente do comité e
diretor da Associacao Otavio
Mendes avalia a contribuicao
do féorum no debate sobre

o aperfeicoamento da

Presidente: Otavio Mendes
Vice-presidente: Roberto de Jesus Paris
Diretor de ligacao: Pedro Lorenzini

Veja todas as informagoes sobre
o comité no QR Code ao lado.

longo prazo, quais
sao os temas pontuais
em que o comité esta
trabalhando?

regulamentacao.

Uma das prioridades do
planejamento estratégico

renda fixa como lastro das operacoes
compromissadas realizadas pelo BC, o
que implicard no aperfeicoamento do
aparato regulatério e da infraestrutura.

Nos Ultimos meses, com a revisao das
regras para prestacao de servicos por
meio da publicacdo das Instrucoes n°
541, 542, 543, nosso papel é prover,

da ANBIMA é o aumento da
transparéncia e liquidez do
mercado secundario de renda fixa.
Como estao os debates?

Estamos discutindo acdes para o
fomento do mercado de derivativos

de crédito. Este mercado ainda esta
em estagio incipiente no Brasil e
temos normas pouco abrangentes, por
isso lutamos por algo mais palpavel.
Nosso objetivo é fomenta-lo por meio
do aperfeicoamento das regras ja
existentes, uma vez que estes ativos

de maneira didatica e detalhada,
subsidios para que as instituicoes
sejam minimamente impactadas

com a implementacao da nova
infraestrutura de mercado. Também
estamos debatendo, em parceira com
os Comités de Produtos de Tesouraria
e de Financas Corporativas, a oferta
publica de COE (Certificado de
Operacoes Estruturadas).

Como o comité esta
contribuindo com a discussao
de implementacao do acordo de
Basileia Ill no Brasil?
Esta em discussao na Febraban a
Resolucao n®4.277 do BC, que
estabelece os requisitos minimos de
ajustes prudenciais a serem observados
no processo de aprecamento de
instrumentos financeiros avaliados
pelo valor de mercado, tema que esta
debaixo do guarda-chuva de Basileia lll.
O comité estd acompanhando
0s impactos sobre o estoque
de operagdes, uma vez que as
normas criarao a necessidade
de um grande ajuste contabil
nos bancos, e as indicacdes de
oportunidades de melhorias
para encaminhar ao BC, mas
é um tema que demandara
ainda um amplo debate.

Como a interlocucao da
Associacdo com o BC e o Tesouro
Nacional favorece, no ambito do
comité, a criacdo de um didlogo
construtivo entre mercado e
governo?

Nosso férum funciona como uma
conexao entre players, reguladores e
outras entidades de mercado. O comité
¢ percebido pelos 6rgaos do governo
como uma ferramenta de comunicacao
com o mercado, muitas vezes nossos
debates servem como uma amostra da
visdo do proprio mercado.

NA AGENDA

Oferta publica de COE

Novas regras de infraestrutura de mercado

Derivativos de crédito

Estudo sobre desenvolvimento do mercado
secundario de titulos privados

Resolucdo n°® 4.277 do Banco Central (requisitos
minimos de ajuste prudencial — Basileia IlI)

Acompanhe as discussoes do Comité no portal da ANBIMA,
na pagina Comités > Representacdo > Assuntos de

Tesouraria > Assuntos em Debate )
Além das pautas de
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Relatério
Anual

“Nossos mercados desempenham
uma fungao imprescindivel

para nossa economia e nao
devemos medir esforcos para
criar as condicbes para que eles
se desenvolvam plenamente no
Brasil”. A afirmacao foi feita pela
presidente da Associacdo, Denise
Pavarina, para o Relatério Anual
ANBIMA 2013, publicacdo que
consolida a atuacao da entidade
no ano anterior. Denise acredita
gue muitas iniciativas de longo
prazo avancaram. “Uma avaliacao
panoramica de 2013 indica que
estamos, sim, dando passos
acertados”, relata.

Sistema REUNE

O Sistema REUNE ANBIMA
registrou, no més de junho, o
recorde de operagdes. No més,
trés ativos apresentaram mais de
200 negocios e 20 séries tiveram
negécios em mais da metade dos
dias, refletindo incremento na
liquidez no mercado secundario de
debéntures. As informacoes estao
no relatério Indicadores REUNE de
junho.

Anuario de Fundos

Foi lancado, em junho, o Anuario de
Fundos de Investimento ANBIMA/FGV
2014. A publicacdo online, elaborada
em parceria com a FGV (Fundacao
Getulio Vargas), retine informacoes de
123 gestoras de fundos associadas a
ANBIMA no final de 2013, tracando um
panorama abrangente da industria.

As informacoes podem ser consultadas
de maneira rapida e pratica e vao

desde dados cadastrais, passando pelas

listas de distribuidores e custodiantes
de cada instituicao, até os dados
guantitativos de todos os fundos
cadastrados na base de dados da
Associacao.

Educacao

Entre os dias 21 e 23 de maio,
aconteceu em Washington, nos
Estados Unidos, a Conferéncia Global
de Educacao do Investidor. Organizado
pela Ifie (Férum Internacional de
Educacao de Investidores, na sigla em
inglés), o encontro reuniu especialistas
de todo o mundo.

Ana Leoni, superintendente de
Educacdo da ANBIMA, participou
de painel onde apresentou uma
prévia do mapeamento do perfil
dos profissionais de distribuicao de
produtos de investimento no Brasil.

Filiacoes e adesoes

Em junho, a Vintage se filiou a ANBIMA.
No mesmo més, aderiram aos Codigos
de Fundos e de Certificacdo: a ACE
Gestao de Recursos, a AWX Gestao de
Ativos, a Belvedere e a Naxentia Capital.

INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

ANUARIO 2014

BRAZILIAN MUTUAL FUND INDUSTRY 2014 YEARBOOK

Relatorio Anual 2013: A ANBIMA > O que é ANBIMA > Relatério Anual

Anuario de Fundos de Investimento: Fundos de Investimento > Anuério de Fundos
N T FGV

Relatorio Indicadores REUNE ANBIMA: Informagdes Técnicas > Relatorios > Indicadores REUNE ANBIMA

PresiDenTE: Denise Pavarina
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