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Realizada no dia 30 de junho, a terceira edi¢ao do Seminario ANBIMA de Financas Corporativas
reuniu participantes do mercado para discutir, durante todo o dia, aspectos relevantes da
regulacao, conjuntura e perspectivas do mercado de capitais brasileiro.

A abertura foi conduzida pelo seu papel, mas pode fazer mais. pensar nao apenas em questoes
presidente da ANBIMA, Marcelo “Temos metas de crescimento de infraestrutura de regulacdo
Giufrida, pelo vice-presidente e ambiciosas para esse mercado nao sistémica, de resposta a crise de
coordenador da Comissao de Financas s6 em termos de volume, mas na maneira mais direta, mas também
Corporativas da Associagao, Alberto sua qualificacdo, com avancos em termos de estrutura de mercado,
Kiraly, e pelo diretor da CVM Otévio na regulacao e autorregulacgo.” de condicoes para desenvolvimento
Yazbek. Yazbek concordou com a posicao de mercado no futuro. "

de destaque que o Brasil ocupa
Giudrida reforcou a importancia no cendrio internacional. “N&s Em sequida, o primeiro painel
do mercado de capitais brasileiro, podemos hoje, ao contrario do abordou o tema “Evolucéo e

ressaltando que ele esta fazendo que acontece em outros paises, perspectivas da regulacao do



mercado de capitais”. A criacao de “Previsivelmente Irracional”, Dan Ariely, No ultimo painel, representantes

produtos e servicos adequados as falou sobre economia comportamental de companhias listadas no Novo
necessidades de diferentes investidores por meio de exemplos e casos que Mercado destacaram os beneficios
foi assunto da sequnda palestra do dia. ~ Mostraram como a mente humana pode  dessa condicao e levantaram

levar as pessoas a tomarem decisdes questoes a serem avaliadas por uma
O professor do MIT (Massachusetts contraditdrias e equivocadas, inclusive empresa que busca migrar para o
Institute of Technology) e autor do livro quando relacionadas a dinheiro. segmento.

Fotos Flavio R. Guarnieri e Leandro Viola
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REPRESENTACAO

Codigo de Fundos de Investimento
recebe novas regras

Cerca de 400 instituicoes
participantes do Coédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas
para Fundos de Investimento estao
se adaptando, desde o dia 1° de
julho de 2010, as novas normas
acrescentadas ao documento.

Definidas apos amplo debate nos
féruns representativos da Associacao,
as alteracoes foram aprovadas na
Assembleia Geral Extraordinaria
realizada no dia 22 de junho de 2010
e informadas a todos os participantes
do Cédigo no dia seguinte, por meio
da Circular de Supervisdo n° 008/2010,
disponivel na area de Supervisdo do
site da ANBIMA. Também disponivel
no site, na area de Noticias, a Andlise
Econdmica do dia 28 de junho de
2010 foi dedicada ao tema.

“As novas regras estdo em linha

com um dos principais objetivos da
entidade, de atuar no aperfeicoamento
do arcabouco regulatério da industria
de fundos de investimento”, afirma
Luiz Maia, presidente do Conselho de
Regulacao de Fundos de Investimento
da ANBIMA, que completa: “O Cdédigo
de Fundos foi criado em 2000 e, desde
entdo, vem sendo aprimorado de
forma a acompanhar a evolucao e as
necessidades do mercado”.

Entre as mudancas esta a
obrigatoriedade de que os profissionais
gue desempenham atividade de
gestao, com poderes para tomar

. decisdo de investimento em nome

© dos fundos, obtenham a Certificacao
de Gestores ANBIMA (CGA) ou a

: sua dispensa. Para a segunda op¢ao,
. adata limite é 1° de setembro de
2010, conforme estabelecido pelo

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Programa de
Certificacdo Continuada.

. Até o final deste ano (31 de
: dezembro), as instituicoes

participantes também precisam

. protocolar na Associacdo declaracdo

: assinada pelo seu representante legal,
. atestando que mantém uma area

ou um profissional responsavel pelo

. exercicio das atividades de gestdo de

risco e de compliance, com a isencao
necessaria para o cumprimento de

: seu dever fiduciario.

. Outra norma estabelece que as

instituicdes adotem politicas internas

: que possibilitem gerenciar a liquidez

. dos ativos integrantes das carteiras
dos fundos por elas geridos, de

. acordo com as Diretrizes de Liquidez
. divulgadas pela ANBIMA no dia 1° de
© julho de 2010. Tais politicas deverdo
ser formalizadas, por escrito, em

manuais contendo os procedimentos

: e critérios utilizados, e deverao ser

registradas na ANBIMA até o dia 1°

. de outubro deste ano, conforme a

Deliberacao n° 42.

A nova versao do Codigo também

prevé gue os fundos adotem um

“As novas regras estdao em linha com um dos
principais objetivos da entidade, de atuar no
aperfeicoamento do arcabouco regulatério da
industria de fundos de investimento”
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Luiz Maia - presidente do Conselho de
Regulacao de Fundos de Investimento da ANBIMA

conjunto de procedimentos para a
aquisicdo de CCB (Cédula de Crédito
Bancério) e CCCB (Certificado de
CCB), de forma que, entre outras
praticas, os fundos sé adquiram papéis
emitidos por pessoas juridicas com
demonstracoes financeiras auditadas
por instituicdo independente.

A Anélise de Perfil do Investidor
(API), adotada pelos bancos no
varejo desde o inicio de 2010,
também estad contemplada nas
normas incluidas recentemente
no Coédigo. Anualmente, até

o ultimo dia util do ano civil,

os administradores de fundos
deverao enviar a ANBIMA um
laudo descritivo de avaliacdo dos
procedimentos de verificacdo dos
investimentos recomendados nas
agéncias, quanto aos fundos de
acoes, multimercado e renda fixa,
com o atributo Crédito Privado. m
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Tem inicio em agosto o projeto piloto de implantacao
da nova metodologia de supervisao de fundos de
investimento da ANBIMA, ja aprovada pela Comissdo de
Acompanhamento e Conselho de Regulacao de Fundos
de Investimento. Focada em gerir 0s riscos e minimizar
seus efeitos para a industria, a nova metodologia
mantém o mecanismo de supervisao indireto que ja era
adotado pela Associacao, e passa a adotar também a
supervisao direta, feita in loco.

“A implementacdo das visitas as instituicoes sera feita, até
dezembro de 2010, por meio de um projeto piloto, para
que as instituicdes adaptem-se ao formato de supervisao
direta, onde apontaremos as eventuais deficiéncias
através de relatorio, e as instituicoes apresentardo um
plano de acédo e prazo para corrigi-las”, explica o
superintendente executivo de Supervisao, José Carlos
Doherty. A partir de 2011, as infracdes detectadas estardo
sujeitas ao processo sancionador previsto no Cédigo.

Nesse primeiro momento, as atividades de supervisao
in loco serao concentradas em questoes relativas a
marcacdo a mercado e aos prospectos de fundos, além
de aspectos da estrutura organizacional e de controle
das instituicoes.

Em relacdo a marcacao a mercado, o objetivo é verificar

de que forma a instituicdo garante que existem controles
adequados para cumprir com as diretrizes de Marcacao a
Mercado na carteira de seus fundos. No caso de prospectos,
a meta é entender os processos e avaliar os controles internos
gue garantem a elaboracdo do documento em conformidade
com os itens do Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para Fundos de Investimento. Para isso, serao
supervisionadas as areas responsaveis por elaborar, validar,
atualizar e registrar os prospectos dos fundos.

Finalmente, outra novidade da supervisao in loco sera a andlise
da estrutura organizacional e de controle das instituicdes que
aderirem ao Cédigo de Fundos. O objetivo é assegurar que

a instituicdo participante apresente um conjunto minimo de
estrutura e boas praticas de controles, garantindo a adequacao
aos principios e regras estabelecidas no Codigo.

Receberdo a visita, neste ano, cerca de 15 instituicoes. “Vale
ressaltar que aquelas que ndo receberem os profissionais

de Supervisao da ANBIMA in loco serao constantemente
informadas da evolucao do processo por meio de workshops,
comunicados e noticias que a Associacao divulgara ao longo
do semestre”, acrescenta o superintendente. Em paralelo, a
supervisao indireta continua sendo realizada normalmente.
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SERVICOS

Associacao promovera cursos
preparatdrios para o exame CFA Level |

O presidente da ANBIMA, Marcelo Giufrida, e o presidente da CFA Society of Brazil (CFASB), Joel
Kos, assinaram, no dia 20 de junho, um Convénio de Coopera¢ao Mutua entre as entidades.

Por meio dele, as duas associacbes passam a oferecer em : aumentar o indice de aprovacao dos brasileiros para
conjunto o curso preparatorio para o exame CFA Level © esse exame. No mundo, esse nimero gira em torno dos
, que sera ministrado ao longo do segundo semestre de  : 40%", afirma Mello

2010, nas cidades do Rio de Janeiro e Sao Paulo. A prova

i i i1 3 ®
esta agendada para o dia 4 de dezembro deste ano. Oferecida pelo CFA Institute, a certificacdo CFA

(Chartered Financial Analyst) pode ser obtida especialmente

De acordo com o coordenador geral do curso, Celso por profissionais que atuam na area financeira e de

Mello, a iniciativa esta alinhada a estratégia da area . investimentos. No mundo, 90 mil pessoas, de 136 paises
de Educacao, de oferecer um produto que, além de ja possuem a certificacdo. Além do Level |, o programa do
ter alto valor para o mercado, fosse reconhecido . exame compreende ainda outros dois niveis (Level Il e Level
internacionalmente. “Nosso objetivo com o curso é © 1Il), aplicados sempre nos meses de junho. m

comice L3

Angela Zago assume presidéncia do Comité de Produtos de Tesouraria

A superintendente executiva de Produtos Estruturados do Bradesco BBI, Angela Zago, é a nova presidente do
Comité de Produtos de Tesouraria da ANBIMA. No Banco desde 2007, a executiva passou também pelas areas
de Tesouraria do Santander, onde ficou por oito anos, e pelo Bank Boston, instituicdo na qual ficou de 1995 a
1999. Antes disso, Angela havia atuado na &rea de Analise de Crédito da BFB. E formada em Administracao de
Empresas pela Fundacao Getulio Vargas (FGV) e Direito pela Universidade de Sao Paulo (USP).

Cinco anos do ISE

Cerca de 30 representantes entre investidores, acionistas, gestores e analistas do mercado financeiro reuniram-
se no dia 1° de julho na ANBIMA para comemorar os cinco anos do indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE) e debater formas de aprimora-lo e ampliar sua utilizacdo. O diretor da Associacao, Luiz Maia, conduziu o
debate sobre formas para incentivar investimentos sustentaveis e atrair mais empresas para o ISE.

Associados

As instituicoes BlackRock, Finacap e Set Investimentos filiaram-se a ANBIMA em julho.
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Os organismos de representacao
da ANBIMA colaboram
permanentemente para contribuir
com o desenvolvimento e
aprimoramento da regulamentacao
publica dos mercados financeiro e
de capitais, apresentando sugestoes
e participando das audiéncias
publicas realizadas pelos 6rgaos
governamentais com o intuito de
reformular normas vigentes ou
implantar nova regulamentacao.

Terminado o primeiro semestre
do ano, a ANBIMA apresentou

a seus associados um balanco

das atividades da entidade nesse
periodo, expondo as iniciativas do
plano de acao ja concluidas.

Das 36 iniciativas previstas para

o periodo de janeiro a junho,

27, 0u 75% do total, ja foram
concluidas. Uma delas foi concluida
parcialmente, e apenas seis estavam

No dia 8 de julho, foi formalizada
sugestao da Associacao para o edital
que trata da Instrucdo Normativa

n° 361 sobre a oferta publica de
aquisicao de agoes. A elaboracao
das propostas da Associacao foi
conduzida pelo Comité de Financas
Corporativas, sob a coordenacao do
vice-presidente da ANBIMA Alberto
Kiraly. O trabalho contou com a
colaboracao de outros féruns da
entidade, sobretudo do Comité de

em atraso ou ainda nao haviam
sido iniciadas. A maior parte das
iniciativas nao concluidas depende
da agenda dos interlocutores

da Associacao, e foram, assim,
adiadas de forma a coincidir com a
disponibilidade dos responsaveis.

O plano de acdo da ANBIMA
projeta 97 iniciativas para o ano
de 2010, que incluem objetivos
como promover a interlocucao

Fundos de Acoes, que reforcou a
importancia da proposta contemplar
também o interesse dos acionistas
minoritarios.

A CVM também colocou em audiéncia
publica minuta da Instrucdo n° 434,
que altera a regulamentacao existente
sobre a atividade de agente autébnomo
de investimento. Para discutir o tema, a
ANBIMA criou um Grupo de Trabalho,
liderado pelos diretores da Associacao
José Hugo Laloni e Sasa Markus.

da Associacao com reguladores,
agentes de mercados e investidores;
fomentar a insercao internacional
dos mercados financeiro e de
capitais; contribuir constantemente
para o aprimoramento da
regulamentacao desses mercados;
e promover a educacao de
investidores, a capacitacao técnica
e a certificacdo de profissionais de
mercado.

A ANBIMA realizou sua primeira Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria no dia 22 de junho, quando os associados
deliberaram, entre outros temas, sobre mudancas no Estatuto, alteracdes no Cédigo de Fundos, além da aprovagao
das demonstracoes financeiras. A Assembleia, que reuniu ao todo participantes de 112 instituicoes, foi realizada
simultaneamente na sede da Associacao no Rio de Janeiro e no escritdrio de Sao Paulo.

Os associados aprovaram alteragdes no contetido do Cédigo de Regulacéo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento (confira texto sobre as mudancas na pagina 4 do Informativo ANBIMA), além de ratificarem os novos nomes
dos Codigos de Regulacao e Melhores Praticas e de seus respectivos selos, que passaram a exibir o nome da entidade.

As alteracoes do estatuto incluiram a mudanca do nimero de integrantes da Diretoria, que passara a contar com 23
membros, em vez dos 18 previstos anteriormente.



1°DIREITO

do Mercado de Capitais

O mercado de capitais sob 0 ponto de vista juridico:
oportunidades e desafios.

Estar a par das mudancas que ocorrem nos mercados financeiro e de capitais é fundamental para tomar decisdes assertivas.
Venha analisar as oportunidades e desafios desses mercados sob a dtica juridica. Reserve sua agenda.

Realizacéo:

¢

19 de agosto de 2010 - Hotel Renaissance - SP
Saiba mais e inscreva-se: www.eventosanbima.com.br A N B I M A



