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Ano V ¢ Nimero 49 e Novembro/2015

A EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS NO BRASIL
RESPONDEU DE FORMA MAIS DIRETA AOS DESDOBRAMENTOS DO
QUADRO POLITICO E ECONOMICO INTERNO NO PERiODO, DADO O
CENARIO DE MANUTENCAO DAS TAXAS DE JUROS PELO FED E DA
TENTATIVA, AINDA SEM RESULTADOS CLAROS, DE ESTIMULO DA
ECONOMIA CHINESA PELO GOVERNO DAQUELE PAIS.

DE FATO, A APROVACAO PELA COMISSAO DE ORCAMENTO DA LEI DE
DIRETRIZES ORCAMENTARIAS DE 2016, PREVENDO SUPERAVIT
PRIMARIO DE 0,7% DO PIB, E O ARREFECIMENTO DO PROCESSO DE
IMPEACHMENT NO CONGRESSO GERARAM BASES MAIS CLARAS PARA
A TOMADA DE DECISOES E PROJECOES DE CENARIOS. NO ENTANTO,
AS INCERTEZAS EM RELACAO AO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAL E
DE INFLACAO DO ANO QUE VEM LIMITAM OS AJUSTES NOS PRECOS
DOS ATIVOS.

APOS DOIS MESES DE RESULTADOS NEGATIVOS, O IMA-GERAL VOLTOU
A REFLETIR A VALORIZACAO DOS TITULOS PUBLICOS, INFLUENCIANDO
A PERFORMANCE DOS FUNDOS DE DURACAO ALTA DA NOVA
CLASSIFICACAO DA ANBIMA. NO MERCADO DE CAPITAIS, O
SEGMENTO DOMESTICO DE RENDA FIXA CONCENTROU AS POUCAS
EMISSOES NO PERIODO.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

RENDA FIXA

Ativos valorizam-se em cendario mais estavel »

Em outubro, o arrefecimento das incertezas quanto ao quadro politico e
econdmico possibilitou uma reducdo da volatilidade no mercado de renda
fixa que se expressou em uma recuperagdo nos pregos dos ativos.

As ofertas de valores mobiliarios do periodo se concentraram em
debéntures e notas promissdrias, com destaque para trés novas emissoes
incentivadas, uma delas direcionada exclusivamente para estrangeiros.

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Instrucao CVM n2 555 altera classificagao de fundos »

A Instrucdo CVM n? 555, que entrou em vigor em 12 de outubro, trouxe a
simplificagdo de processos, a flexibilizagao dos limites para investimentos no
exterior e uma nova classificacdo para a industria de fundos.
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BC registra ganho nas operagdes em outubro

Resultado dos Swaps Cambiais do BC (RS milh&es)
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Ativos valorizam-se em
cenario mais estavel

» Real registra valorizacao de 2,87%
em relacao ao doélar em outubro

» Banco Central apresenta resultado
favoravel de R$ 11 bilhoes nos swaps
cambiais

» Tesouro vende NTN-B 2055 com
taxa de colocacao de 6,95% ao ano

Em outubro, o arrefecimento das
incertezas quanto ao quadro politico e
econdmico possibilitou uma reducao da
volatilidade no mercado de renda fixa
gue se expressou em uma recuperacao
nos precos dos ativos. No segmento
cambial, a valorizacdo mensal de 2,87%
do Real em relacdo ao délar se insere
nesse mesmo contexto, haja vista que
esse indicador é o de maior sensibilidade
as mudancas de humor no mercado.

Dessa forma, as operacdes de swaps
cambiais do Banco Central com o
mercado apresentaram resultado
favoravel a Autoridade Monetéria em R$
11 bilhdes (apurado pelo regime de
caixa), o que nao ocorria desde junho.
Entre julho e setembro as perdas nessas
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operacdes haviam alcancado o montante
de R$ 80 bilhoes.

O IMA-Geral, que replica a composicao
dos titulos publicos em mercado,
valorizou 1,6% e atenuou o movimento
de elevacdo dos prémios de risco
ocorrido entre agosto e setembro,
guando esse indice registrou variacao
negativa de 1,52%.

O cendrio de elevada volatilidade, que
levou ao cancelamento dos leildes
primarios em setembro e o resgate de R$
146 bilhdes de LTNs em 1°/10, j& havia
indicado os limites da atuacdo do
Tesouro no periodo. No dia 27/10, o
Tesouro sinalizou mudancas na estratégia
de colocacdo de titulos no mercado
primario ao anunciar que limitaria as
emissoes de titulos de longo prazo (NTN-
Bs 2035 e 2055) e iria “calibrar” os
leildes de papéis prefixados, sugerindo
uma menor tolerancia em sancionar
prémios mais elevados.

No leildo de NTN-B realizado em 3/11, as
taxas médias de colocacdo cairam de
7,42% para 7,15% e de 7,27% para
6,95%, respectivamente, para  0s
vencimentos 2035 e 2055, resultado
que, em alguma medida, pode refletir as
novas condicbes nas ofertas primarias.
Vale destacar que a colocacao foi de até
150 mil titulos nas duas maturidades,
mantendo o mesmo patamar dos leildes
anteriores e indicando que o mercado
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manteve a demanda por esses papéis,
ainda que com taxas mais baixas, ou seja,
aceitando pagar precos mais altos. Na
NTN-B mais longa, o recuo da taxa de
venda foi significativo, apurando o
mesmo resultado auferido nas ofertas
realizadas em agosto. Ja nos leildes de
prefixados em novembro, registrou-se

» IRF-M1+ registra variacao mensal
de 0,67 %

» BC muda periodicidade de
compromissadas longas

LTN aponta prémio negativo em outubro
Prémio da LTN 01/07/19- pontos % sobre DI futuro
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queda nas taxas médias de colocacao
para todos os vencimentos ofertados,
seja LTN ou NTN-F.

O movimento de reducao dos prémios foi
acompanhado pelas taxas indicativas do
mercado secundario. Mesmo os titulos de
maior duracao, que vinham
sistematicamente apresentando retornos
negativos, mostraram recuperacao. A
LTN 1/7/19, o titulo on the run (ofertado
atualmente em leildo) de prazo mais
longo, registrou prémios negativos na
comparacdo com DI futuro do mesmo
vencimento. O IRF-M 1+, que expressa
titulos prefixados acima de um ano, teve
variacao de 0,67% em outubro.

Também em outubro, houve a deciséo

de 90 dias, o que ocorria semanalmente.
Dessa forma, os volumes das
compromissadas  mais  curtas = vém
aumentando. A média das operacdes de
um dia elevou-se em 37%, passando de
R$ 167 bilhdes, em setembro, para R$
229 bilhées, em outubro.

A melhora das condicdes de mercado,
decorrente em grande medida da trégua
percebida no campo politico, ainda nao é
suficiente para indicar o inicio de um
novo ciclo de valorizacado dos ativos. As
incertezas do  cendrio  econdmico,
sobretudo aquelas relacionadas a
guestao fiscal, permanecem refletidas no
comportamento e nas decisdes dos

o 70 do B Central d Uz agentes. Um sintoma desse quadro é a
70 o d.a'rzjcczj en rad € freduzir d preferéncia por estratégias de curtissimo
periodicidade as operacoes orazo, seja nas operacces

6,0

compromissadas de prazo mais longo
junto ao mercado. No més, a Autoridade
Monetaria realizou seis operacdes com

compromissadas over, na demanda por
LFTs (o IMA-S, que expressa a carteira

¢ IO e , desses titulos em mercado mantém
Fonte: IBGEe ANBIMA ™ Projec8es ANBIMA realizadas no dia 06/novembro prazo de . ate tres meses' hdelxando de rentab|||dade ac|ma de |,nd|ces com
atuar diariamente como vinha ocorrendo carteiras de maior durat/'on), ou em

ao longo do ano. Além disso, ndo foram
realizadas compromissadas com prazos

operacdes sintéticas de prefixados com
derivativos, que apresentam rendimentos
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em torno das taxas diarias de curto prazo

Inflagdo implicita atinge patamar recorde no ano que balizam o mercado. > Comité Macro projeta IPCA de
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8,50 Macroecondémico da ANBIMA para 0  de 9,26% em 10/11
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6,50 acima do que seria esperado em um
6,00 contexto de recessao econdmica. uma saida liquida de recursos de US$ 3,6
550 . . . bilhdes por parte desses investidores.
Y1 22 23 w4 US Y6 27 R 29 Y10 A inflacdo implicita embutida nas taxas Chama a atencdo que o estoque de
Fonte: ANBIMA dos tl’;u_r)lgsdpreﬂ{(ados para o praz? gl/e1 ;Jm titulos domésticos na carteira dos
?:XC; (de 9 ggc;:telg) ?:g;g;u oecrgrrida erra1 inyestidores estrangeiros insti’gucicinais -
2015, o 'ue :31 onta, a principio, a cuo mar)dqtq para 4 apllcagao de
gi T qd ap d principio, recursos é limitado as economias com
5pOsIcac  dos nvesti ores em maptgr grau de investimento — permaneceu
prémios de risco de inflacdo em niveis astavel nao indicando movimento de
proximos aos atuais, principalmente apos antecip;agéo de resgates, tendo em vista
a indicacdo de que 0 Governo s6 espera 0 risco de mais um dow]ngrade por outra
Mercado registra saida liquida de recursos externos que a inﬂagéo convirja para o centro da agéncia dassificadora No final do
m(l)r:}\(r)e:tir'nentoexternoemtitulosdeRenda Fixa (em USS milhoes) meta em 2017. periOdO, 3 parce|a da. diVlda mOb|||ér|a
0000 = A valorizacao dos ativos em outubro e detida por investidores nao residentes
EEEEE ies 3365 o inicio de novembro alimentou as correspondia a 18,8% do total em
20000 1.069 ra expectativas de que essa correcdo dos mercado.
-z.ouiijii 22 : : oz . precos possa ser liderada por investidores
£.000,0 £ s o = nao readentgs, como  ocorreu em
50000 ocasides anteriores. A incerteza politica e
rosean s o downgrade do risco soberano brasileiro
Fonte hanen Contrs pela agéncia Standard & Poors ocorrido

em setembro, no entanto, nao permitem
referendar essa percepcao.

Os dados consolidados de setembro, os
primeiros apods o rebaixamento, mostram
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Captacdes Mensais com Instrumentos Domésticos (RS bilhées)
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Volume de ofertas encerradas em
outubro atinge apenas R$ 2,1 bilhoes
no mercado doméstico

Cenario adverso limita utilizacao de
diferentes instrumentos de captacao
pelas companhias

Todos os instrumentos de renda
fixa e securitizacao apresentam
volumes inferiores aos de 2014

As captacdes de recursos com valores
mobilidrios pelas companhias brasileiras
continuam em desaceleracdo em 2015.
As operacbes encerradas em outubro
alcancaram apenas R$ 2,1 bilhoes,
levantados integralmente no segmento
doméstico de renda fixa, volume bem
aquém dos R$ 10 bilhdes captados no
mesmo més do ano passado, também no
mercado local. Com isso, 0 montante das
captacdes corporativas acumulado no
periodo de janeiro a outubro chega a R$
77,3 bilhdes, o que corresponde a uma
queda de 33,5% em comparacdo aos
recursos levantados com instrumentos
domeésticos no mercado de capitais no
mesmo periodo do ano passado.

voltar ao indice

As operacbes de outubro foram
concentradas em apenas dois
instrumentos. Houve captacao de R$ 1,7
bilhdo em quatro ofertas de debéntures e
de R$ 393 milhdes com quatro operacoes
de notas promissoérias. A piora do cenario
econdmico tem limitado a utilizacdo dos
diferentes instrumentos de captacdo por
parte das empresas emissoras, tanto no
mercado interno, como no externo.

Além disso, a excecao das operacoes com
acoes, que registraram variacao positiva
de 11,4% em volume entre janeiro e
outubro de 2015 em relacdo a igual
periodo do ano passado — ainda assim

com uma concentracdo  bastante
expressiva, oOu seja, apenas quatro
operacbes — todos os  demais
instrumentos tém apresentado  pior

resultado no ano. O total das captacoes
com instrumentos de divida e de
securitizacao no mercado local registrou
queda de 42% e todos os ativos,
individualmente, apresentaram volumes
inferiores aos realizados em 2014. A
queda mais expressiva, em termos
relativos, foi a dos FIDCs, que tiveram
reducao de 62,8%. Em segundo lugar,
aparecem as notas promissérias, com
retracdo de 59,4%, contrariando as
expectativas de que as alteracoes
regulatorias do instrumento, realizadas a
partir da publicacao da Instrucao CVM n°
566, em julho de 2015 — inclusive com a
possibilidade de extensao dos prazos dos
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ativos — estimulariam a adocdo mais
intensa do instrumento, usualmente
bastante utilizado em periodos de maior
incerteza, como o atual.

As debéntures de leasing também foram
pouco utilizadas em 2015, com seu
volume de emissdes caindo a metade, em
comparacao ao mesmo periodo do ano
passado, enquanto os CRIs apresentaram
queda de 41,5% no mesmo critério de
comparagao.

Entre os instrumentos de divida, as
debéntures corporativas foram os ativos
gue apresentaram queda de menor
magnitude em 2015, de 29,9%. Isso
demonstra que este instrumento é o que
tem melhor atendido as empresas na
atual conjuntura. Parte desse movimento
pode se justificar pela flexibilidade dos
ativos, o que tem se refletido na reducao
sistematica de seu prazo médio — que em
outubro de 2015 alcancou 3,9 anos, o
patamar mais baixo desde 2009 — assim
como pelo fato de que as debéntures
tém, historicamente, um peso relevante
entre os ativos emitidos pelas empresas.
Dados do CEMEC', divulgados em
novembro de 2015, destacam que,
enquanto a parcela de mercado de
capitais na composicao do exigivel

'Estudo “Composicdo da Divida das Empresas N&o
Financeiras”, disponivel em
http://www.cemec.ibmec.org.br
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FIDCs e notas promissorias sao
muito pouco utilizados em 2015

Debéntures sao os ativos com
maior representatividade entre cias.
abertas

Nova debénture 12.431 para
estrangeiros é emitida apoés dois anos

financeiro das companhias abertas nao
financeiras respondia por 15,7%, o
percentual correspondente as
debéntures, dentro deste montante,
equivalia a 87,4%.

Entre as debéntures ofertadas em
outubro, mereceu destaque a emissao da
EDP Energia, que movimentou R$ 892
milndes, e contou com duas séries
enquadradas no artigo 2° da Lei
12.431/11, que trata das debéntures de
infraestrutura, com volume de R$ 228
milhdes. Além dessa, mais trés ofertas de
debéntures incentivadas comecaram a ser
distribuidas ao mercado em outubro: a
emissao da Ambev, de R$ 1 bilhdo, com
beneficio direcionado exclusivamente aos
investidores  estrangeiros, ou  se€ja,
enquadrada no artigo 1° da Lei
12.431/11; e as emissdes da Ultrafértil,
de R$ 115 milhdes, e da Copel
Telecomunicacdes, de R$ 160 milhoes,
essas duas ultimas enquadradas no artigo
de infraestrutura, com isencdo de
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Perfil de Distribuicdo das Deb&ntures Emitidas em 2015 (%)
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imposto de renda também para pessoas
fisicas. Vale destacar que, desde outubro
de 2013, ndao eram emitidas debéntures
direcionadas exclusivamente a
investidores estrangeiros.

Entre estas Ultimas ofertas de ativos
incentivados, apenas a operacao da EDP
Energia foi registrada via ICVM 400. No
ano, até outubro, 20,5% das debéntures
foram registradas via ICVM 400,
enquanto todas as demais foram
distribuidas com esforcos restritos (ICVM
476).

Em uma iniciativa para fomentar ainda
mais o mercado de debéntures, a
ANBIMA lancou, no final de outubro, o
modelo de Escritura Padronizada de
Debéntures. O principal objetivo da
Associacao, que coordenou grupo de
trabalho com participantes de varias
instituicbes  financeiras, de diferentes
segmentos, foi consolidar em dois
documentos (Modelo de Escritura e Guia
de Orientacao), o que ja é reconhecido
hoje pelo mercado como as melhores
praticas a serem adotadas em relacdo as
caracteristicas dos ativos. As
recomendacbes buscam incentivar a
adocao de caracteristicas que facilitem o
acesso a informacdo por parte dos
investidores,  viabilizem a  correta
precificacito do ativo, e, ~como
consequéncia, permitam o aumento das
negociacbes com o ativo no mercado
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Mais trés ofertas de debéntures
incentivadas sao distribuidas

Maior parte das debéntures é
distribuida com esforcos restritos

ANBIMA lanca modelo para a
padronizacao debéntures

secundario sem, contudo, limitar as
clausulas negociais das debéntures.

Entre as recomendacdes propostas estao
a ordenacdo comum das cladusulas nas
escrituras de  debéntures; modelos
padronizados para a clausula de resgate
antecipado, quando houver, com
uniformizacdo do calculo do pagamento
de prémio; itens minimos que deverdo
ser observados pela emissora nas
clausulas de vencimento antecipado, com
redacao clara para as clausulas de
vencimento antecipado automatico ou
nao-automatico; padronizacao de
quéruns de assembleias e uniformizacao
de critérios de calculo. A documentacao
completa j& estd disponivel no site da
ANBIMA?.

? Disponivel em http:/Avww.anbima.com.br, Informacées
Técnicas, Padronizacdo de Debéntures.



Curto Prazo

Referenciado DI

Renda Fixa

Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano

98,71

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Inv. 85,15

Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Inv. 33,19

Renda Fixa Crédito Livre Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 57,14

Renda Fixa indices

Renda Fixa Indexados

58,41

1-%do PLrecebido da categoria ou do tipo extinto. 2 - Tipo que recebeu a

maior parcela do fundo extinto.
Fonte: ANBIMA

Renda Fixa Simples
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Renda Fixa Duragdo Alta Soberano
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Multimercados Macro

Multimercados Dinamico

Agoes Livre

Acdes Small Caps

Cambial

IMA-GERAL

IMA-B

IHFA

Ibovespa

Délar

Fonte: ANBIMA, BMF&Bovespa e Banco Central
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6,40
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Norma busca simplificacao de
processos, reducao de custos e maior
transparéncia de informacoes

Instrucdo CVM n° 555 também
estabeleceu uma nova classificacao e
criou o fundo Renda Fixa Simples

Norma influenciou a reformulacao
da Classificacao ANBIMA de fundos de
investimento

A Instrucao CVM n2 555, que entrou em
vigor em 1° de outubro trouxe, entre
diversos aperfeicoamentos, a
simplificacdo de processos e reducao de
custos, com a valorizacdo dos meios
eletrénicos de comunicacdo, o aumento
da transparéncia e a flexibilizacdo dos
limites para investimentos no exterior. A
norma estabeleceu, também, uma nova
classificacdo para a industria de fundos,
cuja principal alteracao foi a incorporacao
pela classe Renda Fixa das antigas classes
Curto Prazo, Referenciado e Divida
Externa. Com o objetivo de oferecer uma
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aplicacdo  financeira  alternativa  a
caderneta de poupanca, também foi
criado o Fundo Renda Fixa Simples, cujo
patriménio liquido deve ser composto
por, no minimo, 95% de titulos publicos
ou de emissdo de instituicoes financeiras
de risco equivalente ou em operacoes
compromissadas lastreadas nesses titulos,
e cujas distribuicdo, documentacdo e
comunicacgao devem ser
preferencialmente realizadas por meio
eletrénico.

Conforme abordado na ultima edicdo do
Panorama ANBIMA, a nova classificacdo
da CVM também levou a uma ampla
reformulacdo da classificacdo ANBIMA.
Construida em trés niveis com o objetivo
de orientar o processo de decisdao de
investimento, o primeiro nivel parte da
classificacdo estabelecida pela Instrucao
CVM n° 555. No segundo nivel os fundos
sao classificados de acordo com os estilos
de gestdo ou estratégias de alocacao,
explicitando os principais fatores de risco,
enquanto o terceiro nivel oferece um
maior detalhamento das estratégias de
investimento'.

' Maiores informacoes sobre a nova Classificacio ANBIMA
de Fundos podem ser obtidas em:
http://portal.anbima.com.br/fundos-de-investimento/nova-
classificacao-de-fundos/Pages/default.aspx



Fundos Agdes Investimento no Exterior x Ibovespa (%)

71,9
55,0
32,9 40,5
3.8 1,80
et | |
! -16,0 -15,5
Out-15 Ano 12 meses 24 meses 36 meses
Acoes Investimento no Exterior B |bovespa

Fonte: ANBIMA e BMF&Bovespa

Captacdo Liquida por classe no més e no ano (RS bilhdes)

Renda Fixa 4,7 15,0
o -1,2
Agoes -15,6
; -1,5
Multimercados 21,5 s
Cambial 0’05
Previdéncia 17 279
ETF o4
FIDC -4,9 06
FIP 0.7 17.2
Total Qutubro ® Ano 0,0

Fonte: ANBIMA

25,6

A maior parte dos ativos de renda fixa e
de renda variavel se valorizou em
outubro. Assim, apés recuar por quatro
meses consecutivos, o Ibovespa registrou
alta de 1,8%, o que contribuiu para que
a classe Acbes registrasse as maiores
rentabilidades na industria, com destaque
para os tipos Mono Acbes (5,86%),
Investimento no Exterior (3,80%), Small
Caps (2,96%) e Dividendos (2,83%). Na
classe Renda Fixa, a valorizacdo dos
precos dos titulos de maior duracao (veja
Panorama Renda Fixa), onde se destaca a
alta de 2,58% do IMA-B, favoreceu os
tipos Duracdo Alta Soberano (2,25%) e
Duracao Alta Crédito Livre (2,08%), que
apresentaram as maiores rentabilidades
da categoria.

Quanto as rentabilidades no ano e em 12
meses, nao obstante o recuo de 3,14%
em outubro, o fundo Cambial segue na
lideranca, com altas de 46,47% e
56,99%, respectivamente. Também
merecem destaque nesses periodos as
rentabilidades dos tipos Acoes
Investimento no Exterior (32,92% e
40,54%) e Multimercados Dinamico
(31,40% e 33,93%). Com patrimbnio
liqguido de R$ 5,4 bilhdes, o tipo Acdes
Investimento no Exterior, exclusivamente
destinado a investidores profissionais e
qualificados, objetiva investir em ativos
financeiros no exterior parcela superior a
40% do respectivo patriménio liquido,

voltar ao indice

Boa parte dos fundos de Renda
Fixa e A¢oes se valoriza em outubro

Fundos de Renda Fixa Duracao Alta
apresentam maiores rentabilidades

Fundos Acoes Investimento no
Exterior superam lbovespa

apresentando-se como uma alternativa
para a diversificacdo de carteiras. A
rentabilidade desses fundos supera a
variacao do Ibovespa em diferentes
janelas de tempo (veja grafico). Além
disso, vale notar que o investimento em
renda variavel no exterior oferece, entre
outras vantagens, a possibilidade de
maior exposicao a acoes e regides, bem
como permite ampliar a diversificacdo
setorial e 0 acesso a acoes de industrias
pouco representativas no  Ibovespa,
inclusive com volatilidade inferior a
registrada pelo indice da bolsa
doméstica.

J& o tipo Multimercado Dinamico, com
patrimonio liquido de R$ 25,6 bilhoes,
busca retorno no longo prazo através do
investimento em diversas classes de
ativos com base em uma estratégia de
alocacao sem, contudo, se comprometer
com uma proporcao pré-determinada de
ativos. Sua politica de alocacao é flexivel,



Varia¢do do volume por ativo na carteira dos fundos - Jan/Set (%)

26,14
IndUstria: 8,49%
7,86
2,83
3,33 527 542
w %] B ] a .
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Fonte: ANBIMA =
LFT 265.694 31,09 400.797 35,63 135.103 50,85
LTN 183.919 21,52 240.026 21,34 56.107 30,51
NTN-B 317.649 37,17 366.950 32,62 49.301 15,52
NTN-C 50.177 5,87 52.386 4,66 2.210 4,40
NTN-F 35.249 4,12 62.399 5 55 27.150 77,02
Total 854.657 100,00 1.124.764 100,00 270.107 31,60

Fonte: Banco Central

reagindo as condi¢des de mercado e ao
horizonte de investimento.

No que se refere ao fluxo de recursos, a
captacao liquida ficou préxima de zero
em outubro. Enquanto os fundos
regulamentados pela ICVM n°® 555,
liderados pelas classes Renda Fixa e
Previdéncia, juntamente com os ETFs,
apresentaram captacao liquida de R$ 4,2
bilhdes, houve resgate liquido em fundos
estruturados no mesmo montante,
composto por resgate liquido de R$ 4,9
bilhdes em FIDCs, e ingresso liquido de
R$ 700 milhdes em FIPs. Diante disso, a
captacao liquida acumulada no ano
permaneceu em R$ 25,6 bilhdes, liderada
pelas classes Previdéncia (R$ 27,9
bilhdes), Participacdes (R$ 17,2 bilhdes) e
Renda Fixa (R$ 15 bilhdes), com as
classes Multimercados (R$ 21,5 bilhdes) e
Acdes (R$ 15,6 bilhdes) liderando os
resgates.

Os titulos publicos seguem como os
ativos de maior crescimento na carteira
dos fundos no ano até setembro.
Enquanto o patriménio liquido da
indUstria de fundos cresceu 8,49% no
periodo, o volume de titulos publicos
aumentou 26,14%. Em contrapartida, o
volume de operacbes compromissadas,
gue se expandiu de forma significativa
nos ultimos anos, recuou 5,42% até
setembro.

voltar ao indice

Captacao liquida de recursos ficou
préxima de zero em outubro

Titulos publicos seguem liderando
crescimento nas carteiras em 2015

Crescimento é concentrado em
LFTs, de mais baixo risco

A analise da distribuicao dos titulos
publicos na carteira dos fundos, por sua
vez, revela o expressivo crescimento das
LFTs, tanto em participacdo como em
volume. Esses movimentos evidenciam o
aumento da demanda por ativos de mais
baixo risco em um periodo marcado por
elevada incerteza e volatilidade.
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PANORAMA /Z\ ANBIMA

O Panorama ANBIMA busca identificar e explicar os principais movimentos dos mercados
de capitais, renda fixa e fundos de investimento no més, a partir das informacoées
estatisticas que a Associacao reline em sua base de dados, contextualizando-os no cenario
macroecondmico doméstico e internacional.
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