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CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
Processo n2 AGRT009/2025? - Julgamento

Instituicdo participante: Fram Capital Gestdo de Ativos Ltda. (“Fram Capital”, “Gestora” ou
“Instituicdo”).

Codigo: “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros” (“Cédigo de ART”)?, e “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo e Gest3o de Recursos de
Terceiros” (“Codigo de AGRT”)3.

Data do julgamento: 15/04/2026.

Resumo do caso

A Fram Capital, na qualidade de gestora de recursos, foi penalizada por conta dos seguintes

descumprimentos:

1. Falta de conduta adequada e diligente no exercicio da atividade de gestdo de recursos de
terceiros, em virtude de decisdes de investimento em desacordo com a politica de
investimento de determinados fundos geridos, de forma recorrente e ndo isolada,
ocasionando desenquadramentos ativos, além do tratamento intempestivo dos referidos

desenquadramentos, mesmo apds conhecimento destes.

(Art. 62, incisos |, II, IV e X ¢/c art. 32, incisos | e V, do Codigo de ART)

I Processo instaurado no d&mbito do Acordo de Cooperacdo para Aproveitamento da Autorregulacdo na Industria de
Fundos de Investimento Brasileira (“Acordo”), celebrado entre a Comissdo de Valores Mobiliarios e ANBIMA, conforme
Anexo IV do Acordo e seu pilar da Supervisdao do Mercado.
2 Conforme versdo vigente até 12 de outubro de 2023.

3 Conforme versdo vigente desde 31 de margo de 2025.

Associacdo Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sao Paulo

dos Mercados Financeiro e de Capitais Avenida Republica do Chile, 230 - 13° andar Avenida das Na¢des Unidas, 8.501 - 21° andar
20031-919 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil 05425-070 - Sao Paulo / SP - Brasil
+55 213814 3800 | Fax 213814 3960 +55113471 4200 | Fax 113471 4230

www.anbima.com.br



2\

ANBIMA

2. Procedimentos e controles internos de enquadramento inadequados e/ou insuficientes, por
(i) ndo realizar a andlise prévia de enquadramento dos fundos, especialmente quanto a
observancia da politica de investimento contida no regulamento dos fundos sob gestao, e (ii)
falhas no monitoramento periddico de enquadramento dos fundos sob gestdo, uma vez que
nao foi identificado o mapeamento de todas as regras e limites de investimento aplicaveis a
determinados fundos geridos, tampouco a aderéncia de tais controles as carteiras dos fundos,
de modo que a Gestora nao foi capaz de identificar desenquadramentos de forma

independente e tempestiva.

(Art. 79, caput e paragrafo unico, inciso ll, art. 92, caput, art. 10, caput e §19, inciso | e art.
34, caput e §12, do Cédigo de ART conforme continuada na forma do art. 72, caput e
paragrafo unico, inciso Il, art. 202, caput do Cédigo de AGRT e art. 32, caput, do Anexo
Complementar IV — Regras e Procedimentos para FIF, das Regras e Procedimentos do Cédigo
de AGRT (“Regras e Procedimento de AGRT”)%, ¢/c art. 52, caput das Regras e Procedimentos

de Deveres Basicos da ANBIMA (“Regras de Deveres Basicos”)®

Decisao

O Conselho de Autorregulacdo para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Conselho”),
por maioria de votos, aplicar a Instituicdo, em consonancia ao art. 30, incisos Il e I, e § 12 do Cddigo
dos Processos, as penalidades de: (a) multa no valor de R$373.000,00 (trezentos e setenta e trés mil
reais), por ter descumprido os seguintes dispositivos da autorregulagdo: Art. 62, incisos I, I, IV e X ¢/c
art. 32, incisos | e V, do Cédigo de ART; e (b) proibicdo tempordria do uso do selo ANBIMA, pelo
periodo de 6 (seis) meses, contados a partir da comunicacdo a instituicdo participante, por ter
descumprido os seguintes dispositivos da autorregulacao: Art. 72, caput e pardgrafo Unico, inciso Il,
art. 99, caput, art. 10, caput e §19, inciso | e art. 34, caput e §12, do Cdédigo de ART conforme
continuada na forma do art. 72, caput e paragrafo Unico, inciso I, art. 202, caput do Cédigo de AGRT
e art. 39, caput, do Anexo Complementar IV — Regras e Procedimentos para FIF, das Regras e

Procedimento de AGRT, c/c art. 52, caput das Regras de Deveres Basicos.

4 Conforme vers3o vigente desde 23 de margo de 2026.
3> Conforme vers3o vigente desde 31 de margo de 2025.
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