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Os associados da ANBIMA elegeram, no dia 26 de agosto, a nova Diretoria da Associacao, que assume mandato
para o periodo 2010-2012. Marcelo Giufrida, reeleito presidente da entidade, diz na entrevista a sequir que

um dos grandes desafios da ANBIMA sera contribuir para a solu¢do de um dos principais gargalos enfrentados
atualmente pela economia brasileira: a criacdo de mecanismos de financiamento privado de longo prazo.

Qual o balanc¢o desses dez primeiros meses de
existéncia da ANBIMA?
Esse foi um periodo muito rico. Foram dez meses intensos em
gue lancamos e concluimos diversas iniciativas. Isso fica claro
guando lembramos de alguns dos eventos que marcaram o ano
até aqui, como a implantacdo da API (suitability) no varejo e
nossa participacao no debate para criacdo das Letras Financeiras.
Vale destacar também a adequacao de todos os associados aos
Cédigos de Regulacao e Melhores Préticas, o que considero
de grande importancia para a disseminacao das boas praticas
nos mercados financeiro e de capitais. Atualizamos nossos
Cadigos, de forma que eles acompanhem e respondam aos
desafios colocados pelos mercados que eles regulam. Lancamos
novos codigos, colocando em audiéncia publica o de Gestores
de Patrimonio e o de Mercado Aberto. Sao acdes que, no
conjunto, contribuiram fortemente para ampliar o perimetro e a
profundidade de atuacao da ANBIMA.

Quais os desafios da Associacdo a partir de agora?
Creio que ha consenso de que um grande tema permeara todas
as nossas atividades. Precisamos contribuir para a solucao de um
dos principais gargalos da economia brasileira, que é a criacao
de mecanismos de financiamento de longo prazo no Brasil.
Nossa conviccao é que o mercado de capitais sera essencial para
resolver esse gargalo, fornecendo recursos em volume e prazos
adequados para sustentar o crescimento brasileiro. Alids, este
é o grande proposito da ANBIMA, atuar para cada vez mais
aprimorar o papel do mercado de capitais como protagonista no
desenvolvimento econémico do Brasil.

E como a ANBIMA pode ajudar?
Na verdade, esse nao é um debate novo para os membros
da Associacdo. Ao longo das quatro décadas de existéncia
das entidades que deram origem a ANBIMA, essa era uma

preocupacao constante. Os ativos que construimos ao longo

dos anos serdo muito valiosos para que possamos, agora,
desempenhar papel importante, participando do debate,
sugerindo medidas e promovendo a interlocucao constante entre
0s setores publico e privado.

A que ativos vocé se refere?
Nosso grande ativo, sem dulvida, é a area de representacao, que
agrega representantes de todos os segmentos dos mercados
financeiro e de capitais. Hoje, funcionam nessa
area 14 Comités, 40 Subcomités e Grupos de
Trabalho, reunindo regularmente mais de
600 profissionais dos mercados financeiro
e de capitais. Esses féruns sao essenciais
para que possamos entender as exigéncias
do mercado e encontrar solucoes que vao
ao encontro das necessidades da economia
brasileira. A ANBIMA também conta
com uma area Técnica, que
prové o mercado de produtos,
servicos e estudos técnicos,
e que continuara atuando
fortemente em 4reas
importantes, auxiliando o
mercado, por exemplo,
a precificar ativos, um
servico essencial para
desenvolvermos nosso
mercado secundario.
Finalmente, nossa
experiéncia em
Regulacao e Supervisao de
Mercados também é um ativo




muito valioso, na medida em que é por meio dessas atividades
gue podemos aprimorar constantemente as praticas de negdécios
das instituicoes que atuam nos Nossos mercados e supervisionar
seu cumprimento.

> De que forma a entidade identificara o que vocé
chamou de necessidades da economia brasileira?

A ANBIMA representa mais de 340 instituicoes, que
atuam em diversos mercados. Representantes dessas
instituicoes, que participam ativamente dos Comités,
Subcomités e Grupos de Trabalho da ANBIMA, estao
em contato permanente com investidores, empresarios
e executivos. Assim, temos nos N0ssOs organismos

de representacdo um termémetro muito apurado das
demandas que eles recebem. Nossa intencao agora

é também incentivar a criacdo de organismos que
promovam a interlocucao entre as instituicdes do
mercado de capitais e os representantes dos demais
setores da economia brasileira, por meio da criacao de
foruns intersetoriais.

CONHECA A NOVA DIRETORIA DA ANBIMA
Com mandato para o biénio 2010-2012, os diretores assu-
miram imediatamente apos as eleicdes, que ocorreram em
26 de agosto. A Diretoria é composta pelo presidente Mar-
celo Giufrida, por oito vice-presidentes e 14 diretores. Confi-
ra a seguir a composicao da atual diretoria da ANBIMA:

Alfredo Moraes
Banco Intercap

Alberto Jorge Kiraly
Banco Votorantim

José Olympio Pereira
Banco de Investimento
Credit Suisse

Marcio Hamilton Ferreira
Banco do Brasil

VICE-PRESIDENTES
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» Como serao esses féruns?

Nés estamos agora estudando a melhor forma de estrutura-
los.Temos uma boa experiéncia de participacado em foruns e
grupos de trabalho e desejamos, cada vez mais, envolver a
Associacao em discussdes com os principais interlocutores, do
mercado ou do setor publico. Um exemplo dessa iniciativa foi
0 almoco ocorrido no escritério da Associacdo em Sao Paulo,
gue uniu a Presidéncia da ANBIMA e do BNDES. Essa iniciativa
selou o estreitamento das relacdes entre as duas instituicoes
em torno do interesse comum de desenvolver o mercado

de capitais como canal de financiamento de longo prazo.
Para estreitar as relacdes com o governo, também estivemos
reunidos com a Secretaria de Acompanhamento Econdémico
do Ministério da Fazenda. Outro encontro que consideramos
extremamente relevante foi o ocorrido com a Abdib,
associagdo com a qual queremos criar um férum permanente
de discussdo. A experiéncia adquirida com iniciativas como
estas nos ajudarao a formatar esses canais de interlocucao
com representantes de outros setores. m

PRESIDENTE

Marcelo Fidéncio Giufrida
Banco BNP Paribas Brasil

b1 i
ak_ aah
Denise Pavarina
Banco Bradesco

Demosthenes de
Pinho Neto - Itau
Unibanco Banco Mdltiplo

Pedro Luiz Guerra
Banco Citibank

Sergio Cutolo
Banco BTG Pactual




Alan Gandelman
ICAP do Brasil CTVM

Bolivar Moura Neto
Caixa Economica Federal

Celso Portasio
Banco J.P. Morgan

Jodo Roberto Teixeira
Banco Santander

José Carlos de Oliveira
BNY Mellon Servicos
Financeiros DTVM

José Hugo Laloni
LLA DTVM

Luiz Eduardo Maia
Tripod Investments
Gestdo de Investimentos

DIRETORES

Luiz Fernando Figueiredo
Maué Investimentos

Marcio Appel
Banco Safra

g

Pedro Augusto Bastos
HSBC Bank Brasil
Banco Mltiplo

Regis de Abreu Filho
Mercatto Gestao
de Recursos

¥

Rodrigo Azevedo
Ibitina Investimentos

Sasa Markus
Renascenca DTVM

Valdecyr Maciel Gomes
Banco Brascan
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O Convénio CVM/ANBIMA completou dois anos em agosto.
Para celebrar a data, representantes das duas instituicoes
participaram, no dia 16 de setembro, de encontro técnico no
qual puderam discutir com profissionais do mercado de capitais
os resultados alcancados durante o periodo, além de debater
formas de aprimorar o trabalho de andlise prévia de ofertas
publicas.

Em 2008, a CVM e a ANBIMA firmaram o convénio por meio
do qual a Associacao passou a fazer a andlise prévia de ofertas,
0 que contribui para tornar mais agil o processo.

“Os nUmeros demonstram gue valeu o esforco [de firmar

e superar os desafios enfrentados pelo Convénio]”, disse
Roberto Tadeu Antunes Fernandes, superintendente geral
da CVM, durante a abertura do encontro. Desde agosto

de 2008, 57 ofertas, totalizando R$ 48,8 bilhoes, foram
registradas na CVM utilizando o procedimento simplificado.

Ao todo, foram 67 ofertas analisadas, das quais nove foram
canceladas e duas estao em processo de analise. O prazo
médio do processo de analise, que em 2007 era de 46 dias
Uteis, no caso de debéntures, e de 44 dias Uteis para o caso
de ofertas de ac¢des, caiu, em 2010, para 29 e 26 dias Uteis,
respectivamente. “Nao resta duvida de que o Convénio é
positivo e de que a parceria [entre a CVM e a ANBIMA] se
fortaleceu”, avaliou Felipe Claret da Mota, superintendente
de Registro de Valores Mobilidrios da CVM.

“A experiéncia do Convénio tem sido muito exitosa. Ela
foi uma resposta adequada a um desafio concreto do
mercado de capitais brasileiro, e é um bom exemplo de
como podemos atuar em parceira com o 6rgao regulador,
aprimorando e fortalecendo o mercado”, afirmou o vice-
presidente da ANBIMA Alberto Kiraly, que coordenou o
encontro técnico que reuniu cerca de 100 profissionais de
mercado em Sao Paulo.

“Chegamos ao final do segundo ano do Convénio com resultados, a meu ver, bem positivos. Nesse periodo, foram analisadas
65 ofertas no valor total de aproximadamente R$ 50 bilhdes. Esses dois primeiros anos também foram importantes para

o amadurecimento do Convénio, gracas a estreita cooperagao entre CVM e ANBIMA. Houve, de fato, um significativo
aperfeicoamento da andlise prévia dos pedidos de registro, o que tem sido muito bom para o mercado, ndo sé em razao da
qualidade assegurada para as analises, mas também por permitir que a CVM, dentro de seu sistema de supervisdo baseado em
risco, direcione mais recursos para outras atividades prioritarias. E um bom exemplo de como a cooperacio entre regulador e
autorregulador pode contribuir para o desenvolvimento do mercado. Enfim, pode-se dizer que o Convénio ja é uma realidade
consolidada, mas que tera ainda pela frente bastante trabalho para acompanhar as demandas do mercado, especialmente no
momento atual em face da adaptagao das companhias ao Formulario de Referéncia e as normas contabeis internacionais.”



Mais de 120 pessoas
compereceram ao (& Norkshop Fizanciamento
Workshop Financiamento da ' , ‘
Economia Brasileira, evento dae ""u:)n(:}l'rl'-q Bra asiilra
organizado pela ANBIMA,

com apoio da BM&FBovespa
e da Cetip, no dia 15 de
setembro, em Brasilia.

v ¢4

O diretor da ANBIMA Rodrigo Azevedo : para financiar o desenvolvimento economia brasileira. Isso mostra uma
abriu o evento, juntamente com econdmico brasileiro. oportunidade Unica para avan¢armos
0 ex-ministro Jodo Paulo dos Reis na agenda de desenvolvimento de

Apos a apresentacao de Rocca,

Velloso, diretor-presidente do Instituto novos instrumentos de mercados de
houve uma mesa-redonda sobre

Brasileiro de Mercado de Capitais _ capitais, em particular no segmento
(IBMEC). Coube a Carlos Rocca, as per§pect|vas ,p{:lra o mercado de de titulos de renda fixa privado”,
diretor técnico do Centro de Estudo capitais sob as oticas do governo, avaliou Rodrigo Azevedo, diretor da

de Mercado de Capitais (Cemec), mercado, empresas e investidores, ANBIMA.

apresentar os indicadores do mercado com repre.se.nt'?\r?tes do Banco Central, .

de capitais entre os anos 2000 e 2009. Funcef, Ministério da Fazenda, No encerramento, o presidente da
BNDES, CNI, CVM, Previc, ANBIMA ANBIMA, Marcelo Giufrida, ressaltou

O Cemec é uma entidade de carater e das entidades apoiadoras. “O a importancia do tema para a

técnico do IBMEC patrocinada pela evento demonstrou elevado grau de Associacao, que tem o proposito

ANBIMA e pelas demais instituicoes comprometimento e consenso entre de promover o desenvolvimento

gue apoiaram o evento. Seu objetivo as dez instituicdes participantes acerca : do mercado de capitais, dotando o

é avaliar o desempenho do mercado da necessidade de fortalecimento pais de instrumentos adequados as

de capitais a luz da sua missao, que do papel do mercado de capitais no necessidades de investimento de longo

é a de mobilizar e alocar poupanca financiamento do crescimento da prazo da economia brasileira.

SELIC A

A ANBIMA e o Banco Central realizaram no dia 25, em Sao Paulo, e 27 de agosto, no Rio de Janeiro,
workshops sobre o Novo Sistema Cadastro Selic.

O objetivo foi apresentar as instituicoes que participam do Selic as mudancas que ocorrerdo a partir de 16 de
novembro com a implementacao do novo sistema. Desenvolvido pelo Banco Central em parceria com a ANBIMA, o
Sistema Cadastro reforca a seguranca, além de facilitar a atualizacao e consulta de informacoes no Selic.
Considerada a mais significativa mudanca no Selic desde a adaptacao feita na época do SPB, a implantacdo do Novo

Sistema Cadastro exigira adaptacoes importantes das instituicoes financeiras. Durante o evento, as mudancas e o
seu processo de implantacao foram apresentados e discutidos por representantes da ANBIMA, do Banco Central, da
BM&FBovespa, da CIP e da Cetip, além da Apel, consultoria que esta apoiando a ANBIMA no processo.

Mais de 350 representantes de instituicoes que atuam nos mercados financeiro e de capitais participaram dos
workshops, 227 pessoas assistiram as apresentacoes em Sao Paulo, enquanto 120 compareceram ao evento
do Rio de Janeiro.
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Seminario reiine comunidade juridica
para debater mercado de capitais

Fotos Leandro Viola

inario ANBIMA de

E&l O

M¥apitais

Ernani Teixeira (BNDES), Marcelo Giufrida e Valdecyr Gomes (ANBIMA) na mesa de abertura do Seminario

Cerca de 280 pessoas acompanharam a 72 edicao do Seminario ANBIMA de
Direito do Mercado de Capitais, realizado em Sao Paulo no dia 19 de agosto.

Ao lado do diretor e também
coordenador do Comité de
Assuntos Juridicos da ANBIMA,
Valdecyr Gomes, o presidente da
Associacdo, Marcelo Giufrida, abriu
os trabalhos ressaltando os desafios
enfrentados pelos profissionais

da area de direito frente ao
ambiente de crescente dinamismo.
“E sempre possivel aprimorar a
regulamentacédo atual, e ela sempre
precisa evoluir para responder ao
desenvolvimento dos mercados”,
afirmou o presidente da ANBIMA.
Giufrida destacou ainda o fato de

o arcabouco regulatério brasileiro
ter se tornando referéncia mundial
no periodo poés-crise financeira
internacional.

O superintendente da area de
Pesquisa e Acompanhamento
Econdmico do BNDES, Ernani
Teixeira Torres Filho, destacou, na
palestra de abertura do evento,

0 bom momento por que passa a
economia brasileira. Segundo ele,
uma pesquisa do Banco apontou
que a perspectiva de investimento
das empresas brasileiras para o
periodo de 2010 a 2013 é de

Alberto Kiraly, Leandro Micotti (ANBIMA) e Felipe Claret da Mota (CVM)
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R$ 1,3 trilhdo, numero ainda maior
gue o observado antes da crise.

Os participantes debateram, ao longo
do dia, temas como insider trading,
derivativos e procedimentos judiciais
no mercado de capitais, além de
discutirem a evolucéo recente das
ofertas de valores mobiliarios.

Maria Helena Santana, presidente
da CVM, fez o pronunciamento

final, discorrendo sobre o debate

internacional a respeito da
regulacdo dos mercados financeiro
e de capitais. m

Valdecyr Gomes (ANBIMA) e
Carlos Eduardo Sussekind (CVM)




0 Seminario ANBIMA de
D | R E |-|-O <« Fernando Serec
(Tozzini Freire), Otavio

Yazbek (CVM), Christian

dﬂ MF. . d":' dE Cap|ta|5 Squassoni (Barclays e
¥ Comité de Assuntos

Juridicos da ANBIMA) e

Marcos Cavalcante de

Oliveira (Sturzenegger

e Cavalcante) em mesa

sobre derivativos

0 Semindrio ANBIMA de

DIREITO

Luciana Dias (CVM), Nelson Eizirik f : ? 0 Mercado de [ﬁ' -

(Carvalhosa e Eizirik), Gilberto
Frussa (Itau e Comité de Assuntos §
Juridicos da ANBIMA), Sergio Odilon
dos Anjos (Banco Central) e Marcelo
Trindade debatem a evolucao das
ofertas no mercado de capitais »

José Carlos Doherty, Soraia Alves e
Vanessa Constantino Brenneke (ANBIMA)
e Edison Garcia (Amec) »

i
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<« Luis Hermano
Spalding (Comité de
Assuntos Juridicos da
ANBIMA) e Waldir de
Jesus Nobre (CVM) e
foto a esquerda.

Luiz Eduardo Abreu

e Luiz Kaufman
(ANBIMA) e foto a
direita




BNDES 4 4
Associacao realiza encontro com BNDES

Foto Leandro Viola

A ANBIMA recebeu para almogo no
escritério de Sao Paulo o presidente
do BNDES, Luciano Coutinho,

o diretor de Planejamento, Joao
Carlos Ferraz, e o superintendente
de Pesquisa e Acompanhamento
Econbmico, Ernani Torres. Participaram
do evento o presidente da ANBIMA,
Marcelo Giufrida, acompanhado
dos vice-presidentes, diretores e
superintendentes.

Durante o almoco, os representantes
da ANBIMA e do BNDES debateram a
agenda comum das duas instituicoes,

com enfoque na necessidade de
viabilizar canais de financiamento
de longo prazo para o Brasil.

nos proximos anos.

Tanto na avaliacdo dos técnicos do
banco quanto da Associacao, 0 mercado

Coutinho destacou que o : de capitais terd, neste contexto, papel
BNDES, que ja tem papel importante para prover 0s recursos
‘ importante na concessao de © para financiar o desenvolvimento
W‘ B - |inhas de financiamento de brasileiro. Assim, a ANBIMA e o BNDES
f = o longo prazo no Brasil, ndo terda : concordaram na necessidade de estreitar

B - José Carlos Doherty, Paulo Sampaio -'* . . : _ e
: e Denise Pavarina (ANBIMA) capacidade de arcar sozinho com : arelacao entre as duas instituicoes,
as necessidades de investimentos : atuando conjuntamente. m

Evento apresenta entidade para instituicoes da Regiao Sul

Cerca de 40 profissionais de instituicoes da Regido Sul associadas ou aderentes aos codigos da ANBIMA participaram,
no dia 9 de setembro, de workshop em Porto Alegre, para conhecer as recentes atividades e projetos da Associagao.
O conteldo foi apresentado por Luiz Macahyba, superintendente de Representacao, José Carlos Doherty,

superintendente de Supervisao de Mercados, e Paulo Sampaio, superintendente de Produtos, Servicos e Administracao.
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