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CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. As siglas e defini¢gGes abaixo indicadas, quando utilizadas neste Cddigo, no singular ou
no plural, terdo os significados abaixo e serdo validas especificamente para o presente nor-

mativo:

I. aderentes: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associacdo por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento.

[I.  administracdo fiducidria: conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutencdo do fundo, desempenhado por pessoa juridica
autorizada pela CVM.

lll.  administrador fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela CVM a desempenhar a
atividade de administragado fiducidria.

IV. assessor de investimentos: denominacdo dada aos agentes autbnomos de
investimentos a partir da Lei 14.317, de 29 de marco de 2022, e suas alteragcdes
posteriores®.

V.  ANBIMA ou Associacao: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais.

VI.  associada: instituicGes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo associativo,
ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacao.

VII.  ativos financeiros: sdo os ativos financeiros, valores mobilidrios, bens e direitos de
qualquer natureza conforme definidos pela CVM e/ou pelo BCB.

VIIl.  ativos imobilidrios: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacdao de fundos de
investimento imobiliarios nos empreendimentos imobilidrios permitidos pela
regulacdo aplicavel.

IX.  ativos: ativos financeiros e ativos imobilidrios, quando referidos em conjunto.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2022/lei/L14317.htm

L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

X.
XI.

XIl.
XII.
XIV.
XV.
XVI.
XVII.
XVIII.
XIX.
XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.
XXVI.

XXVII.

BCB: Banco Central do Brasil.

canais digitais: canais digitais ou eletronicos utilizados na distribuicao de produtos de
Investimento, que servem como instrumentos remotos sem contato presencial entre
o cliente ou potencial cliente e a instituicao participante.

CDB: certificado de depdsito bancdrio.

RDB: recibo de depdsito bancario.

CEA: certificagdo ANBIMA para especialistas em investimentos.

CFA: certificacdo Chartered Financial Analyst, oferecida pelo CFA Institute USA.

CFP®: Certified Financial Planner.

CFG: certificacdo ANBIMA de fundamentos em Gestdo.

CGA: certificacdo ANBIMA para Gestores de Recursos de Terceiros.

CGE: Certificagao de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados.

Cdédigo de Certificagcdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para o
Programa de Certificacdo Continuada.

Cddigo de Ofertas: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Cdédigo de Recursos de Terceiros: Cédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros.

Cédigo dos Processos: Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores
Praticas.

Cédigo ou normativo: Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para
Distribui¢cdo de Produtos de Investimentos.

COE: certificado de operagdes estruturadas.

conglomerado ou grupo econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

criptografia: conjunto de técnicas para codificar a informacdao de modo que somente

0 emissor e o receptor consigam decifra-la.
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XXVIII.
XXIX.
XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

XXXIX.

XL.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associagao.
distribuicdo de produtos de investimento: (i) oferta de produtos de investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicagdo de recursos, assim como
a aceitacdo de pedido de aplicacdo por meio de agéncias bancarias, plataformas de
atendimento, centrais de atendimento, canais digitais, ou qualquer outro canal
estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessérias prestadas aos clientes, tais como
manutengao do portfdlio de investimentos e fornecimento de informagdes periddicas
acerca dos investimentos realizados.

estrategista de investimentos: profissional responsavel pela construcdo dos portfélios
estratégicos e recomendacgdes taticas dentro de cada perfil de investimento.

FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

FIl: Fundos de Investimento Imobilidrios.

FIF: Fundo de Investimento Financeiro.

fundo de investimento ou fundo: comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, destinado a aplicacdo em ativos, de acordo com a
regra especifica aplicavel a categoria do fundo.

fundo exclusivo: fundo para investidores profissionais constituido para receber
aplicagdo exclusivamente de um Unico cotista.

fundo reservado: fundo destinado a um grupo determinado de clientes que tenham
entre si vinculo familiar, societario ou que pertencam a um mesmo conglomerado ou
grupo econdmico, ou que, por escrito, determinem essa condigao.

Fundos de indice: Fundos de indice de Mercado regulados pela Instru¢do CVM n2 359,
de 22 de janeiro de 2002, e suas altera¢Oes posteriores.

FIP: Fundos de Investimento em Participagdes regulados pela Instrucdo CVM n? 578,
de 30 de agosto de 2016, e suas alteragdes posteriores.

gestdo de recursos de terceiros: gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira

dos veiculos de investimento, desempenhada por pessoa juridica autorizada pela CVM.
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XLI.  gestor de recursos de terceiros ou gestor de recursos: pessoa juridica autorizada pela
CVM a desempenhar a gestdo de recursos de terceiros.

XLIl.  instituicdes participantes: instituigdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes aderentes
ou sujeitas a este Codigo.

XLII.  material publicitario: material sobre os produtos de investimento ou sobre a
distribuicdo de produtos de investimento divulgado pelas instituicdes participantes
por qualquer meio de comunica¢do disponivel, que seja destinado a clientes ou
potenciais clientes com o objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica.

XLIV.  material técnico: material sobre os produtos de investimento divulgado pelas
instituicdes participantes por qualguer meio de comunicacdo disponivel, que seja
destinado a clientes ou potenciais clientes com o objetivo de dar suporte técnico a
uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes previstas
no artigo 36 deste Cédigo.

XLV.  plano de continuidade de negdcios: planos de contingéncia, continuidade de negdcios
e recuperacao de desastres que assegurem a continuidade das atividades das
instituicOes participantes e a integridade das informacgdes processadas em sistemas
sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros.

XLVI.  produtos automaticos: aqueles que possuem a funcionalidade de aplicagdo e resgate
automatico, conforme saldo disponivel na conta corrente do cliente.

XLVIl.  produtos de investimento: ativos definidos pela CVM e/ou pelo BCB.

XLVIIl.  regulacdo: normas legais e infralegais vigentes e aplicaveis as instituicdes participantes
na distribuicdo de produtos de investimento.

XLIX.  RPPS: regimes proéprios de previdéncia social.

L.  suitability: dever de verificacdo da adequacdo dos produtos de investimento, servigos
e operagdes ao perfil do cliente.

Ll.  veiculo de investimento: fundos de investimento e carteiras administradas
constituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais

clientes.
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CAPITULO Il - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, Este Cddigo autorregula a distribuicdo de produtos de investimento e tem por objetivo
estabelecer principios, regras e procedimentos para esta atividade visando promover, princi-

palmente:

I.  amanutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da institucionali-
zacdo de praticas equitativas nos mercados financeiro e de capitais.
Il.  aconcorréncia leal.
Ill.  apadronizacdo de seus procedimentos.
IV. o estimulo ao adequado funcionamento da distribuicdo de produtos de investi-
mento.
V.  atransparéncia no relacionamento com os clientes, de acordo com o canal utili-
zado e as caracteristicas dos investimentos.
VI.  aqualificacdo das instituicOes e de seus profissionais envolvidos na distribuicao de

produtos de investimento.

Art. 32, Estdo sujeitas a este Codigo as instituicGes participantes classificadas como bancos
multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, socieda-
des corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, assim como as instituicées par-

ticipantes autorizadas apenas pela CVM a distribuir seus préprios produtos de investimento.

§12. As instituicdes participantes autorizadas apenas pela CVM a distribuir seus proprios
produtos de investimento ndo estdo obrigadas a aderir formalmente a este Cddigo, devendo

somente observar e cumprir com todas as disposicdes nele previstas, conforme aplicavel.
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§22. As institui¢cdes participantes devem, conforme disposicdes expedidas pelo Conse-
lho de Etica, assegurar que o presente Cédigo seja também observado por todos os integran-
tes de seu conglomerado ou grupo econdmico que estejam autorizados, no Brasil, a distribui-

rem produtos de investimento nos termos do caput.

§32. A obrigacdo prevista no pardgrafo acima ndo implica o reconhecimento, por parte
das instituicdes participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncgao, transferén-
cia de responsabilidade ou solidariedade entre integrantes de seus conglomerados ou grupo

econdmicos, embora todas as referidas entidades estejam sujeitas ao presente Cédigo.

§42. As instituicGes participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste Cédigo

na distribuicdo de:

I.  produtos de investimento para:
a. Unido, Estados, Municipios e Distrito Federal, observado o paragrafo 62 deste
artigo.
b. pessoa juridica dos segmentos classificados como middle e corporate, segundo
critérios estabelecidos pela prépria instituicao participante.

I. caderneta de poupanca, observado o paragrafo 12 do artigo 80 deste Cédigo.

§52. Os RPPS ndo estdo incluidos na dispensa de que trata o inciso |, alinea “a” do para-

grafo acima.

§62. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a outras dis-

pensas ndo previstas no paragrafo 42 deste artigo.
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Art. 42, As instituicOes participantes, ainda que submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora
do Conselho Monetario Nacional, do BCB e da CVM, concordam, expressamente, em subme-

ter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo tnico. O presente CAodigo nao se sobrepde a regulagdo, caso haja contradi¢do
entre as disposicOes deste Cddigo e a regulacdo, deve prevalecer a regulacdo, sem prejuizo

das demais regras previstas no Cédigo que ndo estejam conflitantes.
CAPITULO IIl - ASSOCIACAO E ADESAO ANBIMA

Art. 52. As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo, deverao
ter seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo Conselho de Etica,
observadas as Regras e Procedimentos para Associacdao a ANBIMA ou Adesdo aos Cédigos AN-

BIMA? e o estatuto social®> da Associacdo, ambos disponiveis no site da ANBIMA na internet.

§12. A adesdo a este Cdédigo implicard na adesdo automatica ao Cddigo de Processos e

ao Codigo de Certificacao.

§22, A adesdo a este Cadigo implica o pagamento de taxa de supervisdo periddica, des-
tinada a cobrir os custos das atividades da ANBIMA relacionados a este normativo, compe-
tindo a Diretoria da ANBIMA fixar sua periodicidade e valor, conforme Metodologia de Co-

branca de Taxas, disponivel no site da Associa¢do na internet.

10
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§32. Cabe ao Conselho de Etica da ANBIMA regulamentar os processos de associa¢do e

adesdo de que trata o caput.

CAPITULO IV - PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As institui¢cdes participantes devem:

VI.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade, cum-
prindo com suas obrigacées e empregando o cuidado que toda pessoa prudente e
diligente costuma dispensar a administracdao de seus préprios negdcios, respon-
dendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas du-
rante o periodo em que prestarem as atividades autorreguladas por este Codigo.
nortear a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa,
da livre concorréncia e da livre negociacdo, evitando a adogao de praticas caracte-
rizadoras de concorréncia desleal e/ou de condi¢des ndo equitativas.

cumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela regulacdo, bem como as regras
e principios contidos neste Codigo.

adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional.
evitar praticas que possam vir a prejudicar a distribuicdo de produtos de investi-
mento, especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atribui-
¢cOes especificas de cada uma das instituicdes estabelecidas em contratos, regula-
mentos, neste Codigo e na regulacao.

envidar os melhores esfor¢os para que todos os profissionais que desempenhem
funcdes ligadas a distribuicdo de produtos de investimento atuem com imparciali-
dade e conhegcam o cddigo de ética da instituicdo participante e as normas aplica-

veis a sua atividade.

11
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VII.  divulgar informagdes claras e inequivocas aos clientes acerca dos riscos e conse-
guéncias que poderao advir dos produtos de investimento.

VIIl.  identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afe-
tar a imparcialidade das pessoas que desempenhem funcdes ligadas a distribuicao

de produtos de investimento.
Art. 72. S3o considerados descumprimentos as obrigacdes e aos principios deste Cdédigo ndo
apenas a inexisténcia ou insuficiéncia de regras e procedimentos aqui exigidos, mas também
a sua nao implementacao ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste Cédigo.
Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdo inadequada das regras e procedi-

mentos estabelecidos neste Codigo a reiterada ocorréncia de falhas, ndao sanadas nos prazos

estabelecidos pelo presente documento.

CAPITULO V — REGRAS E PROCEDIMENTOS

Secdo | — Controles internos e/ou compliance

Art. 82. As instituicOes participantes devem garantir, por meio de controles internos adequa-

dos, o permanente atendimento ao disposto neste Cédigo e na regulacao.
Paragrafo Unico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as instituicdes
participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles internos que:

I.  sejam efetivos e consistentes com sua natureza, porte, estrutura e modelo de negé-

cio, assim como com a complexidade dos produtos de investimento distribuidos.

12



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Il.  sejam acessiveis a todos os profissionais, colaboradores e terceiros contratados,
conforme aplicavel, de forma a assegurar que os procedimentos e as responsabili-
dades atribuidas aos diversos niveis da organizacdo sejam conhecidos.

lll.  possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na fun¢do de controles
internos e na funcdo de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela regulacdo (“compliance”), da responsabilidade
das demais areas das instituicdes, de modo a evitar possiveis conflitos de interesses
com as demais areas.

IV. indiqguem as medidas necessdrias para garantir a independéncia e a adequada auto-
ridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos e/ou de compliance nas

instituicdes.

Art. 92, As instituicdes participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m) res-

ponsavel(is) por seus controles internos e/ou compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  ter estrutura que seja compativel com sua natureza, porte e modelo de negécio,
assim como com a complexidade dos produtos de investimentos distribuidos.
II.  serindependente(s), observado o artigo 10 deste Cddigo.

lll.  ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio
das atividades relacionadas a fungdo de controles internos e/ou de compliance.

IV.  ter comunicac¢do direta com a diretoria, administradores e/ou com o conselho de
administracdo, conforme aplicdvel, para realizar relato dos resultados decorrentes
das atividades relacionadas a fun¢do de controles internos e/ou de compliance, in-
cluindo possiveis irregularidades ou falhas identificadas.

V.  ter acesso regular a capacitacdo e treinamento.
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VI.  ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes rea-

lizadas pelas instituicdes.

§22. A(s) fungdes desempenhadas pela(s) area(s) responsavel(is) pelos controles
internos e/ou pelo compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.

Art. 10. As instituicbes participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo compliance a um diretor estatutario ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcgdes relacionadas a administracao fiduciaria, a gestdo de recursos de terceiros,
a intermediacdo, a distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, nas instituicdes, ou fora dela.

Paragrafo unico. As instituicGes participantes podem designar um Unico diretor
responsavel pelos controles internos e pelo compliance, ou podem indicar diretores

especificos para cada funcgao.
Sec¢ao Il — Privacidade e protecao de dados pessoais

Art. 11. As instituigdes participantes devem implementar e manter, em documento escrito e
com base em critérios proprios, regras, procedimentos e controles internos que tratem da

privacidade e dos dados pessoais a que as instituicdes tenham acesso, incluindo, no minimo:
I.  como se da o controle de privacidade e dados pessoais a que as instituicdes tenham

acesso, identificando, mas ndo se limitando a: controlador, processador, bases legais,

finalidade, duracao de tratamento, compartilhamento e responsabilidades.
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Il.  critérios adotados para a protecdo da confidencialidade dos ativos de informacdo e
dos dados pessoais tratados durante todo o seu ciclo de vida, conforme classificagao
da informacdo, abordando desde a sua geracao até o seu descarte, incluindo armaze-
namento, acesso, criptografia, tratamento, transmissao e transporte.

lll.  regras aplicaveis aos colaboradores para o gerenciamento de identidade e acesso aos
ativos de informacao e dados pessoais a que tenham acesso, desde o inicio até o tér-
mino do relacionamento do colaborador com as institui¢des, inclusive nos casos de
mudanca de atividade dentro da mesma instituicdo, de forma a garantir o adequado
tratamento dos dados.

IV.  prazo para atualizacdo do documento de que trata o caput, que ndo deve ser superior

a 24 (vinte e quatro) meses, ou sempre que necessario se a regulacdo exigir.
Secao lll - Plano de continuidade de negocios

Art. 12. As instituicdes participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

plano de continuidade de negdcios observando-se, no minimo:

I.  formas alternativas para processamento em situacdes de contingéncia, assegurando a
continuidade das atividades em tempo habil para cumprimento de suas responsabili-
dades.

II.  analise de riscos potenciais, 0os quais as instituicdes estejam expostas com a indicacao
da medida de contingéncia a ser adotada para mitigacdo.

lll.  planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacao, o estabelecimento
de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis

pela operacionalizacdo dos referidos planos.
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Secao IV — Seguranga da informacgao e cibersegurancga

Art. 13. As instituigdes participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles internos de seguranga da informagao e de ciberseguranga
que sejam compativeis com o seu porte, perfil de risco, modelo de negécio e complexidade

das atividades desenvolvidas.

§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios que
busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e dos

sistemas de informacao utilizados pelas instituicées participantes e deve conter, no minimo:

I.  indicacdo dos procedimentos adotados para controle de informagdes consideradas
pelas instituicdes como confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que tenham
acesso os seus socios, diretores, administradores, colaboradores e terceiros contra-
tados.

II.  avaliacdo de riscos, que deve identificar os ativos considerados relevantes pelas ins-
tituicdes, sejam eles equipamentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabili-
dades, considerando a identificacdo de probabilidades e impactos de possiveis ame-
acas cibernéticas.

lll.  acdes de protecdo e prevencao, visando mitigar os riscos identificados.

IV.  descricao dos mecanismos de supervisao para cada risco identificado, de forma a

verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes.
§22. E recomenddvel que as instituicdes participantes observem, na elaboracdo do docu-

mento de que trata o caput, o guia ANBIMA de seguranca cibernética disponivel no site da

Associag¢ao na internet.
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Art. 14. As instituicBes participantes devem exigir que seus colaboradores e/ou terceiros
contratados assinem, de forma manual ou eletrénica, documento de confidencialidade sobre
as informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em
virtude do exercicio de suas atividades profissionais, excetuadas as hipéteses permitidas em

lei.

Paragrafo uUnico. As instituicbes participantes estdo dispensadas de assinar o
documento de que trata o caput, caso o contrato de prestacdo de servico do profissional ou

do terceiro contratado possua clausula de confidencialidade.

Art. 15. As instituicdes participantes devem assegurar que suas regras e procedimentos de
contratacdo de terceiros, observado o paragrafo 22 deste artigo, contemplem a contratacdo
de servigos de processamento e armazenamento de dados e de computagao em nuvem, no
Pais ou no exterior, classificados como criticos e/ou de maior risco conforme metodologia de

cada instituicao.

§12. A contratacdo de servicos de processamento e armazenamento de dados de que trata
o caput deve assegurar a verificacdo da capacidade do potencial prestador de servigo,

incluindo, no minimo:

I.  ocumprimento da regulacdo.
II. o acesso das instituicdes aos dados e as informacdes a serem processados ou
armazenados pelo prestador de servico.
lll.  aconfidencialidade, a integridade, a disponibilidade e a recuperacdo dos dados e das
informacgdes processados ou armazenados pelo prestador de servico.
IV.  asua aderéncia a certificacOes exigidas pelas instituicGes para a prestacdo do servico
a ser contratado, caso aplicavel.

V. o provimento de informacdes e de recursos de gestdo adequados ao monitoramento
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dos servicos a serem prestados.

VI.  a identificacdo e a segregacao dos dados dos clientes das instituicGes por meio de
controles fisicos ou légicos.

VIl.  aqualidade dos controles de acesso voltados a prote¢dao dos dados e das informagdes

dos clientes das instituigdes.

§22, As regras e procedimentos de contratagao de terceiros de que trata o caput ndo se

confundem com as regras e procedimentos exigidas pelo capitulo VIl deste Cddigo.
Sec¢ao V — Tratamento de incidentes

Art. 16. As instituicdes participantes devem estabelecer plano de ac¢ao e de resposta a
incidentes visando a implementacdo das regras, procedimentos e controles internos de
privacidade, protecdo de dados pessoais, seguranca da informacdo, seguranca cibernética e

contingéncia.

§12. O plano mencionado no caput deve considerar os incidentes cibernéticos
previstos durante a avaliacdo de riscos, e garantir a continuidade dos negdcios ou a

recuperagao adequada em casos mais graves.
§22. O plano mencionado no caput deve abranger, no minimo:

I. as acdes a serem desenvolvidas pelas instituicbes para adequar suas estruturas
organizacional e operacional aos principios e as diretrizes das regras, procedimentos e
controles internos de privacidade, protecdo de dados pessoais, seguranca da
informacdo, seguranca cibernética e contingéncia.

II.  as rotinas, os procedimentos, os controles e as tecnologias a serem utilizados na
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prevencdo e na resposta a incidentes, em conformidade com as diretrizes indicadas
acima.

lll.  a area responsavel pelo registro e controle dos efeitos de incidentes considerados
relevantes pelas institui¢des.

IV.  algada de reporte dos incidentes identificados.

§32. O plano de resposta a incidentes indicado devera prever, minimamente, o
procedimento de comunicacdo com drgdos reguladores e titulares dos dados comprometidos
pelo incidente, incluindo cenarios, processo de decisdo de comunica¢do e prazo para

efetivagao da comunicagdo.

Secao VI - Governanga

Art. 17. As institui¢Oes participantes devem instituir mecanismos de acompanhamento com
vistas a assegurar a implementacdo e a efetividade das regras, procedimentos e controles

internos de que trata as se¢des deste capitulo.

Paragrafo unico. Os mecanismos de acompanhamento de que trata o caput devem

conter, no que couber:

I.  definicdo das areas e/ou profissionais responsaveis por assegurar o cumprimento das
obrigacOes previstas em cada sec¢ado.
II.  quais processos e controles sdo adotados no acompanhamento de que trata o caput,
incluindo, mas nao se limitando, a trilha de auditoria.
lll.  definicdo de metodologias, métricas, critérios e indicadores utilizados.
IV.  mapeamento dos cendrios de estresse, incidentes e risco e formas de tratamento.
V. o provimento de informacdes e de recursos de gestao adequados ao monitoramento

dos servicos a serem prestados.
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Art. 18. Os instrumentos referidos no artigo anterior deverdo incluir mecanismos de
validacdo e testes, no minimo, anuais, ou em prazo inferior se exigido pela regulacdo em

vigor.

Paragrafo tnico. Os mecanismos de validacdo ou testes descritos tem como objetivo
avaliar se as medidas de sigilo, protecdo de dados, seguranca cibernética e os planos de
continuidade de negdcios e plano de prevencdo de incidentes desenvolvidos sdo capazes de
suportar, de modo satisfatdrio, os processos operacionais, sistemas e bancos de dados
criticos, manter sua integridade, seguranca e consisténcia na infraestrutura adotada, e

verificar se tais politicas ou planos podem ser ativados tempestivamente.

Art. 19. As instituicOes participantes deverdao implementar e manter treinamento para todos
seus profissionais, incluindo terceiros, sobre praticas gerais de protecdao de informacdes
confidenciais, reservadas ou privilegiadas e dados pessoais, seguranca da informacdo e
ciberseguranca, e sobre os protocolos de continuidade de negdcios e prevencdo de

incidentes.

Art. 20. As institui¢cdes participantes deverao realizar a revisao das politicas, documentos,
conteudo do treinamento e planos indicados neste capitulo em prazo igual ou inferior ao
exigido pela regulacao.

Art. 21. O conteldo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um Unico

documento, inclusive por conglomerado ou grupo econdémico, desde que haja clareza a

respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secao.

CAPITULO VI — QUALIFICAGCAO E TREINAMENTO
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Art. 22. A distribuicdo de produtos de investimento deve ser exercida por profissionais devi-

damente certificados, conforme disposto no Cédigo de Certificagao.

Paragrafo unico. As instituicOes participantes deverdo realizar a revisao das politicas,
documentos, contelddo do programa de conscientizacdo e planos indicados neste capitulo em

prazo igual ou inferior ao exigido pela regulacao.

CAPITULO VII - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Secao | — Regras Gerais

Art. 23. As instituicOes participantes podem contratar, quando aplicdvel e sem prejuizo de
suas responsabilidades, terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir, para
seus clientes ou potenciais clientes, seus produtos de investimento e/ou prestar suporte a

atividade de distribuicdo de produtos de investimento.

§12. As instituigdes participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles internos para seleg¢do, contratagdo e supervisao dos tercei-
ros contratados que sejam consistentes e passiveis de verificagdo e que contenham, no mi-

nimo:

I.  procedimentos prévios a contratacao:
a. processo interno para sele¢ao e contratacao do terceiro, indicando as areas in-
ternas envolvidas nesse processo.
b. processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para
atividades que ndo possuam questionario ANBIMA de due diligence, observado

o paragrafo 22 deste artigo.
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II.  procedimentos pds-contratacao:
a. dareas responsdveis pela supervisdao dos terceiros contratados.
b. processo adotado para supervisionar o terceiro contratado.

c. processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, as instituicdes participantes devem
exigir que o terceiro contratado para realizar a distribuicdo de produtos de investimento
responda ao questionario ANBIMA de due diligence para realizar a distribuicdo de produtos
de investimento, conforme modelo disponibilizado pela Associacdo em seu site na internet,

sem prejuizo da solicitagao de informagdes adicionais a critério das instituigdes.

§32. Deve constar do documento previsto no paragrafo 12 deste artigo a metodologia
de supervisdo baseada em risco adotada pelas instituicdes participantes, nos termos do para-

grafo Unico do artigo 27 deste Cddigo.

§42. As instituicGes participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas
neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transacdes, bem como a

criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§52, As instituicdes participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam ao

seu conglomerado ou grupo econémico, que as condi¢des sejam estritamente comutativas.
§62. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que

pertengam ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico das instituicdes participantes,

desde que observado o disposto no paragrafo anterior.
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Art. 24. A contratacdo de terceiros para distribuir os produtos de investimento e/ou prestar
suporte a atividade de distribuicdo de produtos de investimento deve ser formalizada em con-

trato escrito e deve prever, no minimo:

I.  asobrigacdes e deveres das partes envolvidas.
II. a descricdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes.

Ill.  aobrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicdes pre-
vistas neste Codigo e na regulacao.

IV.  a obrigagdo de disponibilizar ao cliente todas as informagdes e documentos dos
produtos de investimento distribuidos em versao atualizada.

V. aobrigacdo de disponibilizar ao cliente as informacdes sobre o servico de atendi-
mento a ele destinado.

VI.  aobrigacdo de manter procedimentos internos adequados para verificar a origem
e veracidade da emissdo de ordem dada pelo cliente para a movimentacgao (aplica-
¢do ou resgate) dos produtos de investimento distribuidos.

VIl.  a obrigacdo, caso o terceiro contratado ndo seja instituicdo participante sujeita a
este Codigo, de aderir ao Cédigo de Etica da instituicdo participante.

VIIl.  a obrigacdo de utilizar apenas material técnico e/ou publicitario que tenham sido

aprovados, expressamente, pela instituicao participante contratante.
Art. 25. As instituicdes participantes devem:
l. fornecer ao terceiro contratado todas as informacgdes e documentos necessarios
para o cumprimento de suas funcdes.

I. adotar mecanismos de controle, a fim de verificar se os materiais técnicos e/ou

publicitarios divulgados pelos terceiros contratados, inclusive em seu site na
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internet, tenham observado as regras de publicidade previstas neste Cédigo e na

regulacdo aplicavel a cada produto de investimento, se houver.

Art. 26. As instituicdes participantes devem enviar para a ANBIMA, anualmente, até o ultimo
dia util do més de marco de cada ano, a relacdo de todos os terceiros contratados para distri-
buicdo de produtos de investimento mantidos sob contrato em 31 de dezembro do ano

calendario anterior, incluindo:

.  nome e CNPJ/CPF do terceiro contratado.
Il.  tipo de terceiro contratado (assessor de investimento, cooperativas, dentre outros).

lll.  data de sua contratagao.

IV.  relacdo dos produtos de investimento distribuidos pelo terceiro contratado, sendo ne-
cessario, para este item, separar por produto de investimento e por valor total apli-
cado.

V. no caso de assessor de investimento, além das informagdes previstas no inciso IV
acima, deve ser inclusa, também, a quantidade de clientes que efetuaram aplicacdo

ou resgaste.

Paragrafo Unico. As informacdes solicitadas, nos termos do caput, devem ser encaminha-
das para a ANBIMA conforme modelo de relatdrio disponibilizado pela Associacdao em seu site

na internet.
Sec¢ao Il — Supervisao Baseada em Risco

Art. 27. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar maior atencdo aos terceiros

contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuacao ou

24



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

representem potencialmente um dano maior para os clientes e para a integridade dos merca-

dos financeiro e de capitais.

Paragrafo unico. As institui¢Ges participantes devem elaborar metodologia para super-

visdo baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  classificagdo dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios uti-
lizados para esta classificacdo, segmentando-os, minimamente, em baixo, médio e
alto risco.

II. descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento de baixo,
médio e alto risco e sua periodicidade, que ndo podera ser superior a 5 (anos).

lll.  previsdo de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteragao significativa que, a critério das institui¢des, justi-

fique a referida reavaliacdo.

Art. 28. As instituicdes participantes que contratarem terceiros nao participantes da autorre-
gulacdo, observado o pardgrafo 22 deste artigo, deve, obrigatoriamente, classifica-los em sua
metodologia como de alto risco, devendo adotar, para esses terceiros, critérios adicionais para

supervisao.

§12. A periodicidade para supervisionar os terceiros referidos no caput deve ser de, no

minimo, 12 (doze) meses.

§22, A classificagdo de que trata o caput deve ser realizada apenas nas hipdteses de con-

tratacdo de terceiros que podem se associar a ANBIMA ou aderir a este Codigo.
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Secao lll — Assessor de Investimentos

Art. 29. As instituicdes participantes podem contratar assessor de investimento para atuar
como seu preposto na distribuicdo de produtos de investimento, desde que estes assessores
sejam devidamente credenciados, nos termos da regulagdo, e que possam cumprir, no que

couber, com as regras previstas neste Cédigo.
§12. O assessor de investimento pode, exclusivamente:

I.  atuar na prospecgao e captacgao de clientes.
II.  recepcionar, registrar ordens e operacionalizar a transmissdo dessas ordens para
os sistemas de negociagao ou de registro das instituicdes participantes.
lll.  prestar informacdes sobre os produtos de investimento oferecidos e sobre os ser-

vicos prestados pelas instituicdes participantes.

§22. A prestacdo de informacdes a que se refere o inciso Il do pardgrafo acima inclui as

atividades de suporte e orientagdo inerentes a relagdo comercial com os clientes.

§32. As instituicdes participantes devem, ao contratar o assessor de investimento, dis-
ponibilizar e manter atualizada em seu site na internet lista com a indicagao de todos os as-

sessores de investimento contratados.
§42. As instituicOes participantes autorizadas pela CVM a distribuir seus préprios produ-

tos de investimento sé poderdo contratar assessor de investimento se forem instituicdes au-

torizadas a funcionar pelo BCB.
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Art. 30. As instituicOes participantes devem possuir controles para assegurar que o paga-
mento decorrente da prestacdo de servicos para o assessor de investimento seja efetuado
diretamente para a respectiva pessoa fisica ou juridica com vinculo contratual, e que seja com-

pativel com os eventos que geraram o valor pago, conforme estabelecido em contrato.

Art. 31. As instituicdes participantes devem fornecer a todos os clientes a descricdo da remu-

neracdo e da forma de pagamento do assessor de investimento.

Paragrafo unico. A descricdo da remuneracao de que trata o caput deve ser disponibili-
zada aos clientes quando do inicio de seu relacionamento com as instituicdes, devendo ser

evidenciado o recebimento.

CAPITULO VIIl — PUBLICIDADE

Secao | — Regras Gerais

Art. 32. A instituicOes participantes ao elaborarem e divulgarem o material publicitario e o

material técnico devem:

I.  envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir materiais adequados aos
seus clientes, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e privilegi-
ando informacgdes necessarias para a tomada de decisdo de investimento.

II.  buscar atransparéncia, clareza e precisao das informacdes, fazendo uso de lingua-
gem simples, clara, objetiva e adequada aos clientes e potenciais clientes, de modo
a ndo induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos.

lll.  conterinformacdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os docu-

mentos dos produtos de investimento distribuidos.
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VI.

VII.

VIII.

zelar para que nao haja qualificacdes injustificadas, superlativos ndo comprovados,
opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de
rentabilidade, garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para clientes e
potenciais clientes.

disponibilizar informacgdes que sejam pertinentes ao processo de decisdo de inves-
timento, sendo tratados de forma técnica assuntos relativos a performance pas-
sada, de modo a privilegiar as informagdes de longo prazo em detrimento daquelas
de curto prazo.

manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a in-
formacdo mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os perio-
dos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando pe-
riodos desfavordveis, ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade especial-
mente em razdo da performance.

privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas projecdes ou
simulagdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de co-
missoes.

zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibilizadas
ou omitidas ndo promovam determinados produtos de investimento ou institui-
cOes participantes em detrimento de seus concorrentes, sendo permitida compa-

racao somente nos termos do artigo 40 deste Cdodigo.

§12. As instituicOes participantes sdao responsaveis pelo material publicitario e material

técnico que divulgarem, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas

neste Cédigo e na regulacao.

8§22, A instituicOes participantes, quando da divulgacdo de material publicitario e material

técnico devem observar, adicionalmente as regras previstas neste Cddigo e na regulacao, as
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regras aplicdveis a cada produto de investimento, caso aplicdvel, podendo a Diretoria regula-

mentar regras especificas sobre o tema.

§32. Sem prejuizo das demais disposi¢des do Cédigo, ndo estdo sujeitos as regras previstas

nos artigos 35 e 36 deste Cddigo os materiais dos produtos de investimento objeto de oferta

publica, devendo ser utilizado, para esses casos, os materiais submetidos a CVM conforme

regulacdo especifica para ofertas publicas.

Art. 33. Para fins deste Cédigo, ndo sao considerados material publicitdrio ou material técnico:

VI.

formularios cadastrais, questiondrios de perfil do cliente ou perfil de investimento,
materiais destinados unicamente a comunicacao de alteracdes de endereco, tele-
fone ou outras informacgdes de simples referéncia para o cliente.

materiais que se restrinjam a informacdes obrigatdrias exigidas pela regulacao.
questionarios de due diligence e propostas comerciais.

materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicacgao.

saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacao de posicao
financeira, movimentacdo e rentabilidade, desde que restritos a estas informacdes
ou assemelhadas.

propaganda de empresas do conglomerado ou grupo econémico das instituicdes
participantes que apenas faca menc¢do a investimentos de forma geral, a
departamentos e/ou empresas que realizam a distribuicido de produtos de
investimento em conjunto com os outros departamentos ou empresas que

desenvolvam outros negdécios do conglomerado ou grupo econémico.

Art. 34. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relagdes entre

as instituicoes participantes e seus clientes ou potenciais clientes, ndo sendo aplicaveis nas
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relacdes restritas entre as instituicdes participantes e seus profissionais no exercicio de suas

funcdes, ou entre as préprias instituicdes.
Secao Il — Material publicitario

Art. 35. As instituicdes participantes, ao divulgarem o material publicitario em qualquer meio
de comunicacdo disponivel devem incluir, em destaque, link ou caminho direcionando clientes
ou potenciais clientes ao material técnico sobre o(s) produto(s) de investimento mencio-
nado(s), de modo que eles tenham conhecimento de todas as informagdes, caracteristicas e

riscos do investimento.

§12. As instituicOes participantes e empresas do conglomerado ou grupo econémico que
fizerem mengao de seus produtos de investimento nos materiais publicitarios de forma geral
e ndo especifica, devem incluir link ou caminho que direcione os clientes ou potenciais clientes

para o site das instituicdes.
§22, As instituicdes participantes devem incluir, quando da divulgacao de rentabilidade

do produto de investimento em material publicitario, o nome do emissor e a caréncia, se hou-

ver.
Secao Il — Material técnico

Art. 36. O material técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informacdes sobre o produto

de investimento:

I. descricdo do objetivo e/ou da estratégia.

II.  publico-alvo, quando destinado a clientes especificos.
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Ill.  caréncia para resgate e prazo de operacgao.
IV.  tributagdo aplicavel.

V. informagdes sobre os canais de atendimento.

VI.  nome do emissor, quando aplicavel.
VII.  classificagdo do produto de investimento.
VIIl.  descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos

de liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

Paragrafo unico. Nas agéncias e dependéncias das instituicdes participantes, deve-se
manter a disposicdo dos interessados, seja por meio impresso, passivel de impressao ou ele-
tronico, as informacgdes atualizadas previstas no caput para cada produto de investimento dis-

tribuido nesses locais.

Secao IV — Qualificagoes

Art. 37. S3o consideradas qualificacdes, para fins deste Cddigo, quaisquer premiacdes, ran-
kings, titulos, andlises, relatérios ou assemelhados que qualifiquem os produtos de investi-
mento distribuidos e/ou as instituicdes participantes no exercicio da distribuicdo de produtos

de investimento.

Art. 38. Quando da divulgacao de qualificag®es, as instituicdes participantes devem conside-

rar, cumulativamente:

I.  a ultima qualificacdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica res-
ponsavel.
II.  asqualificagdes fornecidas por fontes publicas independentes das instituicdes par-

ticipantes qualificadas.
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lll.  osdados dos produtos de investimento que sejam oriundos integralmente da base
de dados da ANBIMA, quando aplicavel.

IV. qualificacGes de periodos minimos de 12 (doze) meses.
Art. 39. Na divulgacao de qualificagdo em material publicitario e material técnico, é vedado:

I.  dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo.

II. adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca
parte do original da qualificagdo.

. divulgar qualificacdo que ndo esteja vinculada as instituicbes participantes e/ou

aos produtos de investimento por ela distribuidos.
Sec¢ao V — Comparag¢ao e simulacao
Art. 40. As instituicOes participantes podem comparar os produtos de investimento com indi-
cadores econdbmicos e com outros produtos de investimento, desde que sejam de mesma na-

tureza ou similares.

§12. A comparacao de que trata o caput deve ser realizada, obrigatoriamente, no mate-

rial técnico.

§22, Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referente a comparacao

e simulacdo de produtos de investimentos*.
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Art. 41. As institui¢cdes participantes podem fazer simulagdao, somente em materiais técnicos,

desde que:

I.  sejam produtos de investimento ja existentes.
II.  que os critérios utilizados, tais como taxas, tributacdo, custos e periodos, estejam cla-

ramente informados.

§12. A divulgacdo de simulacdo nos casos descritos no caput deve conter aviso junto ao
quadro da simulagdo, conforme consta do artigo 42, inciso Ill deste Cédigo, destacando que

se trata de uma simulacdo baseada em premissas.

§22. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de desem-
penho dos produtos de investimento que combine dados histéricos reais com simulagdes em

seu cdlculo, quando aplicavel.
Secao VI — Avisos obrigatdrios

Art. 42. As instituicOes participantes devem incluir, com destaque, nos materiais técnicos os

seguintes avisos obrigatérios:

I.  caso faga referéncia a histdrico de rentabilidade ou menc¢ao a performance:
a. “Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futu-
ros.”
b. “Arentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.”
II. caso faca referéncia a produtos de investimento que ndo possuam garantia do

fundo garantidor de crédito: “O investimento em [indicar produto de investimento]

ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.”
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lll.  casofacareferénciaasimulacdo de rentabilidade: “As informacdes presentes neste
material técnico sdo baseadas em simulagGes e os resultados reais poderao ser sig-

nificativamente diferentes.”

Paragrafo Unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do

texto e alocalizacdo dos avisos e informacgdes devem permitir sua clara leitura e compreensao.

CAPITULO IX — DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

Art. 43. As instituicdes participantes devem atribuir a responsabilidade pela distribuicdo de
produtos de investimento a um diretor estatutdrio ou equivalente, ressalvado o disposto no

artigo 10 deste Cédigo.

Art. 44. As instituicOes participantes quando estiverem prestando informacdes ou recomen-
dando produtos de investimento, ndo podem induzir os clientes ou potenciais clientes a erro
ao dar a entender que atuam como prestadores de servico de consultoria independente de

valores mobilidrios de forma auténoma a distribuicdao de produtos de investimento.

Secao | — Divulgacao de informagoes por meios eletrénicos
Art. 45. As instituicOes participantes devem disponibilizar secdo exclusiva em seus sites na
internet sobre os produtos de investimento distribuidos, contendo, no minimo, as seguintes

informacdes:

I. descricdo do objetivo e/ou estratégia de investimento.

II.  publico-alvo, quando destinado a clientes especificos.
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Ill.  caréncia para resgate e prazo de operacgao.

IV.  nome do emissor, quando aplicavel.

V.  tributacdo aplicavel.

VI.  classificagdo do produto de investimento, nos termos estabelecidos pela segao lll,
capitulo XI deste Codigo.

VIl.  descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos
de liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

VIIl.  inclusdo de aviso obrigatdério sobre a remuneracdo recebida, direta ou indireta-
mente, pela distribuicdo do produto de investimento com o seguinte teor: “A ins-
tituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto. Para maiores detalhes, con-
sulte o documento disponivel em [indicar o endere¢o eletrénico em que o docu-

mento mencionado no artigo 48 do cddigo estard disponivel].

Paragrafo Unico. As instituicdes participantes, quando da divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento no site na internet, devem observar, além do previsto no caput, o
disposto do artigo 22 do anexo Il deste Cédigo.

Art. 46. As instituicdes participantes devem possuir canais de atendimento compativeis com

o seu porte e numero de clientes para esclarecimento de duvidas e recebimento de reclama-

¢oes.

Sec¢ao Il - Remuneracgao do distribuidor

Art. 47. As instituicdes participantes devem disponibilizar informagdes referentes a remune-

racao recebida, direta ou indiretamente, pela distribuicdo de produtos de investimento.
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Art. 48. As instituicOes participantes devem incluir, em segao exclusiva em seus sites na inter-
net, informacgao sobre o recebimento de remuneragao pela distribuicdo dos produtos de in-

vestimento distribuidos.

Art. 49. As informacdes de que trata esta secdo devem seguir o disposto nas Regras e Proce-
dimentos ANBIMA para Transparéncia na Remuneracao dos Distribuidores, disponiveis no site

da Associagdo na internet.®

Paragrafo unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos de que trata

o caput.
CAPITULO X - CONHECA SEU CLIENTE

Art. 50. As instituicGes participantes devem, no processo de conheca seu cliente, buscar co-
nhecer seus clientes no inicio do relacionamento, no processo cadastral e durante o relacio-
namento, identificando a necessidade de visitas pessoais em suas residéncias, seus locais de

trabalho e/ou em suas instalagGes comerciais.

§12. Asinstitui¢des participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles internos que descrevam o processo de conheca seu cliente

adotado pelas instituicoes.

§22. O documento de que trata o paragrafo acima deve conter regras que sejam efetivas
e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco dos produtos

de investimento distribuidos e modelo de negdcio das instituicdes, e deve conter, no minimo:
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I.  procedimento adotado para aceitacdo de clientes, incluindo procedimento para
analise e validagao dos dados, bem como a forma de aprovagao dos clientes.
II. indicacdo dos casos em que sdo realizadas visitas aos clientes, presencial ou virtual,
em sua residéncia, local de trabalho e/ou instalagdes comerciais.
Ill.  indicagdo do sistema e ferramentas utilizadas para realizar o controle das informa-
¢cOes, dados e movimentacgdes dos clientes.
IV.  procedimento de atualizagdo cadastral, nos termos da regulagao.
V.  procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como bene-
ficiario final, nos termos da regulacao.
VI.  procedimento adotado para veto de relacionamentos em razdo de riscos envolvi-

dos.
Art. 51. As instituicOes participantes devem manter as informagdes cadastrais de seus clientes

atualizadas, de modo a permitir que haja sua identificacdo e o registro de todas as aplicacdes

e resgates realizados em seu nome, quando aplicavel.

CAPITULO XI - SUITABILITY

Sec¢ao | — Regras gerais

Art. 52. As instituicdes participantes, no exercicio da distribuicdo de produtos de investi-
mento, sdo as responsaveis pelo suitability e ndo podem recomendar produtos de investi-

mento, realizar operagdes ou prestar servigos sem que verifiguem o suitability do cliente.
Art. 53. As instituicOes participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

regras, procedimentos e controles internos de suitability, devendo conter, no minimo, a des-

cricdo detalhada:
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I.  do mecanismo de coleta das informacdes junto ao cliente para definicdo de perfil.
Il.  oscritérios utilizados para a classificagao de perfil do cliente, devendo ser observadas
titulo
lll.  os critérios utilizados para a classificagdo de cada produto de investimento.
IV.  os meios, forma e periodicidade de comunicacdo utilizada entre as instituicdes e os
clientes para:
a. divulgacao de seu perfil de risco apds coleta das informagdes.
b. divulgacao referente ao desenquadramento identificado entre o perfil do cliente e
seus investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o desenquadramento.
V.  os procedimentos utilizados para a afericdo periédica entre o perfil do cliente e seus
investimentos.
VI.  os critérios utilizados para atualizacdo do perfil do cliente, incluindo a forma como as
instituicOes dara ciéncia desta atualizagao.
VIl.  os controles internos e mecanismos adotados pelas instituicdes para o suitability com

o objetivo de assegurar a efetividade dos procedimentos estabelecidos.

§12. A verificacdo do perfil do cliente de que trata o caput ndo serd aplicada nas exce-

¢Oes previstas na regulacgao.

§22, A coleta de informacgdes do cliente de que trata o inciso | do caput deve possibilitar
a definicdo de seu objetivo de investimento, sua situacdo financeira e seu conhecimento em
matéria de investimentos, fornecendo informacgdes suficientes para permitir a definicdo do

perfil de cada cliente.

§32. Para definicao do objetivo de investimento do cliente, as instituicdes participantes

devem considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I. periodo em que serda mantido o investimento.
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II.  as preferéncias declaradas quanto a assuncdo de riscos.

1. as finalidades do investimento.

§42, Para definicao da situacao financeira do cliente, as instituicdes participantes devem

considerar, no minimo, as seguintes informacgdes:

I. o valordas receitas regulares declaradas.
II.  ovalore osativos que compdem seu patrimoénio.

1. a necessidade futura de recursos declarada.

§52. Para definicdo do conhecimento do cliente, as instituicdes participantes devem

considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I.  ostipos de produtos de investimento, servicos e operacdes com os quais o cliente tem
familiaridade.
Il.  anatureza, volume e frequéncia das operacgdes ja realizadas pelo cliente, bem como o
periodo em que tais operacSes foram realizadas.
lll.  aformagdo académica e a experiéncia profissional do cliente, salvo quando tratar-se

de pessoa juridica.
§62. As instituicOes participantes devem:
I.  atualizar o perfil do cliente em prazos ndo superior ao permitido pela regulacao.
II.  envidar os melhores esforgos para que todos os clientes tenham um perfil de investi-

mento devidamente identificado e adequado ao seu perfil de risco.

§72. Os clientes que se recusarem a participar do processo de identificagcdo de seu perfil

de investimento, independentemente de formalizarem ou ndo esta condicdo, deverdo ser
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considerados como clientes sem perfil identificado e os procedimentos estabelecidos no ar-

tigo 55 deste Codigo devem ser aplicados.

Art. 54. O disposto nesta se¢do ndo se aplica aos produtos automaticos, salvo se tais produtos

tiverem como base um valor mobiliario.

§12. Sera admitido suitability simplificado para produtos automaticos que tenham como
base fundos de investimento com a funcionalidade de aplicacdo e resgate automaticos, ou
operagbes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas do mesmo con-
glomerado ou grupo econémico das instituicdes participantes na qual o cliente seja corren-

tista.

§22. O procedimento simplificado de que trata o pardgrafo 12 acima consiste na obten-
¢do de declaracdo assinada pelo cliente no momento da contratacdo do produto automatico,

de acordo com modelo disponibilizado pela ANBIMA.

§32. Caso as instituicOes participantes optem por aplicar o processo simplificado para os
produtos automaticos, tais produtos ndao deverao ser considerados na composi¢ao do portfo-
lio de investimento do cliente para fins de suitability.

§42. Serdo admitidos como produtos automaticos apenas aqueles que impliqguem baixo
risco de mercado e liquidez e, quando aplicavel, risco de crédito privado apenas da instituicao
mantenedora da conta corrente do cliente, ou de seu conglomerado ou grupo econémico.

Art. 55. E vedado as institui¢cdes participantes recomendar produtos de investimento quando:

I. o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto de investimento.

II.  ndo sejam obtidas as informacdes que permitam a identificacdo do perfil do cliente.

40



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

lll.  as informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas conforme dis-

posto no pardgrafo 62 do artigo 53 deste Cédigo.

§12. O cliente, ao solicitar aplicagdao em investimentos nas situag¢des previstas no caput,

antes da primeira aplicacdo com a categoria de ativo, as instituicdes participantes devem:

I.  alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizagdo de perfil ou da sua inadequacao,
com a indicacdo das causas da divergéncia.

II.  obter declaragdo expressa do cliente de que deseja manter a decisdao de investimento,
mesmo estando ciente da auséncia, desatualizacdo ou inadequacdo de perfil, a qual

devera ser exclusiva para cada categoria de ativo.

§22. Para um produto de investimento ser considerado adequado ao perfil do cliente

deve ser compativel com seus objetivos, situacdo financeira e conhecimento.

§32. As declarac¢des referidas no inciso Il do pardgrafo 12 deste artigo tém o prazo ma-

ximo de 5 anos para atualizacdo.

Sec¢ao Il — Classificacao do Cliente

Art. 56. As instituicGes participantes devem avaliar e classificar seus clientes em, no minimo,

trés perfis conforme a seguir:
I.  perfil 1: cliente que declara possuir baixa tolerancia a risco, baixo conhecimento em

matéria de investimentos e que prioriza investimentos em produtos de investimento

com liquidez.
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Il.  perfil 2: cliente que declara média tolerancia a risco e busca a preservagao de seu ca-
pital a longo prazo, com disposi¢ao a destinar uma parte de seus recursos a investi-
mentos de maior risco.

lll.  perfil 3: clientes que declara tolerancia a risco e aceita potenciais perdas em busca de

maiores retornos.

§12. As instituigdes participantes, caso utilizem a metodologia de adequag¢ao dos produtos

de investimento individualmente ao perfil do cliente, devem observar as orientagdes a seguir:

I.  para os clientes classificados no perfil 1: recomendar apenas produtos de Investimen-
tos cuja pontuacdo de risco seja igual ou inferior a 1,5 (um virgula cinco), observado o
anexo | deste Cédigo.

Il.  para os clientes classificados no perfil 2: recomendar apenas produtos de investimen-
tos cuja pontuacdo de risco seja igual ou inferior a 3 (trés), observado o anexo | deste
Cadigo.

lll.  para os clientes classificados no perfil 3: recomendar produtos de investimentos cuja

pontuacdo de risco seja igual ou inferior a 5 (cinco), observado o anexo | deste Cédigo.
§22. Caso as instituicdes participantes utilizem metodologia de adequacdo por portfdlio
do cliente, o calculo ponderado dos pontos de risco dos produtos de investimento que com-

poem o portfdlio de cada cliente devera obedecer aos limites de pontos de risco estabelecidos

no paragrafo anterior.
Secao lll - Classificagao dos produtos de investimento

Art. 57. Para verificar a adequacdo dos produtos de investimento ao perfil do cliente, as insti-

tuicOes participantes devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:
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I.  osriscos associados ao produto de investimento e seus ativos subjacentes.
II. o perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto de investi-
mento.
lll.  aexisténcia de garantias.

IV.  os prazos de caréncia.

Art. 58. As instituicGes participantes devem atualizar a classificagdao de seus produtos de in-

vestimento em prazos ndo superior ao permitido pela regulacao.

Art. 59. O suitability das instituicGes participantes deve conter regras e procedimentos espe-
cificos para a recomendacdo e classificacdo de produtos de investimento complexos, con-

forme a subsecao Il abaixo.
Subsecao | — Classificacao de risco

Art. 60. Todos os produtos de investimento distribuidos pelas instituicdes participantes de-
vem ser classificados com base em metodologia de escala de risco continua e Unica, tendo

como parametro a pontuacao de 0,5 (zero virgula cinco) a 5.
§12. A metodologia de que trata o caput deve:

I.  ser escrita e aprovada pelos diretores responsaveis pelo suitability e pelo compliance
e/ou controles internos das institui¢des.
II.  considerar, no minimo, os riscos de crédito, de mercado e de liquidez.
lll.  considerar a pontuacdo de 0,5 (zero virgula cinco) para menor risco e 5 para maior

risco.
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§22. As instituicGes participantes podem adotar escala de risco com parametro diverso
daquele descrito no caput, desde que os limites estabelecidos pelos paragrafos 12 e 22 do
artigo 56 sejam respeitados, observada as pontuacdes de risco estabelecidas no anexo | deste

Cadigo.

Art. 61. As instituicdes participantes devem observar, obrigatoriamente, a pontuacdo de risco

minima estabelecida pelo anexo | deste Cédigo.
§12. A nota de risco estabelecida na tabela constante do anexo | deste Cédigo aplica-se:

I.  aos derivativos de forma isolada, podendo as instituicdes participantes adotarem me-
todologia proépria e diferenciada para classificar esses produtos de investimento caso
eles sejam recomendados a partir de combinacdes com outras opera¢des com o obje-
tivo de, entre outras opc¢des, protecado, criacdo de estruturas de investimento sintéti-
cas e troca de indexadores.

II.  aos fundos classificados como “investimento no exterior”, conforme Regras e Procedi-
mentos para Classificacdo de Fundos 555 n2 7, de 23 de maio de 2019 e suas alteracdes
posteriores, que tenham exposi¢cdo ao risco de variagao cambial, observado o para-
grafo 22 deste artigo.

lll.  ao COE com capital protegido, devendo se acrescentar a pontuacado estabelecida nessa

tabela 0,5 (zero virgula cinco) ponto para cada 5% (cinco por cento) do capital em risco.

§22, Ressalvados os fundos descritos no inciso Il do paragrafo anterior, os demais fundos
de investimento no exterior que possuam, de acordo com seu regulamento, estratégia de pro-
tecdo contra orisco de variagao cambial, deve ser adotada a nota de risco minima estabelecida
para outra classe de fundo que seja equivalente a politica de investimento do fundo investi-

mento no exterior, conforme as op¢des estabelecidas na tabela.
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§32. A pontuacdo obrigatéria estabelecida na tabela constante do anexo | refere-se a pon-
tuagdo minima exigida para cada uma das categorias de produtos de investimento nela elen-
cadas, devendo as instituicGes participantes possuirem metodologia prépria com o objetivo
de agregar pontuagdo para produtos que apresentem maior potencial de risco que os demais

da mesma categoria, como criptoativos, e outros riscos identificados pela institui¢ao.

§42. Deverdo ser consideradas como “Investment Grade”, para fins do disposto no anexo
| deste Cdodigo, as notas de rating de crédito atribuidas por agéncias de classificacdo de emis-
sdes, ou, do emissor ou conglomerado, ou, na auséncia destas, de classificacdo aos emissores

ou sistema de cooperativas igual ou superior a “BBB-" na escala local, ou equivalente.

Art. 62. A nota de risco para fundos de renda fixa, multimercado, acdes, cambial e de investi-
mento no exterior prevista na tabela constante do anexo | deste Cddigo deve ser alterada nas

seguintes situagdes:

I.  caso o prazo de liquidagao do produto de investimento, considerando o prazo de coti-
zacao, seja superior a:
a. D+30, devera ser acrescentado 0,25 (zero virgula vinte e cinco) ponto na pontuacgao
minima estipulada.
b. D+90, deve ser acrescentado 0,5 (zero virgula cinco) ponto na pontuagdo minima
estipulada.
Il.  para os fundos multimercados de crédito privado, devera ser acrescentado 0,25 (zero
virgula vinte e cinco) ponto na pontuagdao minima estipulada.
lll.  para os fundos multimercados tributados como renda varidvel, devera ser utilizada a
pontuacdo minima estipulada para os fundos de a¢des, conforme tabela constante do

anexo | deste Cdédigo.
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IV.  para os fundos de acdo que possuam apenas uma acdo em sua carteira, independen-
temente de sua classe ANBIMA, sera obrigatdria a pontuagdao minima estipulada para

os fundos de acdo mono acdo, conforme tabela constante do anexo | deste Cédigo.

Art. 63. A nota de risco para o Fll estabelecida na tabela constante do anexo | deste Cédigo

devera ser alterada nas seguintes situagoes:

I.  seofundo fizer parte do IFIX (indice de FlI), a pontua¢do minima estipulada poderd ser
reduzida em 0,5 (zero virgula cinco) ponto.

Il.  se o valor de mercado do fundo for superior a RS 1,5 bilhdes, a pontua¢do minima
estipulada poderd ser reduzida em 0,25 (zero virgula vinte e cinco) ponto. Em caso de
distribuicdo em oferta publica, a condicdo devera ser verificada antes e ndo poderd
sofrer alteragdes durante este periodo.

.  se o valor de mercado do fundo for superior a RS 3 bilhdes, a pontuacdo minima esti-
pulada poderad ser reduzida em 0,5 (zero virgula cinco) ponto. Em caso de distribuicao
em oferta publica, a condicdo devera ser verificada antes e ndo podera sofrer altera-

¢Oes durante este periodo.

Paragrafo Unico. As instituicOes participantes que optarem por utilizar o disposto no inciso
| do caput, deverdo reavaliar a pontuagao do produto de investimento na mesma periodici-

dade com que o indice é revisto.
Art. 64. A nota de risco para FIP prevista na tabela constante do anexo | deste Cédigo poderd
ser alterada se, de acordo com o regulamento do fundo, possuir politica de investimento pre-

ponderante:

I.  em equity listado em bolsa: a pontuacao minima estipulada poderd ser reduzida em

0,25 (zero virgula vinte e cinco) ponto.
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II.  em divida: a pontuacdo minima estipulada podera ser reduzida em 0,5 (zero virgula

cinco) ponto.

Art. 65. Ficam isentos da obrigatoriedade de verificagdo da adequacgao do investimento ao

perfil do cliente os seguintes produtos de investimento:

l. fundos de renda fixa classificados como simples, conforme regulagado especifica.
Il.  letra financeira do tesouro.
Ill.  CDB ou RDB que atenda concomitantemente aos seguintes critérios (i) emissor com
nota de risco compativel com o risco Brasil, (ii) liquidez diaria oferecida pelo emissor
ou vencimento em até 6 (seis) meses e (iii) risco de mercado pds-fixado em taxa de

juros.

Paragrafo Unico. Ficara dispensada da aplicacdo das regras de suitability previstas neste
capitulo a oferta ou recomendacdo de CDB ou RDB, mencionada no inciso Il do caput, ressal-
vada, contudo, eventual disposicdo em contrdrio constante da politica de relacionamento com

os clientes das instituicOes participantes.
Subsecao Il — Categoria de produtos de investimento

Art. 66. Ao definir a categoria de produtos de investimento, as instituicdes participantes de-

vem estabelecer, no minimo, as classes indicadas a seguir:

I. acgodes.
I. cambial.
. derivativos.

IV.  FIlL
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V. FIP.

VI.  fundos multimercado.
VIl.  renda fixa com risco de crédito privado.
VIIl.  renda fixa titulos publicos.

Subsecao Il — Produtos de investimento complexos

Art. 67. O suitability das institui¢des participantes deve conter regras e procedimentos espe-
cificos relacionados a recomendacao e classificacdo de produtos de investimento complexos,

gue ressaltem:

I.  osriscos da estrutura em comparag¢ao com a de produtos de investimento tradicionais.

II. adificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liquidez.

§12. Ao implementar as regras e os procedimentos especificos de que trata o caput, as
instituicdes participantes devem observar que, para fins deste Cédigo, sdao considerados pro-
dutos de investimento complexos os produtos que possuam, cumulativamente, pelo menos

trés das caracteristicas indicadas a seguir:

I.  auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida.
Il.  derivativos intrinsecos ao produto de investimento.
lll.  incorporagdo de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos financeiros de
diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um instrumento financeiro Unico.

IV. metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliagcdo do preco pelo cliente.

§22. As instituicOes participantes devem classificar, automaticamente, como produtos de

investimento complexos:
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. COE.

Il.  debéntures conversiveis.
M. FIDC.
V. FIP.

Subsec¢ao IV — Servico de intermediacao no exterior

Art. 68. As instituices participantes que realizarem a oferta de servicos de intermedia¢do no
exterior, nos termos previstos no capitulo Xll deste Cddigo, devem assegurar que o servico
ofertado e/ou recomendado para os clientes residentes no Brasil seja apropriado ao seu perfil
de investimento, observando os seguintes itens minimos para a avaliacdo de risco da institui-

¢do estrangeira:

I.  mecanismos de protecdo ao investidor presentes na legislacdo do pais de atuacao da
instituicao estrangeira.
II.  foco de atuacdo da instituicdo estrangeira condizente com o perfil do cliente.
lll.  existéncia ou ndo de uma estrutura que disponibilize atendimento em portugués e por

meio de interacdao humana.
Subsec¢ao V — Laudo ANBIMA

Art. 69. As instituicdes participantes devem elaborar laudo descritivo, a ser enviado anual-
mente a ANBIMA até o ultimo dia util de margo, contendo informacdées referentes ao ano civil

anterior.

§1°2. O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatério, conforme modelo dis-

ponibilizado pela ANBIMA na internet, e revisado por area independente das areas de negdcio
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das instituicGes (area de controles internos/compliance/auditoria interna/ou, ainda, auditoria

externa).

§22. O laudo de que trata o paragrafo anterior deve conter conclusdo com avalia¢do qua-
litativa sobre os controles internos implantados pelas instituicdes para verificacdo do suitabi-

lity, devendo conter, no minimo:

I.  descricdo dos controles e testes executados e dos resultados obtidos em tais testes.

II. indicagdao, com base na metodologia aplicada, do total de clientes que realizaram apli-
cacdes ao longo do ano de referéncia do laudo, indicando a quantidade de clientes que
realizaram investimentos:

a. nado adequados ao seu perfil e, destes quantos possuiam a declaracdo expressa de
inadequacao de investimentos.

b. com o perfil desatualizado e, destes quantos possuiam a declaracdo expressa de de-
satualizacao do perfil.

c. sem possuir um perfil de investimento identificado e, destes quantos possuiam a
declaracdo expressa de auséncia de perfil.

lll.  indicagdao, com base nos clientes com saldo em investimentos ou posi¢do ativa em 31
de dezembro, da quantidade de:

a. clientes sem perfil identificado.

b. clientes com perfil identificado, devendo segregéa-la em: (i) clientes com carteira en-
quadrada; (ii) clientes s com carteira desenquadrada; (iii) clientes com perfil desatu-
alizado.

IV. indicacdo da quantidade de clientes classificados em cada um dos perfis adotados pela
instituicdo em 31 de dezembro.
V. plano de acdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas.

VI.  ocorréncia de alteracdes na metodologia de suitability no periodo analisado.
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§32. As instituicGes participantes que distribuem produtos de investimento para os seg-
mentos classificados como varejo e/ou private devem elaborar o laudo mencionado no caput

de forma que individualizem as informacdes quantitativas de cada segmento.
CAPITULO XIl — SERVICOS DE INTERMEDIACAO NO EXTERIOR

Art. 70. As instituicdes participantes podem oferecer servicos de intermedia¢do no exterior
para clientes residentes no Brasil, desde que oferecimento desse servico ocorra exclusiva-
mente em conformidade com os termos de contrato estabelecido com instituicdes interme-

didrias estrangeiras, nos termos previstos pela regulacao.
§12. Previamente a oferta de que trata o caput, as instituicdes participantes devem:

I.  assegurar que a instituicdo estrangeira esteja devidamente autorizada em seu pais de
origem a prestar o servi¢o de intermediacao.
II.  assegurar que a instituicdo estrangeira contratada preste servicos exclusivamente em
mercados reconhecidos, nos termos da regulacado aplicavel da CVM.
lll.  realizar diligéncia na instituicdo estrangeira exigindo que ela responda, no minimo, ao
guestionario ANBIMA de Due Diligence para prestacao de servicos de intermedia¢ao

no exterior, disponivel no site da Associagao na internet.

§22. A verificacdo de regularidade de que trata o inciso | do paragrafo anterior deve ser

formalizada e ficar a disposicao da ANBIMA quando solicitada.

§32. As instituicBes participantes estdao dispensadas de cumprir com o disposto no inciso
IIl do paragrafo 12 deste artigo caso a instituicdo estrangeira faca parte de seu conglomerado

ou grupo econémico.
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Art. 71. O contrato entre a instituicdo participante e a instituicdo estrangeira de que trata o

artigo anterior deve prever, no minimo:

I.  proibicdo a mengao a ativos especificos no material de divulgacao utilizado, de forma
a garantir que a oferta feita aos clientes residentes no Brasil seja apenas a dos servicos
de intermediacdo, observada a regulacdo e o disposto neste capitulo.

II.  que o intermediario estrangeiro se comprometa a ndo aceitar e a nao manter clientes
residentes no Brasil que sejam oriundos de divulgacdo publica de servicos de interme-
diacdo no exterior e que nao tenham passado pelo crivo do intermediario brasileiro,
observado o paragrafo Unico deste artigo.

lll.  a obrigagdo de a instituicao estrangeira atualizar, periodicamente, de acordo com a
classificacdo de risco, o questiondrio de due diligence de que trata o inciso Ill, para-
grafo 12 do artigo 70 deste Cddigo, assim como de prestar outras informacgdes que o
distribuidor necessite para a continuidade da prestacdo de servico objeto do contrato.

IV.  aobrigacao de a instituicdo participante manter o cadastro dos clientes residentes no
Brasil atualizados de acordo com a regulacdo brasileira aplicavel.

V. avedacdo, observado o artigo 72 deste Cédigo, de a instituicdo estrangeira ofertar,
recomendar ou realizar quaisquer esforgos de venda de seus servigos, visando pros-
peccdo de novos clientes no Brasil, que ndo seja por intermédio de parcerias com dis-

tribuidores no Brasil, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. A obrigacdo de que trata o inciso Il deste artigo se aplica imediatamente
para novas indicacdes de clientes pelo intermediario brasileiro ao intermediario estrangeiro,
e para os clientes existentes que ja tenham sido indicados, a partir do periodo de atualizacao

cadastral, conforme disposto na regulamentacao aplicavel.

Art. 72. Todo esforgo de captacao de clientes residentes no Brasil, inclusive por meio de pu-

blicidade ou esforco de comunicacdo para fins de recomendacao da contratacdo do servico
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de intermediacdo no exterior, deve ser feito, exclusivamente, por instituicdes participantes

locais.

Art. 73. As instituicdes participantes locais devem prestar aos clientes residentes no Brasil
informacdes em portugués, de forma clara, de todos os elementos necessdrios para a ade-
guada tomada de decisdo em relacdo a contratacdo dos servicos de intermediacdo no exterior,

observado o artigo 70 deste Codigo.

§12. As informacgdes de que trata o caput podem ser disponibilizadas de forma manual ou

eletrbnica, e devem conter, no minimo:

I.  onome da instituicdo participante e da instituicdo estrangeira.
Il.  osservigcos a serem prestados.

lll.  adreade atuacdo da instituicdo estrangeira.

IV.  os riscos relacionados ao investimento no exterior, incluindo, mas nao se limitando,
aos riscos relacionados a eventual auséncia de mecanismos de prote¢dao conhecidos
do cliente brasileiro, tais como, mecanismo de ressarcimento de prejuizos e fundo ga-
rantidor de crédito, entre outros riscos relacionados ao investimento no exterior que
o distribuidor entender pertinente.

V. apossibilidade de remuneracao existente entre a instituicdo participante e a institui-
¢do estrangeira.

VI.  as exigéncias relacionadas a transferéncia de valores.

VIl.  anecessidade de eventual pagamento de impostos decorrentes da abertura da conta
de investimento no exterior, observada a regulacao aplicavel.

VIll.  a obrigatoriedade de o cliente comunicar ao BCB acerca dos recursos mantidos no ex-
terior.

IX.  as protecdes disponiveis para o cliente residente no Brasil em relagdo a jurisdicao es-

trangeira e sobre a limitacdo da jurisdicdo brasileira, que é restrita apenas ao territério
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nacional.

§22. As informag0Oes de que trata o inciso IV do paragrafo anterior, caso disponibilizadas
de forma eletrénica, devem constar da pdgina da instituicdo participante mesmo nos casos

em que as operagdes sejam realizadas por meio de seus canais digitais.

CAPITULO XIll — CANAIS DIGITAIS

Art. 74. As instituicOes participantes devem, adicionalmente as regras previstas na secao IV
do capitulo V, estabelecer procedimentos especificos para disponibilizacdao de senhas para os

clientes que realizam transacdes por meio de canais digitais:
§12. Os procedimentos de que trata o caput devem, no minimo:

I.  disponibilizar senhas de acesso individuais.
II.  desbloquear senhas mediante confirmac¢ao de dados do cliente, tais como: dados
pessoais, cadastrais e/ou de operagdes.
Ill.  manter e armazenar as operacdes de forma criptografada.
IV.  impossibilitar que um mesmo usuario tenha mais de uma sessao autenticada si-

multaneamente.

§22. Os canais digitais devem conter trilhas de auditoria suficientes para assegurar o

rastreamento das operagdes, incluindo, mas nao se limitando a:
I.  identificacdo do usuario.

II.  data e horario da operacao.

lll.  identificacdo da operacdo realizada.
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§32. O periodo de retencdo das trilhas de auditoria deve ser de, no minimo, 5 (cinco)

anos.

CAPITULO XIV - PRIVATE

Art. 75. O servico de private, para fins deste Codigo, compreende:

I.  adistribuicdo de produtos de investimento para os clientes que tenham capacidade
financeira de, no minimo, 3 (trés) milhdes de reais, individual ou coletivamente.
II.  aprestacdo dos seguintes servicos:
a. proposta de portfdlio de produtos e servigos exclusivos; e/ou
b. planejamento financeiro, incluindo, mas nao se limitando a:
i. analises e solugbes financeiras e de investimentos especificas para cada
cliente, observada a regulacdo aplicavel.
ii.  constituicdo de veiculos de investimento, que podem ser exclusivos, reser-
vados e personalizados segundo as necessidades e o perfil de cada cliente,
em parceria com administradores fiduciarios e/ou gestores de recursos de

terceiros.

§12. Sem prejuizo do disposto no caput, as instituicdes participantes podem oferecer a

seus clientes:

I.  planejamento fiscal, tributario e sucessério, que deve ser desempenhado por profissi-
onal tecnicamente capacitado para esse servigo.

II. planejamento previdenciario e de seguros, que deve ser desempenhado em parceria
com sociedade seguradora para a constituicdo de fundos previdenciarios personaliza-
dos segundo as necessidades e o perfil de cada cliente, assim como andlises e propos-

tas de seguros, de forma geral.
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lll.  elaboracdo de relatdrios de consolidacdo de investimentos detidos em outras institui-
¢Oes, que permitam uma analise critica em relagdo as posi¢des, concentracdo de ati-

vos, risco do portfélio, entre outros aspectos.

§22. As instituicdes participantes, quando da prestacdo do servico previsto no inciso I,

alinea “b” do caput, devem possuir contrato contendo, no minimo:

I.  descricdo dos servicos contratados.
II.  descricdao da forma de remuneracgao, incluindo os casos de multipla remuneragao pela
aquisicdo e manutencdo dos investimentos.
lll.  indicacdo de quem prestard o servico (se a prdpria instituicdo ou terceiro por ela con-
tratado).
IV.  descri¢ao da prestacao de informacgdes para o cliente, com a respectiva periodicidade.
V.  cldusula prevendo a responsabilidade do terceiro contratado para a prestacao dos ser-

vicos, quando for o caso.

Art. 76. As instituicOes participantes que oferecerem para seus clientes o servico de private

devem possuir em sua estrutura:

I.  75% (setenta e cinco por cento) de seus gerentes de relacionamento certificados
pelo CFP®, devendo estes profissionais ser funcionarios das instituigdes participan-
tes e exercerem suas fungbes exclusivamente para o private.

II.  profissional ou drea responsavel pela atividade de estrategista de investimentos,
devendo o profissional que atue nesta atividade ser certificado (i) pelo CFP; (ii) pela
CGA,; (iii) pela CGE, (iv) pelo CFA, ou, ainda, possuir autorizacdo da CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nos ter-

mos da regulac¢ado especifica.
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Ill.  profissional responsavel pela andlise de risco de mercado e de crédito dos produtos
de investimento recomendados aos investidores.

V. economista.

§12. N3o é necessaria dedicacdo exclusiva dos profissionais mencionados nos incisos Il,
lIl e IV do caput para o servico de private, desde que as outras atividades ou funcdes desem-

penhadas ndo gerem conflito de interesses com o referido servigo.

§22, Os demais profissionais do private que desempenharem a atividade de distribuicdo
de produtos de investimento e ndo estiverem enquadrados no percentual do inciso | do caput,
estarao sujeitos ao disposto no Cédigo de Certificacdo.

Art. 77. As institui¢cdes participantes que decidirem prestar o servigo de private para seus cli-

entes devem, previamente ao inicio da prestacdo, informar a ANBIMA que passardo a prestar

esse servico e demonstrar que cumpriram com as exigéncias previstas neste capitulo.

CAPITULO XV — TRANSFERENCIA DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Art. 78. E admitida a transferéncia de produtos de investimento de mesma titularidade entre
as instituicdes participantes cedentes e cessionarias de posi¢ao de cotas de fundos e de cus-

tédia dos demais produtos de investimento.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referente a

transferéncia de que trata o caput.

CAPITULO XVI - APURACAO DE VALORES DE REFERENCIA
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Art. 79. As instituicdes participantes devem estabelecer normas, critérios e procedimentos
para a apuragdo dos valores de referéncia de titulos publicos e privados detidos nas posi¢cdes

dos clientes que ndo integrem os fundos de investimento e/ou as carteiras administradas.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referente a

apuracao dos valores de referéncia que trata o caput.

CAPITULO XVII — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS
DA ANBIMA

Art. 80. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as institui-
¢Oes participantes e aos produtos de investimento distribuidos que sdo armazenadas e super-

visionadas de forma estruturada pela Associagao.
§12. Sem prejuizo do disposto no inciso Il, paragrafo 52 do artigo 32 deste Cddigo, as
instituicdes participantes estdao obrigadas a enviar para a base de dados as informacgdes obri-

gatdrias referentes a caderneta de poupanca.

§22. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a base de da-

dos.
CAPITULO XVIII - SELO ANBIMA

Art. 81. A veiculacdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso

das instituicOes participantes em atender as disposicdes deste Cédigo.
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§12. A ANBIMA nao se responsabiliza pelas informac8es constantes dos documentos
divulgados pelas instituicOes participantes, ainda que fagam uso do selo ANBIMA, nem tam-

pouco pela qualidade da prestacdo de suas atividades.
§22. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos para uso do selo ANBIMA.

CAPITULO XIX — SUPERVISAO DE MERCADOS, COMISSAO DE ACOM-
PANHAMENTO E CONSELHO DE OFERTAS

Art. 82. A supervisdao de mercados, a comissdo de acompanhamento e o conselho de regula-
¢do e melhores praticas sdo organismos de supervisdo da Associacdo com competéncias defi-

nidas conforme Regras e Procedimentos dos Organismos de Supervisdo dos Cddigos de Au-

torregulacdao da ANBIMA.

CAPITULO XX — INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO
DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 83. A instauracdo, a conduc¢ao e o julgamento do processo, bem como a proposta e cele-

bracdo de termo de compromisso serdo disciplinadas pelo Cédigo dos Processos.

Paragrafo unico. Os resultados dos procedimentos previstos no caput, inclusive as

penalidades aplicadas, serao divulgados nos meios de comunicacdao da ANBIMA.

Art. 84. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste codigo e as regras previstas

no Cédigo dos Processos, prevalece o disposto no presente codigo.
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CAPITULO XXI — PENALIDADES

Art. 85. As instituicOes participantes que descumprirem os principios e as regras estabelecidos
no presente CAdigo estdo sujeitas a imposicao das penalidades indicadas no Cddigo dos Pro-

Cessos.

Art. 86. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a Supervisdao de Mercados poderd aplicar,
no exercicio de suas atividades, automaticamente, multas as instituicdes participantes que

ndo atenderem as exigéncias da ANBIMA nas seguintes hipdteses e valores:

I.  auséncia de qualquer dos requisitos obrigatdrios determinados por este Cddigo,
multa no valor de 10% (dez por cento) do valor pago pela instituigdo participante
para registrar a oferta publica.

Il.  nocasodeinobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste cédigo, multa
no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por dia de atraso.

Ill.  inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisdo de Mercados,
ndo inferior a 3 (trés) dias Uteis, para envio de documentos e/ou informacdes soli-

citadas, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais), por dia de atraso.

§12. No caso de reincidéncia das infracOes a que se refere o caput, a multa serd aplicada

em dobro.

§22. A multa a que se referem os incisos |l e Il deste artigo é limitada ao valor equiva-

lente a 30 (trinta) dias de atraso.

§32. Cabe ao conselho de ofertas decidir sobre as excegdes as previsdes deste artigo.
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§42. Cabe a Diretoria estabelecer, por meio das regras e procedimentos de que trata o
capitulo XVII deste Cddigo, a aplicagdo de multas por descumprimentos objetivos referentes

a base de dados ANBIMA.
CAPITULO XXII - DISPOSIC(~)ES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 87. As instituicGes participantes que desejarem solicitar dispensa de qualquer procedi-
mento e/ou exigéncia prevista neste Codigo, devem enviar o pedido ao conselho de regulagdo
e melhores praticas, organismo competente pela analise e decisdo, conforme Regras e Proce-
dimentos ANBIMA dos Organismos de Supervisdo, disponivel no site da Associacdo na inter-

net.

Art. 88. Este Codigo entra em vigor em 8 de maio de 2023, exceto o capitulo Xl e o anexo |,

gue tratam de suitability, e que entram em vigor em 5 de setembro de 2023.
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ANEXO | - PONTUAGCAO MINIMA DE RISCO DOS PRODUTOS PARA
FINS DE SUITABILITY

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adi¢do as regras do Codigo, a pontuagao minima de
risco dos produtos de investimento para fins especificos de suitability, conforme tabela a se-

guir.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢des deste anexo e do

Cédigo, prevalecem as disposicdes deste anexo.

Produto Pontuagao Minima
Titulos Financeiros (CDB/LCI/LCA/LC/LIG/ou similares) .Pre B
fixado xado

Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration de até 2 anos 1,00 0,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,50 1,00
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima 4 anos e até 6 anos 2,00 1,25
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 2,50 1,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,00 2,00
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/duration de até 2 anos 2,00 1,75
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos até 4 225 2.00
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos até 6 275 225
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 3,50 275
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 4,00 3,00

. dU0 dU0
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration de até 2 anos 1,00 0,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos até 4 anos 1,50 1,00
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos até 6 anos 2,00 1,50
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos até 8 anos 2,75 2,00
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,25 2,25
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Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration de até 2 225 2,00
anos

Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 575 5 95
2 anos até 4 anos ' ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 395 575
4 anos até 6 anos ’ ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 375 300
6 anos e até 8 anos ’ ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 425 350
8 anos ’ ’

Letra Financeira — Classe Subordinada .Pre B
fixado xado
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration de até 2 anos 2,00 1,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos até 4 anos 2,50 2,00
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos até 6 anos 3,00 2,25
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 3,50 2,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 4,00 3,00
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration de até 2 3,25 275
anos
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 350 300
2 anos até 4 anos ’ ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4.00 350
4 anos até 6 anos ’ ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 450 375
6 anos e até 8 anos ’ ’
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 475 4.00
8 anos ’ ’
Titulos Publicos .Pre POSHE
fixado xado
LFT 0,50
(titulos publicos ex LFT) até 3 anos 1,00
(titulos publicos ex LFT) acima de 3 e até 10 anos 1,75
(titulos publicos ex LFT) acima de 10 anos 2,75

Pré Pés fi-
fixado xado
Emissor/Emissdo Investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,25 1,00
Emissor/Emissdo Investment grade com prazo de vencimento/duration acima 2 anos até 4
anos

Titulos n3o financeiros: Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR etc.

1,75 1,25
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Emissor/Emissdo Investment grade com prazo de vencimento/duration acima 4 anos até 6
anos
Emissor/Emissdo Investment grade com prazo de vencimento/duration acima 6 anos até 8
anos
Emissor/Emissdo Investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,50 2,75
Titulos ndo financeiros de emissor/emissdo sem grau de investimento ou sem rating identi-

2,25 1,75

3,00 2,25

. 4,25 3,50
ficado
CDCA/CCB/CPR 4,50 3,75
~ o Pré
Acoes, BDRs e Derivativos .
fixado
AcOes e BDRs 4,00
Derivativos 4,00

Pré

COE com capital 100% protegido

fixado

Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration de até 2 anos 1,50
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos até 4 anos 1,75
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos até 6 anos 2,25
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 3,00
Emissor Investment Grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,50
Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration de até 2 595
anos ’

Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 5 75
2 anos até 4 anos ’

Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 395
4 anos até 6 anos ’

Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 375
6 anos e até 8 anos ’

Emissor Non Investment Grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 495

8 anos

Fundos Renda Fixa

Renda Fixa indices/Indexado - CDI/Selic 0,50
Renda Fixa indices/Indexado - indice de preco 2,00
Renda Fixa Simples 0,50
Renda Fixa Durac¢do Baixa Soberano 1,00
Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Invest. 1,00
Renda Fixa Duragao Baixa Crédito Livre 1,25
Renda Fixa Duracdo Média Soberano 1,50
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Renda Fixa Duracao Média Grau de Invest. 1,50
Renda Fixa Duragdo Média Crédito Livre 1,75
Renda Fixa Duragdo Alta Soberano 1,75
Renda Fixa Duragao Alta Grau de Invest. 1,75
Renda Fixa Duracdo Alta Crédito Livre 2,00
Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 1,75
Renda Fixa Duragado Livre Grau de Invest. 1,75
Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 2,00
Renda Fixa Divida Externa 3,00

FIP diversificado / equity / ndo listado 4,50

Fundo TVM 3,00
FIl Renda Gestao Ativa 3,00
FIl Renda Gestdo Passiva 3,50
Fundo Incorporacao 4,50
FIDC Pré Pos fi-

fixado xado

Cotas Seniores com Benchmarks de FIDCs fechados ou abertos
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (in- 15 195
clusive) ’ ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 175 15
anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (ex- 5 15
clusive) até 4 anos (inclusive) ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 575 175
anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (ex- 55 )
clusive) até 6 anos (inclusive) ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 5 75 5 95
anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (ex- 395 55
clusive) até 8 anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6 35 575
anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 3,75 3
anos
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Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 4 395
acima de 8 anos ’
Cota nao Investment grade ou sem rating 4,5 4
Cotas Unicas de FIDCs fechados ou abertos
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (in- 595
clusive) ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 575
anos (inclusive) ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (ex- 575
clusive) até 4 anos (inclusive) '
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 395
anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (ex- 395
clusive) até 6 anos (inclusive) ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 375
anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (ex- 4
clusive) até 8 anos (inclusive)
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6 45
anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 45
anos ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 45
acima de 8 anos ’
Cota nao Investment grade ou sem rating 4,5
Cotas Subordinadas com Benchmarks (tipicamente mezanino) de FIDCs fechados ou abertos
Cota Investment grade e com duration até 2 anos (inclusive) 2,75 2,5
Cota Investment grade e com duration de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) 3,25 2,75
Cota Investment grade e com duration de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) 3,75 3,25
Cota Investment grade e com duration de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) 4,5 3,75
Cota Investment grade e com duration acima de 8 anos 4,5 4,25
Cota nao Investment grade ou sem rating 4,5 4,5
Cotas Subordinadas sem Benchmarks de FIDCs fechados ou abertos
Cota Investment grade ou sem rating 4,5
Multimercados Balanceados 2,5
Multimercados Dindmico 2,5
Multimercados Capital Protegido 1,5
Multimercados Long and Short — Neutro 2,25
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Multimercados Long and Short — Direcional 2,5
Multimercados Macro 2,5
Multimercados Trading 2,5
Multimercados Livre 2,5
Multimercados Juros e Moedas 2,25
Multimercados Estratégia Especifica 2,5
Acdes Indexados 3,5
Agdes Indice Ativo 3,5
Acdes Valor/Crescimento 3,5
Agdes Small Caps 3,5
A¢des Dividendos 3,5
Acdes Sustentabilidade/Governanca 3,5
AcOes Setoriais 3,5
AcOes Livre 3,5
Fundos de Mono Agao 4

Cambial 3

Renda Fixa Investimento no Exterior 3

Multimercados Investimento no Exterior 3,5
Ac¢Oes Investimento no Exterior 3,5

Art. 22, Este anexo entra em vigor em 5 de setembro de 2023.
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ANEXO Il - DISTRIBUICAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adi¢do as regras do Cddigo, a distribuicao dos fundos

de investimento autorregulados pela ANBIMA.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢des deste anexo e do

Cédigo, prevalecem as disposicdes deste anexo.

CAPITULO | - DISTRIBUICAO

Art. 22, As institui¢cdes participantes devem disponibilizar se¢do exclusiva em seus sites na
internet, observado o artigo 46 do Cddigo, sobre os fundos, contendo, no minimo, as seguin-

tes informagdes:

I.  politica de investimento.
II.  classificacdo de risco do fundo.
Ill.  condi¢Ges de aplicacdo, amortizagado (se for o caso) e resgate (cotizacdo).
IV. limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para
movimentac¢ao e permanéncia no fundo.
V. taxa de administracdo, de performance e demais taxas, se houver.
VI.  rentabilidade, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos
anexos do Cdédigo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel.
VIl.  avisos obrigatdrios, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos
anexos do Cdédigo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel.
VIll.  referéncia ao local de acesso aos documentos do fundo com explicitacdo do

canal destinado ao atendimento a clientes.
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§12. As institui¢des participantes podem disponibilizar as informagdes exigidas pelo ca-
put por meio de seu proéprio site, ou por meio de link para os sites dos administradores fidu-

cidrios e/ou gestores de recursos dos fundos distribuidos que contenham as informagdes.

§22. Independentemente de qual seja a escolha do local para divulgar as informacdes
dos fundos, conforme previsto no paragrafo anterior, as instituicdes participantes sdo respon-

saveis pelas informagdes divulgadas.
§32. O disposto no caput aplica-se aos fundos:

I.  constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja distribuicio de cotas
independe de prévio registro na CVM, nos termos da regulacao.
II.  que ndo sejam exclusivos e/ou reservado.

Ill.  que ndo sejam objeto de oferta publica pelas instituicGes participantes.

Art. 32, As instituicdes participantes devem disponibilizar aos clientes os documentos obriga-

térios dos fundos, conforme exigido pela regulacao.
CAPITULO Il - DISTRIBUICAO POR CONTA E ORDEM

Art. 42. As instituicdes participantes podem realizar a subscricao de cotas dos Fundos 555 e

dos FIDC por conta e ordem de seus respectivos clientes.

Paragrafo Unico. Para a adogdo do procedimento de que trata esta secdo, o adminis-
trador fiduciario dos Fundos 555 e dos FIDCs e o distribuidor devem estabelecer, por escrito,
a obrigacdo deste ultimo de criar registro complementar de cotistas, especifico para cada

Fundo 555 e FIDC em que ocorra tal modalidade de subscricdo de cotas, de forma que:
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I. o distribuidor inscreva no registro complementar de cotistas a titularidade das cotas
em nome dos clientes, atribuindo a cada cotista um cédigo de cliente e informando tal
cddigo ao administrador fiduciario do Fundo 555 e do FIDC.

II. o administrador fiducidrio, ou instituicdo contratada, escriture as cotas de forma es-
pecial no registro de cotistas do Fundo 555 e do FIDC, adotando, na identificacdo do
titular, o nome do distribuidor, acrescido do cédigo de investidor fornecido, e que

identifica o cotista no registro complementar.

Art. 52. As aplicagdes ou resgates realizados nos Fundos 555 e no FIDC pelas institui¢cdes par-
ticipantes que estejam atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuadas de forma
segregada, de modo que os bens e direitos integrantes do patrimonio de cada um dos clientes,
bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comuniquem com o patriménio daquele que

estd distribuindo as cotas.

Art. 62. As instituicdes participantes que estejam atuando por conta e ordem de cliente assu-
mem todos os dnus e responsabilidades relacionados aos clientes, inclusive quanto a seu ca-
dastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam, originalmente, ao admi-

nistrador fiducidrio do Fundo 555 e do FIDC, em especial no que se refere:

I.  aresponsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribuicao é feita por conta e
ordem.

Il. a comunicacdo aos clientes sobre a convocacdo de assembleias gerais de cotistas e
sobre suas deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacdes que, com ante-
cedéncia suficiente e tempestivamente, receberem dos administradores fiduciarios
dos Fundos 555 e do FIDC.

lll.  ao zelo para que o cliente final tenha pleno acesso a todos os documentos e infor-
macoes dos Fundos 555 e do FIDC, em igualdade de condi¢des com os demais cotis-

tas.
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IV.  amanutencdo de informacdes atualizadas que permitam a identificacdo, a qualquer
tempo, de cada um dos beneficiarios finais, bem como do registro atualizado de to-
das as aplicacdes e resgates realizados em nome de cada um desses beneficiarios.

V. aobrigacdo de efetuar a retengao e o recolhimento dos tributos incidentes nas apli-
cacdes ou resgates nos Fundos 555 e no FIDC, conforme determinar a regulacao tri-

butaria.

Art. 72. A instituicdo participante que estiver atuando por conta e ordem de clientes deve
diligenciar para que o administrador fiducidrio do Fundo 555 e do FIDC disponibilize, por meio

eletrbénico, os seguintes documentos:

I.  nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento a cada nova
aplicacdo realizada por clientes por conta e ordem, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizagao.

II.  mensalmente, extratos individualizados dos seus clientes por conta e ordem, em até

10 (dez) dias apds o final do més anterior.

§12. A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identi-

ficacdo do administrador fiducidrio e, qualquer um deles, deve conter:
I. o cédigo de identificacdo do cliente das instituicdes participantes no administrador
fiduciario.
II.  adenominagdo e numero de inscrigao do Fundo 555 e do FIDC investido no CNPJ.

lll.  aquantidade de cotas subscritas e valor investido no Fundo 555 e do FIDC.

§22. A nota de investimento deve informar a data da subscricdo.
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§32. O extrato mensal deve informar o valor atualizado da posicdo do cliente em cada

Fundo 555 e em cada FIDC.

CAPITULO IIl — DISPOSICOES FINAIS

Art. 82. As instituicbes participantes estao sujeitas a todas as deliberagdes, regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de distribuicdo de produtos de

investimento.
Art. 92. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo, assim como todas as regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e ser

enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 10. Este anexo entra em vigor em 05 de janeiro de 2022.
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