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Congresso discute papel dos fundos
no alongamento de prazos
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Maria Helena Santana, Marcelo Giufrida, Demosthenes Pinho Neto e Eduardo Penido compoem a mesa de abertura do Congresso

Os representantes da industria de Fundos de Investimento se reuniram nos dias 18
e 19 de maio, em Sao Paulo, para debater o papel dos fundos no alongamento

de prazos de financiamento no Brasil, no momento em que o mercado de capitais
desponta como uma das solucdes para prover 0s recursos necessarios para financiar

empresas e projetos no pais.

Cerca de 1.100 pessoas se dividiram em sessoes
simultaneas de palestras e workshops que abordaram
0s mais variados temas, incluindo tendéncias da
indUstria, uma comparagao com outros mercados da
América Latina e os desafios da regulacao.

Em seu discurso de abertura, o presidente da ANBIMA,
Marcelo Giufrida, comentou a evolucado da industria
com relacao ha dois anos, quando a edicao anterior do
evento foi realizada. “Em 2008 éramos a oitava maior
indUstria do mundo. Hoje temos a sexta maior industria.
Se naquele ano éramos responsaveis pela gestao do
equivalente a 2,5% do PL global, fechamos o ano
passado com o equivalente a 4% do total”, destacou. O
presidente aproveitou para lembrar que ha um interesse

: crescente pelas nossas experiéncias em regulacao e
autorregulacao por parte de outros paises. “Por isso,

. redobramos nossos esforcos de interlocucdo, criando
uma area internacional na Associacao, lancando a Brain
e participando ativamente de foéruns globais.”

. A sexta edicdo do Congresso ANBIMA de Fundos de

. Investimento apresentou ainda duas pesquisas inéditas.
Uma delas, elaborada pelo Ibope Inteligéncia, apontou
que atualmente 4,3 milhdes de brasileiros investem

: em fundos. Intitulado “Radiografia do Investidor”, o

. estudo, realizado com pessoas das classes A, B e C,

© mostrou que 79% dos investidores de fundos aplicam
em produtos do tipo DI ou renda fixa, independente de
© possuirem ou n&o outras aplicacées.



Outra pesquisa, elaborada pela Mckinsey, apresentou
a industria de fundos nos paises da América Latina,
revelando que 85,7% dela estd concentrada no Brasil.
Na sequéncia aparecem México e Chile, com 9,1% e
3,9%, respectivamente.

Segundo o presidente da FIAFIN (Federacao lbero-
americama de Fundos de Investimento), Eduardo Penido,
uma integragao entre os paises da América Latina traria
resultados positivos a todos: “o exemplo do Brasil ja vem
sendo seguido por muitos dos nossos vizinhos”.

Também foram destaque do evento renomados
palestrantes internacionais, como o ex-ministro da
Fazenda do Chile e professor-adjunto de politica
publica da Universidade de Harvard, Andrés Velasco,
o professor de Economia da Universidade de Bocconi
(Mildo), Francesco Giavazzi, e o professor de Economia
e Ciéncias Politicas da Universidade de Berkeley
(California), Barry Eichengreen. Em sua palestra,
Eichengreen afirmou que a economia norte-americana
ainda enfrenta problemas estruturais para retomar

o caminho do crescimento, e uma das alternativas
necessarias para o pais sair da crise iniciada em 2008
seria aumentar a arrecadacao publica.

Assuntos mais especificos como tendéncias e
oportunidades para os Fundos Imobilidrios, Fundos de
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Pesquisa do Ibope aponta que 4,3 milhGes de brasileiros investem em fundos
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Participacao e de Empresas Emergentes, Fundos de
Direitos Creditérios e ETFs, assim como alternativas
para a aposentadoria no Brasil, também foram
abordados no evento.

Representantes da CVM, do Banco Central, do BNDES,
da Brain e instituicdes do mercado conduziram
palestras e prestaram grande contribuicdo aos
debates. A presidente da CVM, Maria Helena Santana,
abriu o Congresso ao lado de Giufrida, Penido e do
vice-presidente da ANBIMA Demosthenes Pinho Neto.

Maria Helena comentou que a continuidade do
crescimento do setor de fundos de investimento no
Brasil depende de mudancas estruturais do mercado,
que incluem questées regulatorias e iniciativas
voltadas para a educacao do investidor. Demosthenes
completou dizendo que o alongamento de prazos

e 0 aumento de liquidez sdo fundamentais para a
evolucao da industria de fundos brasileira, e reforcou
a importancia da troca de experiéncias do setor
privado com o governo. “O didlogo franco e sincero
gue mantemos com os 6rgaos reguladores tem nos
ajudado muito e vai ajudar a evoluir ainda mais”, disse
o vice-presidente.

A cobertura completa do evento serd publicada na
edicdo de junho do Informativo ANBIMA. m
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A Associacao enviou no dia 9 de maio
oficio a CVM com propostas relativas

a Audiéncia Publica n® 06/11, da
Instrucao CVM n® 409. As sugestoes
foram elaboradas por grupo de
trabalho formado por representantes
dos Comités de Fundos de
Investimento de Renda Fixa, de Acoes e
Multimercados e do Comité de Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais.
Também foram aprovadas nas reunides
destes foruns.

“No ambito das discussoes sobre
segregacao das atividades de gestores e
administradores, elaboramos sugestoes
gue aprimoram os limites de atuacao de
cada um desses agentes”, comenta o
vice-presidente da ANBIMA e presidente
do Comité de Fundos Multimercados,
Demosthenes Pinho Neto.

Tendo em vista a edicdo da Medida Provisdria n° 517, de 30 de
dezembro de 2010, foi criada uma proposta de alteracdo da
Instrucao n° 28 sobre o exercicio da funcdo de agente fiduciario
dos debenturistas. As sugestoes foram discutidas no Subcomité
ligado ao Comité de Financas Corporativas, presidido por Alberto
Kiraly. Da forma como estava, a norma vedava o exercicio das
funcdes de agente fiduciario a escritdrios ou sociedades de
profissionais em que cada um dos socios assumia individualmente
a posicao de agente fiducidrio em mais de uma emissao de
debéntures da mesma companhia ou empresa ligada. O principal
item da proposta da ANBIMA visava excluir essa vedacao.

Market Maker para os Fli

A Associacao também enviou a Autarquia uma proposta
sugerindo alteragao da Instrucao CVM n® 472 que dispoe
sobre a constituicao, a administracdo, o funcionamento,
a oferta publica de distribuicdo de cotas e a divulgacdo
de informacdes dos Fundos de Investimento Imobilidrio
(Fll). A sugestao foi a de que os encargos de contratagcao
do market maker, durante ou apos a oferta publica,
passem a ser de responsabilidade do fundo.
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No dia 29 de abril, os associados
aprovaram mudancas no Cédigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas (com
101 votos a favor e 20 brancos), durante
Assembleia Geral da qual participaram
121 instituicdes. As alteracdes no
documento foram sugeridas pelos
membros do Comité de Financas
Corporativas, presidido pelo vice-
presidente da ANBIMA Alberto Kiraly.

A primeira mudanca diz respeito a
inclusao do “formulario de referéncia’
em todas as exigéncias relacionadas a
analise dos prospectos. “Fizemos essa
alteracao para deixar o documento
alinhado com as orientacOes previstas

U

Novos diretores

na Instrucao CVM n® 480", detalha
Kiraly. Essa instrucao, de dezembro
de 2009, dispde sobre o registro

de emissores de valores mobiliarios
admitidos a negociacao em mercados
regulamentados.

Outro item foi a inclusdo de um

artigo que trata da atuacao da area

de Compliance nas ofertas publicas.

De acordo com o texto, as instituicoes
coordenadoras de ofertas devem instituir
area ou nomear um profissional para

as atividades. “Também destacamos
gue esse profissional deve ter a isencéo
necessaria para realizar essa trabalho com
precisdo e incluimos uma definicdo da
atividade"”, completa o vice-presidente.

Por fim, houve alteracao do artigo 16,
referente a definicdo de Sociedades
Relacionadas, que compreende quaisquer
sociedades controladas, controladoras ou
gue estejam sujeitas a controle comum,
gue tenham a capacidade de influenciar
as decisoes de tal sociedade ou fundo,
seja por meio do exercicio do poder de
voto ou pela gestao.

O Cédigo com as novas mudancas entra
em vigor no dia 1° de junho.

A ANBIMA conta com dois novos diretores em seu quadro: Luciane Ribeiro, diretora executiva do Santander Asset
Management, e Marcos Roberto Vasconcelos, vice-presidente de ativos de terceiros da Caixa Econdémica Federal.

7° Prémio ANBIMA de Mercado de Capitais

Estdo abertas as inscri¢des para a do 7° Prémio ANBIMA de Mercado de Capitais, organizado em parceria com o Instituto de
Estudos de Politica Econdmica — Casa das Gargas (IEPE/CG). A Associacao ira premiar projetos de dissertacdo de mestrado e
o melhor projeto de tese de doutorado sobre o mercado de capitais brasileiro com bolsas de estudos de R$ 15 mil e R$ 30 mil,
respectivamente. As inscricoes podem ser feitas até o dia 30 de setembro.

Ranking global de fundos

Relatério de fechamento do ano de 2010 divulgado pela IIFA (International Investment Funds Association) mostra que
a industria de fundos brasileira ocupa a sexta colocacao no ranking das maiores do mundo, com US$ 980 bilhdes de

Patriménio Liquido (PL). A indUstria mundial possui PL na ordem de US$ 25 trilhGes.

Parceria internacional

A AIMA (Alternative Investment Management Association), associacdo de hedge funds que redne 1.200 instituicoes de
mais de 40 paises, langou iniciativa para se aproximar da industria brasileira. Para isso, possui agora uma representante no
pais, Michelle Noyes, da BR Investimentos, e pretende consolidar uma parceira com a ANBIMA nos proximos meses.
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INTERNACIONAL

Supervisao de fundos da
ANBIMA é um dos destaques de
Conferéncia Anual da losco

O superintendente executivo de Supervisao de Mercados da ANBIMA, José Carlos
Doherty, participou da Conferéncia Anual da losco (Organizacao Internacional das
Comissoes de Valores), que aconteceu entre os dias 17 e 21 de abril na Cidade do

Cabo (Africa do Sul).

Doherty apresentou a metodologia
de supervisao de fundos da ANBIMA
ao Comité de Mercados Emergentes
- um dos trés organismos centrais
da losco, juntamente com os
Comités Executivo e Técnico.

“0 modelo brasileiro tem, cada

vez mais, se tornado referéncia
internacional de autorregulacao,
por isso, existe amplo interesse dos
membros da losco em conhecer em
profundidade as nossas atividades”,
comenta Doherty.

O superintendente também
participou de reuniao do

SROCC (Comité Consultivo

de Autorreguladores), ligado

ao Comité Executivo. O grupo
relne aproximadamente 70
autorreguladores de todo o mundo,
incluindo os brasileiros ANBIMA,
BM&FBovespa e Cetip. Na reuniao,
Doherty explicou ainda sobre
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as iniciativas de regulacao e
melhores praticas da ANBIMA
voltadas para o projeto do Novo
Mercado de Renda Fixa (NMRF).

“Destacamos a necessidade de
utilizacao de recursos captados
via mercado de capitais

para auxiliar o crescimento
sustentavel brasileiro e os
investimentos relevantes em
infraestrutura”, detalhou.
Completou apresentando

os detalhes do Cédigo

de Regulacao e Melhores
Praticas que esta sendo criado
especificamente para sustentar o
projeto.

Ao final do evento, o Comité
Executivo anunciou que o Rio de
Janeiro sediara o encontro em 2014.
A edicao de 2012 acontecera em
Pequim (China), de 13 a 17 de maio,
e ade 2013, em Luxemburgo. m

PresipenTe: Marcelo Giufrida
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José Carlos Doherty, superintendente executivo
de Supervisao de Mercados da ANBIMA

Presidente brasileira

Durante a Conferéncia, a presidente
da CVM, Maria Helena Santana, foi
empossada no comando do Comité
Executivo, assumindo o lugar que era
de Jane Diplock da Nova Zelandia.
Seu mandato sera de um ano, até
maio de 2012.

Vice-Presientes: Alberto Kiraly, Alfredo Moraes, Demosthenes Pinho Neto, Denise Pavarina, José
Olympio Pereira, Marcio Hamilton Ferreira, Pedro Guerra e Sergio Cutolo

Diretores: Alan Dain Gandelman, Celso Portasio, José Carlos de Oliveira, José Hugo Laloni, Luciane
Ribeiro, Luiz Fernando Figueiredo, Méarcio Appel, Marcos Roberto Vansconcelos, Pedro Augusto
Bastos, Regis de Abreu Filho, Rodrigo Azevedo, Sasa Markus e Valdecyr Gomes

EstruturA Executiva: Luiz Kaufman (Superintendente Geral), Euridson Sa (Representacao), José Carlos
Doherty (Supervisdo de Mercado), André Mello (Produtos e Servicos), Rogério Buldo (Gestao e
Tecnologia), Ana Claudia Leoni (Comunicagao Institucional)

www.anbima.com.br



O sistema Galgo, criado pela indUstria de fundos para
padronizar e automatizar a troca de informacoes entre

instituicdes do mercado, ja esta finalizado. Idealizado

por representantes de associados da ANBIMA, o Galgo

¢ de propriedade de um condominio formado por 14

instituicbes, que ja comecaram a registrar seus fundos

no sistema.

“Essa tecnologia veio para solucionar o problema de
troca de informacoes entre instituicoes que hoje, além
de demandar muito esforco de todos, ainda é feita

sem padronizacao. Porém, mais do que resolver esse
problema, o Galgo traz solucdes para o futuro, ja que
trabalha como o novo padrao internacional ISO 20022",
afirma o vice-presidente da ANBIMA Pedro Guerra.

Com a entrada em operacdo do Galgo, o Brasil passa a
ser o primeiro pais a operar com esse formato padrao
para troca de arquivos, que traz vantagens como o
tamanho reduzido das mensagens e garantia de que elas
ndo serdo desconfiguradas, aumentando a seguranca

do processo. Outros mercados internacionais adotarao o
padrdo ISO 20022 apenas no final do ano ou em 2012.

Nesse primeiro momento, ja estao operando as
funcionalidades do sistema que permitem a troca de
informacdes como patriménio liquido, cota e fatos
relevantes dos fundos e carteiras administradas. O
superintendente do Galgo, Aloisio Corréa, adianta que
ha novidades em vista. “A partir de setembro, o sistema
passara a incluir troca de mensagens sobre posigao de
ativos e extrato de conciliacao de cotas, trazendo ainda
mais vantagens aos usuarios”, garante.

A ANBIMA é uma das instituicdes que compdem o
condominio, e também passara a receber informacoes
sobre fundos de investimento por meio do Galgo.

A BM&FBovespa é outra integrante do condominio,
juntamente com Citibank, Deutsche Bank, HSBC, Itau-
Unibanco, Santander, BTG Pactual, Votorantim Asset,
Banco do Brasil, BNP Paribas, BNY Mellon, Bradesco e
Caixa. Juntas, essas instituicdes sao responsaveis pela
administracdo de 75% dos fundos existentes hoje.
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Outras instituicdes que quiserem transmitir e receber
dados via Galgo podem tornar-se usuarias do sistema. A
ideia é que o condominio se transforme numa empresa
ainda em 2011.

“A implantacao do Galgo trara aos players brasileiros
vantagens competitivas. Além de tornar o processo
interno mais barato, sem o sistema cada instituicdo teria
que desenvolver sua propria solucao, o que elevaria

os custos”, explica Guerra. “Para o investidor final”,
continua o vice-presidente, “os principais ganhos serao
em qualidade e seguranca das informacoes que circulam
na industria”.

Para viabilizar o primeiro médulo do sistema, o
condominio ja investiu R$ 40 milhdes. Outros R$
15 milhGes em investimentos estao previstos para o
desenvolvimento do modulo Il



