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No dia 19 de julho, durante o 12°
Encontro Brasileiro de Financas, a
Associacao contemplou os ganhadores
do Prémio ANBIMA de Renda Fixa,
edicdo de 2012. A iniciativa, realizada em
parceria com a SBFin (Sociedade Brasileira
de Financas), reconhece anualmente

os melhores artigos cientificos sobre o
mercado de renda fixa.

Caio Ibsen de Almeida e Daniela Kubudi
foram os autores do artigo “What is the
price of interest rate risk in the Brazilian
swap market?”, que ficou em primeiro
lugar na disputa, e dividiram o prémio de
R$ 12 mil.

O prémio de R$ 8 mil, destinado ao
segundo lugar, foi dividido entre André
Alves Portela, Jodo Frois Caldeira e
Guilherme Valle Moura, autores do artigo
“QOtimizacao de carteiras de renda fixa:
uma abordagem baseada em modelos
fatoriais dindmicos heterocedasticos”.

Emerson Marcal e Pedro Luiz Valls foram
os ganhadores da terceira colocacao e
dividiram R$ 5 mil pela autoria do artigo
“Evaluating the existence of structural

change in the Brazilian term structure of
interest: evidence based on cointegration
models with structural break”.

O diretor da ANBIMA Luiz Fernando
Figueiredo, que conduziu a cerimonia
de entrega dos troféus, declarou que
“a Associacao tem se esforcado para
estimular a formacao de investidores,
profissionais e pesquisadores,
fomentando iniciativas de educacdo em
diversas frentes”. Durante a premiacéo,
ele ressaltou ainda o incentivo a
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producao de conhecimento e a pesquisa
cientifica que os prémios oferecidos pela
Associacao proporcionam.

A banca examinadora que avaliou e
julgou os trabalhos foi composta por José
Valentim Machado Valente, Marco Lyrio,
Paulo Tenani e Rodrigo de Losso Bueno
(confira no box abaixo a opinido de
alguns dos membros entrevistados
pelo Informativo ANBIMA). Os artigos
vencedores estao disponiveis para
download no portal da Associacao.

Marco Lyrio: “Os textos abrangem uma variedade de tdpicos em finangas, sdo de alta qualidade e provavelmente serdo publicados em revistas
internacionais de alta reputacdo. Tudo isso comprova o alto nivel da producdo académica brasileira. E, cada vez mais, o Prémio ANBIMA de Renda Fixa
se consolida como um elemento importante no processo de reconhecimento desses trabalhos no Brasil”.

Paulo Tenani: “Os artigos foram de ¢tima qualidade e, com certeza, outros trabalhos também poderiam ser premiados, o que foi uma boa surpresa.
Acredito que o Brasil esta produzindo cada vez mais contetidos técnicos de qualidade semelhante aos trabalhos produzidos internacionalmente”.

Rodrigo de Losso Bueno: “A definicao dos trés melhores artigos foi dificil, em razdo dos vérios bons trabalhos concorrentes, mas acabou sendo
consensual. Pelo alto nivel de qualidade, posso dizer que a pesquisa na area de renda fixa tem melhorado significativamente no Brasil”.
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CVM e ANBIMA ampliam convénio
de analise de ofertas publicas

Desde o dia 13 de julho, o convénio da CVM/ANBIMA passa a

permitir a andlise de ofertas de CRI (Certificado de Recebiveis
Imobilidrios) e letras financeiras. Atualmente, a ANBIMA realiza
a andlise prévia de ofertas de debéntures, notas promissorias, :

follow-on de acoes, certificados de depdsitos de acdes e bonus :
de subscricdo (ambos quando ja negociados em bolsa de valores  :

ou mercado de balcao organizado).

“A expansao do convénio consolida uma parceria que tem
se mostrado bem sucedida entre a CVM e a ANBIMA nos

dois convénios que sao mantidos entre as entidades, desde :
2008", fala Doherty, referindo-se ao convénio de analise de
ofertas e também ao de aplicacdo de penalidades e termos de :

COMPromisso.

No caso das ofertas de CRI, serdo analisadas as emissoes que
solicitam diretamente o registro definitivo e que contenham

os lastros predefinidos. As ofertas com solicitacdo de registro
provisério continuarao sendo analisadas diretamente pela CVM e
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: 0 superintendente de Supervisdao de Mercados da ANBIMA,

deverao ser protocoladas na ANBIMA apds registro na autarquia, José Carlos Doherty, acredita que a expansio do convénio

como prevé o Codigo de Ofertas Publicas.

Serd permitida a analise de dois tipos de ofertas de letras :
financeiras: quando houver emissao de letras sem PDC
(Programa de Distribuicdo Continua) e quando a solicitacao de

emissdo for simultanea a de registro do PDC.

consolida uma parceria bem-sucedida entre as entidades

a andlise prévia dos registros de ofertas publicas de valores
mobilidrios nos mercados primario e secundario. Desde 2008,
guando o convénio foi estabelecido, até o fechamento desta
: edicao do Informativo foram protocoladas 100 ofertas na

O convénio de ofertas possibilita que a Associacao realize : ANBIMA. m

SAIBA MAIS

assinado entre as duas entidades.

na circular 2010/011.

A expanséo do convénio foi anunciada no dia 13 de julho por meio de circular (2012/003) enviada aos associados e disponivel no portal da
ANBIMA, na drea de “Autorrequlacdo”, em “Circulares de Supervisdo”. Na circular, pode ser acessado também o aditamento do convénio

As etapas do procedimento simplificado e os documentos que devem ser enviados para a Supervisao permanecem os mesmos, conforme previsto
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A ANBIMA criou um grupo de trabalho
gue discutird a audiéncia publica da
Instrucdo n° 356 da CVM, que trata da
regulamentacao dos FIDCs (Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios).

O objetivo do GT, coordenado pelo

No dia 27 de julho, representantes
da Associacao se reuniram

com membros da Previc
(Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar), em
Sao Paulo, em encontro regular

do convénio entre as duas
entidades. O novo superintendente
de Monitoramento da

Representantes da ANBIMA
participaram, a convite do Cade
(Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica), de reunido na autarquia,
no dia 25 de julho, em Sao Paulo.

Durante o encontro, foi discutida a
aplicacao das novas normas do Cade,

presidente do Comité de FIDC,
Ricardo Mizukawa, é elaborar

uma proposta com sugestoes para
aprimoramento da governanca dos
fundos e para definicdo mais clara
da atuacéo e responsabilidades das

Superintendéncia, Aguinaldo Lester
Landi, participou do encontro.

Na reuniao, ficou estabelecido que a
ANBIMA oferecerad workshops sobre
investimentos alternativos, como ETFs,
investimentos no exterior e FIPs (Fundos
de Investimento em Participacao), aos
servidores da Superintendéncia.

em vigor desde 29 de maio.

No segundo semestre, acontecerao
novos encontros com o objetivo de
aprofundar as discussoes sobre os
fundos de investimento que estao

sujeitos as novas regras.

instituicoes que atuam no segmento.
Entre os membros do grupo estao
representantes dos comités de FIDC e
de Servicos Qualificados.

A audiéncia publica sera encerrada no
dia 10 de setembro.

Além disto, foram discutidas questoes
relativas a Resolucao n® 3.792, que
trata dos investimentos dos fundos de
pensao.

O diretor da ANBIMA Luiz Sorge
representou a Associacao no
encontro, junto com representantes
de diversos comités.

Entre os presentes, estavam o
presidente do Cade, Vinicius Marques,
e o conselheiro Carlos Ragazzo. A
diretora da ANBIMA Carolina Lacerda
e representantes de diversos comités

participaram da reuniao.

Desde o dia 23 de julho, a Cetip permite o registro de contrato mercantil como garantia das operacoes de LCA
(Letra de Crédito do Agronegocio) e CDCA (Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio). Dessa forma,
as emissoras, instituicoes financeiras e cooperativas de produtos rurais passam a contar com mais uma opcao de

garantia para emissao destes ativos.

A disponibilizacao do registro atendeu a sugestao da ANBIMA discutida no Subcomité de Titulos do Agronegocio.
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ACONTECE

Radar ANBIMA

A segunda edicao da publicacao trimestral
esta disponivel no portal da ANBIMA.

Estdo entre os temas a revisdo das regras
de apuracao de risco da carteira de

negociagao proposta P —

pelo Comité da
Basileia, os avancos
das iniciativas

de regulacao de
derivativos de
balcdo e o debate
sobre as reformas
nos money
market funds,
realizado pela
losco (Organizacao
Internacional das
Comissdes de Valores, na sigla em inglés).

Especializacao

Os interessados em participar do curso de
Especializagao para o Mercado Financeiro
e de Capitais ja podem realizar suas
inscricoes, pelo site (www.anbima.com.
br/educacao), até o dia 30 de agosto. As
aulas, que serao ministradas no Rio de
Janeiro e em S&o Paulo, abordam desde
0s conceitos basicos até aspectos mais
especificos do mercado de renda fixa,
renda variavel, fundos, derivativos, gestao
de carteiras e de riscos. A grade curricular
traz ainda disciplinas comportamentais,
COMO comunicagao, ética, negociacao e
autoconhecimento.

Selic

Estd em fase de testes, desde o dia 9 de
julho, a segunda parte do Médulo de
Negociacao do Selic.

Nesta etapa, os dealers podem indicar,
por meio da opcao “Especificar Ordens”,
as contas que devem ser utilizadas para
a liquidacao das ordens negociadas.
Apds o fechamento do horério de
especificacdo, o sistema enviard, de
forma automatica, os comandos ao Selic
que liquidardo as operacoes.
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Programa TOP

Entre os dias 16 e 20 de julho, o Comité
Consultivo da CVM, do qual a ANBIMA
participa, promoveu a 10? edicdo do
Programa Top de Treinamento de
Professores, na BM&FBovespa,
—— em Séo Paulo. O curso
reuniu 30 profissionais

universitarios que lecionam
disciplinas sobre financas.

Entre os representantes
da ANBIMA, ministraram
palestras: 0 membro
dos comités de Fundos
Marcelo de Jesus Perossi,
o representante do
Comité de Educacao
de Investidores Martin
Iglesias, o superintendente executivo
de Representacéo, Euridson S4, a
superintendente de Comunicagao
Institucional, Ana Claudia Leoni, o gerente
de Precos e Indices, Sandro Baroni, e
0 gerente de Supervisao de Fundos de
Investimento, Guilherme Benaderet.

Filiacoes

No més de julho aderiram aos codigos de

¢ Fundos de Investimento e Certificacdo: a
Arbital Finance do Brasil, a Machado de
Almeida Asset Management, a Peixe Piloto
Investimentos e a Hix Investimentos.

Curso para CVM

: Entre os dias 11 de junho e 13 de julho,

a ANBIMA ofereceu um curso sobre

: gestdo de riscos financeiros e compliance
aos analistas da CVM. Nas aulas, os

¢ profissionais das areas de fiscalizacao,
registros e autorizacdes da autarquia

¢ puderam aperfeicoar seus conhecimentos
em relacao a estrutura e a metodologia

¢ de gestao de riscos e controles.

Na programacao do curso estavam

i assuntos como os tipos de riscos do
mercado, as ferramentas de controles
¢ internos e de risco operacional, e a
estrutura e o conceito de marcacédo a
© mercado.

NMRF e IMA

¢ As iniciativas do projeto do NMRF (Novo

Mercado de Renda Fixa) e a divulgacéo
do IMA (indice de Mercado ANBIMA)

: foram mencionadas nos relatérios

elaborados e divulgados pelo FMI
(Fundo Monetario Internacional), no

¢ final de julho. Os documentos avaliaram

o sistema financeiro brasileiro em
aspectos relacionados a estabilidade,
adequacao da estrutura prudencial
e de supervisao, e desenvolvimento

¢ financeiro.

Os relatérios sao resultado do FSAP
(Programa de Avaliacao do Setor
Financeiro, na sigla em inglés).

A ANBIMA colaborou com os
representantes da missao no envio de
dados, além de realizar reunides com
o intuito de apresentar os mercados
brasileiros, esclarecer questoes
relativas a legislacao e falar sobre
autorregulagao.

Programa de
Planejamento
Financeiro

O IBCPF (Instituto Brasileiro de

Certificacdo de Profissionais
Financeiros) promove o Programa

: Avancado de Planejamento Financeiro

Pessoal, que tera inicio em 17 de
setembro, em Sao Paulo.

Voltado para profissionais que atuam

ou desejam conhecer mais sobre

a area de planejamento financeiro
pessoal, 0 programa oferece a
oportunidade de o participante
desenvolver um plano financeiro
completo, baseado em um estudo de
caso, desde as primeiras informacoes
até a apresentacdo do plano
concluido.

¢ Asinscricoes com desconto vao até o

dia 31 de agosto e podem ser feitas
pelo site do instituto (www.ibcpf.org.
br/workshop2012).



