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Os associados da ANBIMA deliberarao, durante a Assembleia Geral que ocorre em
novembro, sobre uma série de iniciativas que ampliarao o escopo das atividades de
Regulacao e Melhores Praticas da entidade. Os associados decidirao sobre o inicio da
supervisao em trés novos segmentos de mercado, além de analisarem alteracoes de
varios dos Codigos de Regulacao e Melhores Praticas.

“0Os novos Codigos e as mudancas propostas pela
Diretoria, sobre os quais nossos Associados deliberarao
agora em novembro, sdo reflexo do esforco constante da
ANBIMA em aprimorar nossos mercados, zelando pela
sua solidez e condicbes de crescimento sustentavel”, diz
Marcelo Giufrida, presidente da ANBIMA.

Segundo Giufrida com os novos Cédigos, a ANBIMA
amplia o perimetro da regulacdo voluntaria privada nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros. “Com o
lancamento dos novos Codigos de Gestores de Patriménio
e de FIPs, e com a adequacao do Cédigo de Mercado
Aberto, aumentamos para nove os segmentos de mercado
supervisionados pela ANBIMA", completa Giufrida.

A Associacao ja supervisiona o cumprimento dos
Codigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de

Valores Mobiliarios, Fundos de Investimento, Programa
de Certificacdo Continuada, Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais, Private Banking ao Mercado
Doméstico e Atividades Conveniadas, monitorando

as atividades de mais de 700 instituicdes associadas e
aderentes.

Além dos novos Cédigos, a Assembleia deliberara sobre
alteracoes aprovadas pela Diretoria nos Codigos de
Fundos de Investimento e Private Banking. “Nossa meta
permanente é sempre atualizar nossos Codigos de forma
que eles acompanhem o desenvolvimento e o dinamismo
dos mercados que regulam”, ressalta o presidente da
ANBIMA.

Confira, nas préximas paginas do Informativo ANBIMA, os
novos documentos e as mudancas que serdo deliberadas
pela Assembleia Geral da entidade.



Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para a Atividade de Private
Banking passa por algumas modificacdes para acompanhar a evolucao do setor.

“QO fortalecimento deste mercado, que ¢ bastante
complexo e enfrenta grande reestruturacao, passa pela
valorizacao e qualificacdo dos profissionais que atuam no
segmento. Por isso, a maioria das mudancas aponta nesse
sentido”, comenta o presidente do Comité de Private
Banking da ANBIMA, Celso Portasio.

As novas regras tornam obrigatéria a existéncia de
atividade de comp/iance no segmento e incluem a
possibilidade de criacdo de uma area exclusiva de gestao
de recursos que responda diretamente a diretoria da

area de Private Banking. Além disso, pelo menos um dos
estrategistas de investimento da instituicado deve possuir
as certificacoes CGA, CFA ou CFP. Também esta prevista a
necessidade de existéncia de um diretor responsavel pela
aplicacdo do Cédigo. “Essas mudancgas foram pensadas
com base no ambiente pds-crise que apontou para uma
maior necessidade de valorizacao dos recursos humanos”,
detalha Portasio.

Nesse sentido, outra importante atualizacao é a regra
gue exige a contratacdo de um economista para o

Foi incluido no Cédigo um Capitulo que prevé
mecanismos para a formacdo de uma base

de dados do segmento. A Associacao ficara
responsavel por receber dados de movimentacao
do mercado e consolida-los. As informacoes
devem incluir itens como o niumero médio de
clientes e segregacao por ativos e por regiao
demografica, entre outros.

Para o diretor da ANBIMA e presidente do
Comité de Private Banking, Celso Portasio, a
acao é de grande relevancia para o mercado.
“Dada a necessidade de mapearmos o
mercado, essa iniciativa é essencial para esse
acompanhamento, auxiliando a prépria atuacao
das instituicoes do setor”, explica.
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segmento, podendo esse profissional atuar em mais de
uma darea, oficializando a pratica ja adotada por grande
parcela do mercado. A definicdo da atividade de Private
Banker também foi incluida no Cédigo, envolvendo os
gerentes de relacionamento, assessores financeiros e
desenvolvedores de novos negdcios, empregados e com
dedicacao exclusiva. Até 2015, 50% dos profissionais
das instituicoes participantes devem ser planejadores
financeiros certificados, por meio da certificacado CFP,
oferecida no Brasil pelo IBCPF (Instituto Brasileiro de
Certificacdo de Profissionais Financeiros). Para tanto, o
Codigo estabelece metas gradativas: 30% até dezembro
de 2013 e 40% até dezembro de 2014.

“Essas iniciativas contribuirdo para a independéncia da
andlise e recomendacao de investimento. Por um lado,
aumentamos a seguranca e qualidade da atividade e, por
outro, a independéncia nas recomendacdes”, comenta
Celso Scaramuzza, presidente do Conselho de Regulacao
de Private Banking.




A Associacao prevé para dezembro
o lancamento do novo Codigo
ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para o Mercado
de Fundos de Investimento

em Participacao e Fundos de
Investimento em Empresas
Emergentes. O documento, além de
trazer a autorregulacao do mercado
para o segmento, representa

uma iniciativa inédita no pais de
Convénio entre duas entidades para
lancamento de um Cédigo.

O texto tem como objetivo propiciar
transparéncia no desempenho

das atividades, permitindo melhor
guantificacao e acompanhamento do

O Comité de Gestores de Patrimonio
Financeiro, presidido pelo diretor da
ANBIMA José Hugo Laloni, finalizou
em outubro o Cédigo que terd como
objetivo determinar normas de
regulacao e melhores praticas para a
atividade no Brasil.

O Cadigo é fruto da demanda de
diversos participantes do mercado
gue atuam nas atividades de selecao,
alocacao e consultoria financeira
por uma padronizacao e busca

de exceléncia no desempenho da
atividade. Para Laloni, o lancamento
do Codigo ANBIMA de Regulacao

e Melhores Praticas para Atividade
de Gestao de Patriménio Financeiro
marca um passo importante para os
participantes desse segmento.

" QO setor passa a contar com

normas claras, definidas a partir das
necessidades e sugestoes do proprio
mercado. O Cédigo contribuira para dar
ainda mais transparéncia a atividade,

setor. Também pretende promover as
melhores praticas do mercado, em
linha com as principais referéncias
nacionais e internacionais do setor.

“Assim como acontece com 0s
demais Cédigos da ANBIMA, o
conteldo visa a padronizacao dos
valores, principios e processos deste
segmento, procurando manter 0s
mais elevados padroes éticos e
consagrar a institucionalizacao das
praticas equitativas”, comenta o
presidente do Comité de Fundos
Estruturados e diretor da ANBIMA,
Luiz Maia.

A adesao ao Cddigo sera obrigatoéria
aos membros efetivos da ABVCAP

aprimorar o relacionamento com os
investidores e elevar a qualidade dos
servicos oferecidos", diz Laloni. O
vice-presidente do Comité, George
Wachsmann, por sua vez, avalia que
o documento chega para regular uma
atividade que hoje se encontra sob

a égide de diversos registros junto

a CVM. "0 documento ajudara a
transmitir mais seguranca e confianca
ao investidor, a medida que balizara
os limites, as responsabilidades e as
obrigacdes dos gestores.”, detalha.

Além de trazer uma definicao para

a atividade no Brasil, o Codigo
estabelece requisitos minimos de
governanca e determina critérios para
supervisao dos gestores no ambito da
regulacao voluntaria privada.

Dentre as exigéncias minimas, destaca-se
a necessidade da instituicao possuir
profissional devidamente certificado
para cada atividade exercida,
conforme certificacao pertinente

José Hugo Laloni, presidente do Comité de
Gestores de Patrimonio Financeiro

Luiz Maia, presidente do Comité de
Fundos Estruturados

e as instituicoes associadas a
ANBIMA que exercem as atividades
previstas no Codigo. Para os fundos
ja existentes, a adaptacao as
disposicoes é facultativa.

concedida pela ANBIMA, além de
possuir Cédigo de Etica e politicas
internas que objetivem a integridade e
o sigilo das informacoes.

Os participantes desse mercado
também deverao aplicar a swizaony;
processo de verificacdo da adequacao
dos produtos de investimento ao perfil
de risco do investidor.

Visando aumentar a transparéncia
no relacionamento com os
investidores, os
Gestores deverao
ainda possuir uma
politica que informe
a existéncia ou nao
de recebimento,
direto ou indireto,
de remuneracao
por distribuicao,
bem como a
destinacao

dos referidos
recursos.




O Cdédigo ANBIMA de Fundos de Investimento passara por algumas modificacoes.
Entre elas, os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs) ganharam
classificacao especifica, ficando divididos em quatro tipos que receberam textos de
aviso de riscos (ariscl/aimers).

Também foram realizados ajustes nas regras e
documentos de cadastro desses ativos. “Os ajustes

na regulacao do mercado de FIDCs representam

um passo importante para o aprimoramento desse
instrumento, que se consolida como um forte veiculo
de financiamento de longo prazo diretamente ligado
a economia real”, comenta o presidente do Subcomité
de FIDC, Ricardo Mizukawa.

Também foi realizada uma mudanca no artigo 29 do
Cédigo. Os requisitos de aquisicdo que antes eram
aplicados apenas as Cédulas de Crédito Bancario
(CCB) passaram a vigorar também para todos os
titulos de Crédito Privado adquiridos por fundos de
investimento regulados pela Instrucao CVM n° 409.
“Essa mudanca melhora a diligéncia do gestor na
escolha dos ativos de crédito, uma vez que padroniza
e aumenta as exigéncias. Também traz mais robustez
a esse processo, pois inclui o acompanhamento e a
auditoria das empresas emissoras”, detalha o vice-
presidente da ANBIMA e presidente do Comité de
Fundos Multimercados, Demosthenes Pinho Neto.

Além disso, o questionario padrao de Due Diligence
da ANBIMA tornou-se obrigatoério para todas as
instituicoes que contratam gestores, com o objetivo
de validar as informacdes das partes envolvidas

nos processos. O documento foca trés aspectos
que devem estar presentes em um processo de Due
Diligence de fundos de investimento: estrutura da
empresa, histérico e gestdo do fundo. Questoes
particulares entre as partes ndo contidas no
guestionario devem ser tratadas em formularios
anexos, nao inviabilizando o uso do documento
padrao mesmo nestas situacgoes.

“As novas regras tém como objetivo garantir uma
melhor regulacao de todos os procedimentos,
aumentando o nivel de seguranca dos participantes.
Essas praticas asseguram a transparéncia entre os
agentes do mercado, evitando possiveis conflitos

de interesses”, detalha Regis de Abreu, diretor da
ANBIMA e presidente do Comité de Fundos de Acdes.
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As atividades de estruturacao e negociacdo de ativos de renda Quanto ao contelido, no entanto,
fixa e derivativos em mercado de balcdo, que ja contavam com nao houve alteracdo.

regras definidas no Codigo Operacional de Mercado (COM),
passam agora a ser supervisionadas pela ANBIMA.. Para isso,
serad formado o Conselho de Regulacao e Melhores Praticas

e a Comissao de Acompanhamento referentes ao Cédigo,
assim como uma geréncia especifica na Area de Supervisao de
Mercados da Associacdo. A mudanca faz parte da nova edicao

"0 Cédigo parametriza o
mercado e ajuda-o a manter sua
integridade. Suas normas sao
definidas por convencoes dos
préprios agentes e servem para
balizar o que esperar das areas

do documento que tem por objetivo enquadra-lo aos padroes de Tesouraria”, afirma o vice-
dos demais Cédigos da ANBIMA. presidente da ANBIMA, Alfredo
Moraes.

Além da criacdo dos organismos de Supervisdo, o Cddigo de
Regulagdo e Melhores Préticas de Mercado Aberto, como passou Devem cumprir as exigéncias

a ser chamado, também teve sua nomenclatura padronizada. do Cddigo os associados que

Assim, 0s anexos e pareceres de orientagdo passam a ser possuem dreas de Tesouraria

chamados Deliberacdes, permanecendo obrigatorios. ou Produtos, com profissionais
estruturando, negociando ou

Os procedimentos de averiguacdo de irregularidades e eventuais intermediando titulos ou valores

penalidades serdo conduzidos em conformidade com o Codigo mobiliarios de renda fixa e

de Processos, como ocorre nos demais Codigos da Associacao. derivativos de balcao.

Comeca processo de Planejamento Estratégico para 2011

Os organismos de representacao e apoio da ANBIMA comecaram discussdes com o objetivo definir o Planejamento
Estratégico da Associacao para o ano de 2011. As iniciativas serao apresentadas no worfs/7goda Diretoria da entidade
em dezembro.

3° Seminario de Private Banking acontece em novembro

Estao abertas as inscricdes para o 3° Seminario ANBIMA de Private Banking, que acontecera no dia 18 de novembro
no hotel Unique, em Sdo Paulo. O evento tem como objetivo discutir as perspectivas e oportunidades do segmento,
analisando caracteristicas do mercado e aspectos regulatérios. A programacao ja tem presenca confirmada do
presidente do Banco Central, Henrique Meirelles, e do palestrante internacional Michael Pettis, professor da Peking
University's Guanghua School of Management.

IBRI realiza Workshop IR Magazine Awards Brazil 2010

No préximo dia 18 de novembro, o Instituto Brasileiro de Relacdes com Investidores (IBRI) em conjunto com a Revista
Rl e a IR Magazine promovera o Workshop IR Magazine Awards Brazil 2010. O evento trara ao debate os critérios
da premiacao em Relacdo com Investidores, discutindo e coletando sugestoes sobre o questiondrio utilizado para a
obtencdo dos resultados.

Ibef anuncia Prémio Revelacao em Financas

O Instituto Brasileiro de Executivo de Financas de Sao Paulo anuncia a 72 edicdo do Prémio Revelacdo em Financas
IBEF SP/KPMG. O vencedor, além de troféu, certificado e associacao gratuita ao lbef SP por um ano ou gratuidade
de 18 meses para os ja associados, ganha prémio em dinheiro no valor de R$ 15 mil. A ceriménia de premiagdo sera
realizada no dia 12 de novembro.
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Reforcando a vocacao da ANBIMA de promover a
melhoria constante dos instrumentos que fornecem
transparéncia ao mercado, a Associacao reformulou o
Boletim ANBIMA de Supervisao de Mercados.

A publicacao, que sera enviada
semestralmente aos associados e
ficara disponivel no s/7& teve o projeto
editorial atualizado, com textos e
contetddos mais diretos.

O superintendente de Supervisao de
Mercados da ANBIMA, José Carlos
Doherty, comenta que essas mudancas
buscam reforcar os aspectos relevantes
para as instituicoes participantes de

REPRESENTACAO

todos os Cédigos de Regulacao e
Melhores Praticas da entidade. “Os
principais nimeros do periodo foram
organizados de maneira sistematica
e simplificada, facilitando a analise

e a interpretacdo das informacoes”,
detalha.

O conteldo da publicacao esta
dividido de acordo com os mercados
de atuacéo da Supervisdo: ofertas

Fanary
Barsissg
L
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publicas, certificacao, orivate banking,
fundos de investimento e servicos
qualificados.

Sibos 2010 apresentou painel sobre
mercados da América Latina

A ANBIMA participou da edicao 2010 do Sibos, um dos maiores eventos mundiais do setor
de servicos financeiros, promovido anualmente pela Sociedade para Telecomunicacoes
Financeiras Interbancarias Globais (SWIFT).

A edicao deste ano aconteceu
entre os dias 25 e 29 de outubro em
Amsterda, Holanda.

No dia 27, o diretor da Associacao

e presidente do Comité de Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais,
Zeca Oliveira, participou do painel
"Infraestrutura de Mercado na
América Latina: inovando seu
caminho rumo ao futuro”. O debate
reuniu representantes do Brasil,
Chile e México para discutir como as

inovacbes operadas nesses paises estao
© nossas praticas como referéncia para
. osetor”, concluiu. m

contribuindo para o amadurecimento
da infraestrutura de seus mercados.
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"0 Brasil assume posicao

: de vanguarda, apresentando

© mecanismos avancados para o
desenvolvimento dos mercados

. financeiro e de capitais. A

: abrangéncia e adesido macica das

© instituicdes aos Codigos da ANBIMA
sao exemplos claros de como o pais
. estd avancado nas discussdes”,

. comentou Oliveira. Nesse sentido,

© uma das principais preocupacées é
como continuar competitivo lidando
: com custos e riscos operacionais.

“Na ocasiao, apresentamos as

Zeca Oliveira, presidente do Comité de Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais




O 2° Seminario de Planejamento
Financeiro Pessoal, promovido pelo
Instituto Brasileiro de Certificacao
de Profissionais Financeiros (IBCPF),
do qual a ANBIMA é responsavel
pela administracao, reuniu no dia
25 de setembro, no Hotel Renais-
sance em Sao Paulo, 196 profis-
sionais do setor para debater os
rumos do desenvolvimento dessa
atividade no Brasil.

A programacao foi aberta pelo
diretor da ANBIMA Luiz Maia, que
é membro do Conselho do Financial
Planning Standards Board (FPSB).
Maia destacou que a profissao de
planejador financeiro passa por
grandes desafios, mas também
demonstra inGmeras oportuni-
dades. De um lado, esta a falta de
regulacao da atividade, mas, de
outro, encontra-se o crescimento e
a consolidacao do mercado de capi-
tais, assim como a criacao de novos
produtos financeiros, aumentando
as oportunidades especialmente
nos paises emergentes. “Nesse
sentido, a regulacao voluntaria

da ANBIMA tem sido um enorme

sucesso, por isso, queremos utiliza-
la futuramente também para apoiar
essa atividade"”, conclui.

Durante a manha, os partici-
pantes puderam discutir temas
como financas comportamentais

e os desafios pés-governo Lula.
Ainda houve o painel Construindo
Demanda para o Planejamento
Financeiro Pessoal no Brasil, com
participacdo do planejador norte-
americano Marc Freedman, CFP,
que possui mais de 20 anos de atu-
acao nesta area
e é presidente
da Freedman
Financial.

O presidente

da ANBIMA,
Marcelo Giufrida,
e o diretor

da Comissao

de Valores
Mobiliarios
(CVM), Otavio
Yazbek, fizeram
os discursos de

A= i-f'i'j' jl;_‘ll-l'
encerramento. Giufrida A0

comentou que a relacao entre a
ANBIMA a o IBCPF representa uma
unido de forcas. “Sao entidades
gue mantém a sua individualidade,
mas se unem em prol do processo
de educacdo financeira de longo
prazo que contribui diretamente
para a melhoria dos nossos
mercados”, explicou. Yazbek
aproveitou a oportunidade para
relatar o amadurecimento das
discussdes em torno da figura do
agente auténomo, referindo-se a
minuta sobre a atividade.

Dess0al
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Uma das iniciativas da ANBIMA para
fomentar a internacionalizacao dos
mercados financeiro e de capitais
brasileiros é a participacao de
representantes da Associagao no
esforco internacional para desenvolver
uma plataforma padronizada de
comunicacao entre os agentes desses
mercados. A ANBIMA participa dos
debates como membro da Associacao
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT),
0 6rgao nacional responsavel por
normatizacao.

A ANBIMA coordena a Comissao

de Estudos Especiais de Servicos
Financeiros, braco da ABNT criado
em 2008 e responsavel pelo
desenvolvimento, no Brasil, de padroes
a serem utilizados nos mercados
financeiro e de capitais. Participam
ainda da Comissao o Banco Central,
a BM&FBovespa, a Febraban, a Cetip
e a CIP. Por conta da participacao
neste grupo, a Associacao representa
a ABNT internacionalmente nas
principais discussoes referentes

a servicos financeiros da ISO
(International Organization for
Standardization), organizacao

nao governamental que visa ao
desenvolvimento de padroes para
diversos setores, por meio de uma
rede de organizagdes responsaveis
pela normatizacdo em 163 paises.

O grupo especifico da ISO para temas
relacionados ao setor é o Comité de
Servicos Financeiros, que é responsavel,
por exemplo, pelo desenvolvimento
do padréo I1SO 20022, cujo objetivo é
criar uma plataforma comum mundial
para o desenvolvimento de mensagens
usadas pelo mercado financeiro. A
ANBIMA representa o Brasil no comité
técnico da ISO 20022, assim como nos
trés subcomités e diversos grupos de
trabalho que compdem as discussoes,
dos quais participam 49 paises.
“Essa atividade indica o

papel relevante que o pais
alcancou nos uUltimos anos

e aponta o reconhecimento
dos mercados financeiro e

de capitais brasileiros como
referéncia para o setor”,
comenta o vice-presidente

da ANBIMA Pedro Guerra.

Ainda no ambito da ISO
20022, a ANBIMA foi
responsavel pela formacao
e assumiu a coordenacao
do Grupo de Trabalho de
Fundos de Investimento. O
resultado da atuacao desse
GT serd a criacao de uma
mensagem para registro

e troca de informacoes
cadastrais de fundos de
investimento, que também

sera usada pelo Sistema Galgo,
consorcio formado pela ANBIMA,
BM&FBovespa e mais 12 bancos. Por
meio do Sistema Galgo, as instituicdes
terdo acesso a uma plataforma Unica
para a disponibilizacdo das informacoes
de fundos de investimento e carteiras
administradas. Ele permitira o controle
do envio e recepcao dos dados, de
modo a assegurar a padronizagao,
qualidade e integridade no processo
de transferéncia e conciliacdo de
informacoes entre as instituicoes.

PresiDenTe: Marcelo Giufrida
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