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A afirmacao é de Denise Pavarina, presidente da ANBIMA, durante 0 9° Seminario de
Direito sobre a importancia da comunidade juridica no alcance da missao da Associacao
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Mais de 200 participantes
acompanharam a 92 edicao do
Seminario de Direito do Mercado de
Capitais, realizada no dia 27 de agosto,
em Sao Paulo. Logo na abertura, Denise
Pavarina, presidente da Associacao,
destacou o importante papel da
comunidade juridica para a ANBIMA
alcancar sua missdo de fortalecer

as instituicdes e, a0 mesmo tempo,
contribuir para um mercado de capitais
capaz de financiar o desenvolvimento
econdmico e social do pais.

“N&o fazemos nada sem um bom
advogado. Temos hoje nos comités de

apoio da ANBIMA um grupo grande

de profissionais da area Juridica,

que, voluntariamente, nos auxiliam a
perseguir esse objetivo. Eles nos ajudam
a dar forma e consisténcia a nossos
pleitos e iniciativas”, disse.

Nelson Eizirik, do Carvalhosa e Eizirik
Advogados, que também participou da
abertura do evento, comentou duas
tendéncias que estao ganhando espaco
no mercado de capitais e os aspectos
juridicos ligados a elas: o crescimento
do numero de empresas com controle
pulverizado, e o uso de arbitragem para
resolucdo de conflitos. Ele mencionou

também a necessidade de repensar os
mecanismos de protecdo do investidor.

O CAF (Comité de Aquisicoes e Fusoes),
presidido por Eizirik e concebido

pela ANBIMA, Amec (Associacdo de
Investidores no Mercado de Capitais),
BM&FBovespa e IBGC (Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa),
também foi citado no discurso do
jurista. De acordo com ele, “o papel das
entidades foi decisivo para sua criacdo”.

Confira nas proximas paginas as
principais discussoes que aconteceram
no evento.



Os participantes do primeiro painel do evento discutiram a extraterritorialidade da legislacdo no mercado de
capitais. Gregory Harrington, do Amold & Porter LLP, enfatizou as leis norte-americanas, como, por exemplo, a Dodd Frank, que ele classificou
como um simbolo da globalizacdo. Ja a jurista Lavinia Junqueira, do Trench, Rossi e Watanabe Advogados, detalhou as exigéncias do Fatca
(Foreign Account Tax Compliance Act) e o seu cronograma de implementagéo.

Otavio Yazbek, da CVM, lembrou que um dos aspectos da extraterritorialidade é o esforco de harmonizacdo das regras com o intuito de evitar
arbitragens regulatorias. De acordo com ele, um dos desafios relacionados a esse tipo de extraterritorialidade é a participacdo dos reguladores
nos foruns internacionais. “O preco que se paga por ndo ocupar esse espaco é o de, permanentemente, ter que adotar regras que n&o
correspondem as suas reais necessidades”, disse.

0 cendrio de taxas de juros mais baixas desafia os gestores a buscarem produtos que proporcionem uma rentabilidade
adequada aos objetivos dos investidores. Uma das alternativas, sequndo Fabio Cepeda, do Cepeda, Greco & Bandeira de Mello Advogados, é a
internacionalizacéo das carteiras de fundos. De acordo com ele, a permissao para fundos estruturados investirem em ativos no exterior contribuiria para
0 alcance desse objetivo. Atualmente, apenas os fundos regulados pela Instrucdo n® 409 da CVM podem realizar essa operacéo.

A Lein® 12.431 foi mencionada por José Barreto Netto, do Vaz, Barreto, Shingaki & Oioli Advogados. Ele ressaltou a necessidade de aprimoramentos
nos aspectos tributarios, requlatérios e burocraticos. Barreto citou exemplos de outras experiéncias positivas no mercado de capitais que contribuiram
com o desenvolvimento de segmentos, como a Lei n® 8.668, que ajudou o mercado de fundos imobiliarios a deslanchar.
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0O debate do painel “O mercado de capitais e a governanca corporativa das sociedades”, moderado por Rui
Alves, do Deutsche Bank e vice-presidente do Comité de Assuntos Juridicos, teve como tema principal o papel do acionista controlador nas
empresas de capital misto.

“Temos que fazer uma reflexdo sobre o tema: precisamos separar o que é uma abordagem juridica e o que é uma abordagem de melhores
praticas de governanca corporativa”, ressaltou Mario Engler, procurador do Estado de Sao Paulo. De acordo com ele, o melhor caminho é
qualificar o interesse pUblico. Desta forma, a companhia controladora serd mais bem orientada em como deve perseguir seus objetivos.

ALein®9.613, que trata da prevencdo a lavagem de dinheiro, foi tema de uma das discussdes do
seminario. Os participantes puderam fazer um balanco do primeiro ano de vigéncia das novas regras.

Wolney dos Anjos, do Banco Central, e Marcus Vinicius de Carvalho, da CVM, contribuiram com a exposicao da visao dos reguladores. “A Lei
foi positiva para o regulador, mas ficou mais trabalhosa para o supervisionado”, afirmou Anjos. Ja Celso Vilardi, do Vilardi Advogados, e José
Eduardo Queiroz, do Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados, abordaram os impactos para os operadores da norma.
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AUTORREGULACAO

Processo de adesao do Codigo de
Fundos passa por mudancas

O processo de adesdo ao Cddigo

de Fundos de Investimento para
instituicdes que nao possuem
fundos sob administracdo e/ou
gestdo sofreu alteracoes. A partir

de setembro, as instituicoes que
aderirem ao co6digo em situacao pré-
operacional terdao o prazo de 180
dias para iniciar suas atividades, ou

ao menos um fundo.

“Antes, as instituicoes ficavam
inativas ou até mesmo mudavam a
estratégia de negdcio e continuavam
como aderentes ao cédigo. A
mudanca do procedimento nos
possibilitard um controle mais
eficiente e um acompanhamento do
mercado de maneira mais fiel”, fala
o superintendente de Supervisdo de
Mercados, Guilherme Benaderet.

No momento em que a instituicao
aderente iniciar as atividades, devera
enviar a ANBIMA uma declaracao
atestando que a estrutura
apresentada no plano de negécios
foi mantida. Caso contrario, devera
detalhar para a area de Supervisao
as alteracoOes realizadas. Se durante
os 180 dias nenhum fundo for
constituido ou administrado,

a instituicdo perderd a adesao
concedida e devera iniciar todo o
processo novamente (confira todo o
procedimento ao lado).

As instituicbes que ja encaminharam
a documentacao de adesao para a
ANBIMA, mas que ainda ndo tiveram
aprovacao da Diretoria, também
estao sujeitas as novas regras. Ja as
aderentes ao cédigo que ainda nao
iniciaram suas atividades, terao o
prazo de trés meses para adesoes
aprovadas até junho de 2012 e

seis meses para adesdes aprovadas

4| INFORMATIVO /X\ ANBIMA

a partir de julho de 2012. Nos

dois casos, as instituicbes devem
encaminhar para a Associacao

uma declaragao de que a estrutura
apresentada no pedido de adesao
permanece a mesma ou detalhar as
modificacoes.

© Ja aquelas que deixaram de ter

: fundos sob administracéo e/ou
seja, passarem a gerir ou administrar :

gestao, terao o prazo de seis meses
para retomarem a atividade, caso
nao tenham fundos ha mais de

12 meses. As que deixaram de ter

fundos hd menos de um ano tém 12

meses de prazo para retomar suas
atividades. m

Acesse a circular

Confira pelo QR
Code ao lado

a circular n°
2013/000037,

que traz o
detalhamento do
novo procedimento

de adesao. Caso

queira acessar pelo computador,

basta entrar no portal da
Associacao e clicar no item

“A

ANBIMA". Na sequéncia, dentro
do item “Associados”, clique em

“Circulares”.

Confira como ficou o processo de adesao ao Codigo de Fundos para
instituicdes em situacao pré-operacional:

[ Instituicao solicita adesao e envia documentacao ]
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Inicio das atividades da
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Instituicao envia declaragao
que atesta que a estrutura
apresentada no plano de
negocios foi mantida. Caso
contrario, detalha as alteracoes
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nem administrar nenhum fundo

no periodo

J

W=

-

L J

~
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SISTEMA REUNE

Indicadores REUNE consolida dados
sobre liquidez das debéntures no

mercado de balcao

No més de agosto, a ANBIMA lancou o relatério online
Indicadores REUNE. A publicacdo é construida com base
nos dados registrados no Sistema REUNE ANBIMA e traz
informacgoes sobre a liquidez das debéntures negociadas no
mercado de balcdo. A divulgacéo sera realizada sempre no
terceiro dia Util do més.

"0 relatério oferece um conjunto de informagoes sobre o
mercado secundario de debéntures, que podem aukxiliar os
profissionais de mercado na andlise de liquidez dos ativos e das
carteiras”, explica a superintendente de Representacao Técnica
da ANBIMA, Valéria Aréas Coelho.

Entre os dados da publicacao estao o volume de operagdes
negociadas, bem como os ativos mais liquidos no més anterior.

O Sisterna REUNE ANBIMA é uma plataforma de registro das
negociacoes realizadas no mercado secundario de debéntures,

i antes que a liquidacdo seja efetuada. Seu objetivo é aumentar a
: transparéncia dos negocios realizados no mercado de balcio e,
consequentemente, contribuir para o aumento da liquidez e do
: numero de negocios. m

Onde encontrar

Conheca a publicacao acessando o QR
Code ao lado.

Para acessar pelo computador, basta
entrar no portal da ANBIMA e clicar em
“Informacoes Técnicas”. Na sequéncia,
clique em “Relatérios” e em “Indicadores

REUNE".

Os interessados em receber o Indicadores REUNE devem
enviar um e-mail para comunicacao@anbima.com.br.

» Volume Negociado (R$ milhdes)

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0
Nov/12 Dez Jan/13 Fev Mar  Abr  Mai Jun Jul Ago

Confira nos graficos o volume e nimero de debéntures negociadas no mercado de balcdo registradas no Sistema REUNE ANBIMA. Os
dados abrangem novembro de 2012, quando a plataforma entrou em funcionamento, até agosto de 2013.

» Nuamero de Negocios
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Comeca integracao com ferramenta da Bloomberg

O Sistema REUNE ANBIMA passou a operar de maneira
integrada com a ferramenta de gestao de ordens Toms da
Bloomberg, que captura dados das operacdes no mercado
de balcao antes que sejam liquidadas.

Desta forma, as instituicoes que ja tém acesso a ferramenta
poderao registrar seus dados de compra e venda de
debéntures na Toms, e eles serdo enviados automaticamente
para o Sistema REUNE.

“A integracdo otimizara o tempo dos agentes de mercado,
uma vez que nao terao mais o retrabalho de efetuarem duas

: vezes 0 mesmo registro”, explica o superintendente geral

da ANBIMA, José Carlos Doherty. De acordo com ele, “a

¢ ANBIMA acredita que o mercado deve ser livre para escolher
as ferramentas que deseja operar. A implementacao de
solucbes parceiras, como, por exemplo, as integracoes ja

realizadas com as ferramentas Trader e Voice da Cetip, busca

: facilitar o dia a dia dos agentes”.

As instituicoes que desejam realizar a integracao devem
entrar em contato com Lauro Gonzaga pelo telefone (21)
: 3814-3886 ou pelo e-mail lauro.henrique@anbima.com.br. m
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Representantes da ANBIMA e de nove
entidades que atuam no mercado

de capitais brasileiro criaram o GT
Interagentes. O grupo coordenara

o debate e a elaboracao de uma
agenda positiva que possa, por meio
do desenvolvimento do mercado

de capitais local, colaborar para o
aumento da competitividade da
economia brasileira.

“A criacdo do grupo tem o intuito

de estreitar o relacionamento das
entidades com o governo para que
possamos sugerir iniciativas que
contribuam para o desenvolvimento
do mercado de capitais e de sua
capacidade de financiar o crescimento
da economia”, fala a presidente da
ANBIMA, Denise Pavarina.

Em 8 de agosto, a ANBIMA realizou a
mesa-redonda “A reforma regulatéria
do mercado de derivativos de

balcao e seus impactos no Brasil”
com entidades do mercado e
representantes da CVM e do BC.

O encontro, realizado em Sao Paulo,
teve o objetivo de criar um espaco
para que o mercado discuta questoes
referentes ao impacto das reformas
em curso em outros paises no Brasil.

A economia brasileira precisara de
investimentos da ordem de R$ 3,8
trilhdes entre os anos de 2013 e
2016. A aceleracao dos investimentos
deverd também ser acompanhada por
aumento e diversificacdo das fontes
de financiamento. Segundo Sandra
Guerra, coordenadora do GT e do
Conselho de Administracao do IBGC
(Instituto Brasileiro de Governanga
Corporativa), “ja temos um mercado
de capitais dinamico e capaz de
responder a essa necessidade.

Nosso primeiro passo foi justamente
apresentar diagndstico sobre o papel
do mercado de capitais aos N0ssos
interlocutores no setor publico”.

Em agosto, o diagnostico foi
apresentado por membros do GT em

Uma das frentes de trabalho
estabelecida na reuniao, e que

ja estd em curso, se refere a
comparagao entre os regimes
regulatérios brasileiro e americano.
O GTRI (Grupo de Trabalho sobre
Regulagao Internacional), que conta
com participantes do mercado e da
CVM, esta realizando um estudo
da compatibilidade entre os dois
arcaboucos. O intuito é identificar

encontros com representantes do
Congresso Nacional e dos poderes
Executivo e Judiciario.

Além da ANBIMA, participam do
forum a Abrapp (Associacao Brasileira
das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar), Abrasca (Associacao
Brasileira das Companhias Abertas),
ABVCAP (Associacao Brasileira de
Private Equity & Venture Capital),
Amec (Associacao de Investidores
no Mercado de Capitais), Apimec
(Associacdo dos Analistas e
Profissionais de Investimento

do Mercado de Capitais),
BM&FBovespa, IBGC, Ibmec
(Instituto Brasileiro de Mercado de
Capitais) e lbri (Instituto Brasileiro
de Relacdes com Investidores).

onde ha duplicacao de requerimentos
e possibilidade de aplicacdo de
dispositivos de harmonizacao
regulatoria (substituted compliance).

Estavam presentes o presidente da
CVM, Leonardo Pereira, o diretor da
autarquia Otavio Yazbek, o chefe
do Departamento de Normas do
Sistema Financeiro do BC, Sergio
Odilon, e o secretario executivo do
BC Geraldo Magela.
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A ANBIMA, o BC e a CVM constituiram
um grupo para discutir medidas de
racionalizacao e otimizacao das suas
atuacoes regulatéria e autorregulatéria
nos mercados financeiro e de capitais. A
reuniao inaugural do grupo aconteceu
no dia 8 de agosto e contou com

a presenca do secretario executivo

do BC, Geraldo Magela Siqueira, e

do superintendente geral da CVM,
Alexandre Pinheiro dos Santos.

"0 escopo central do grupo é racionalizar
processos, de forma a aproveitar
sinergias entre as duas autarquias
reguladoras. Nao se trata de eliminar
0S CUstos necessarios para o regular
funcionamento dos mercados, mas
sim de buscar formas de eliminarmos
sobreposicoes e redundancias”, afirma
Magela. Ele ressalta, ainda, que nao
faz parte do objetivo do grupo discutir
a regulamentacao dos mercados:
“nao pretendemos tratar, neste
grupo, de questdes estruturais ou de
regulamentacdo”.

Atualmente, o BC mantém o Programa
“QOtimiza BC", que tem a finalidade

de reduzir os custos de observancia e
operacionais do SFN (Sistema Financeiro
Nacional). O programa, lancado em
fevereiro, tem duas linhas de acdo. A
primeira foi uma avaliacdo dos custos
administrativos, operacionais e de

A ANBIMA promoveu mesa-redonda,

em 16 de agosto, para discutir formas

de incentivar as emissoes de valores
mobilidrios de divida corporativa no Brasil.

No encontro, comandado pelo diretor
da Associacdo Marcio Guedes, foram

processos. Ja a segunda serd a adogao
de um novo modelo de governanca

da informacao, com mecanismos que
possibilitem a racionalizacao do fluxo de
informacdes entre 0 BC e o SFN.

Em paralelo, a CVM vem adotando
diversas medidas voltadas ao incremento
da coordenacéo da autarquia com
o6rgaos reguladores e autorreguladores,
como o BC e a ANBIMA, especialmente
para o aproveitamento reciproco de
atuacdes e a busca de racionalidade nos
assuntos em comum.

Essa linha de atuacdo da CVM

permeia, inclusive, o plano estratégico
da autarquia, que sera publicado em
setembro. Pinheiro destaca que “o novo
grupo constituido com o BC e a ANBIMA
é um canal inédito de interlocucao,

que viabilizara a potencializacao de
iniciativas ja existentes na area dos
mercados financeiro e de capitais.

Além disso, possibilitara a assuncao de
compromissos de racionalizacao das
atuagdes regulatérias da CVM e do
BC". O superintendente geral da CVM
afirma, ainda, que a existéncia desse
novo ambiente de discussao reduzira a
margem para arbitragem regulatéria.

Por parte da ANBIMA, estavam presentes
o vice-presidente Pedro Lorenzini, o
diretor Sasa Markus e o superintendente
geral, José Carlos Doherty.

debatidas alteracdes regulatoérias nas
instrucoes n° 480, 400 e 476. As
propostas de aprimoramentos serao
formalizadas para analise da CVM.

O diretor da CVM Otavio Yazbek
e representantes da autarquia

O Fatca (Foreign Account Tax Compliance
Act) foi tema de reunido, realizada no
dia 28 de agosto em Sdo Paulo e com
transmissao para o Rio de Janeiro. Os
participantes esclareceram duvidas em
relacao aos papéis de cada um dos
prestadores de servico (administradores,
custodiantes e gestores de patriménio

financeiro) no cumprimento da norma.

As advogadas Lavinia Junqueira, do
escritorio Trench, Rossi e Watanabe,
e Silvana Mesquita, do BTG Pactual e
coordenadora dos grupos de trabalho
relacionados ao Fatca na Febraban
(Federacdo Brasileira de Bancos),

conduziram o encontro.

Elaborado pelo governo dos Estados
Unidos, o objetivo do Fatca é combater a
evasdo de tributos dos norte-americanos
que possuem contas e/ou investimentos
em palses estrangeiros. A adesdo deve
ser realizada até o dia 1° de julho de
2014, uma vez que o acordo foi adiado
em seis meses. Os reportes continuam
sendo em marco de 2015, e as
operagdes das institui¢des deverao ser
comunicadas com base nas informacdes
de 31 de dezembro de 2014.

participaram do encontro, além

de membros da ABBC (Associacao
Brasileira de Bancos), da
BM&FBovespa e da Cetip. A diretora
da ANBIMA Carolina Lacerda
também esteve presente.
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No dia 17 de outubro, a ANBIMA
promovera o workshop “Linguagem
e Abordagem: uma revisdo de
paradigmas na comunicacao com

o investidor”, em Sao Paulo. O
objetivo do encontro é compartilhar
informacoes e experiéncias
apuradas pela area de Educacao

de Investidores da ANBIMA. Além
disto, serdo discutidos os desafios da
comunicacdo com os investidores,
gue ndo se sentem inseridos no
universo dos investimentos.

O evento sera destinado aos
representantes de instituicdes
associadas que atuam nas areas de
Marketing, Comunicacdo, Produtos e
Distribuicao.

Em breve, o SI-ANBIMA (Sistema
de Informacoes ANBIMA) passara
por aprimoramentos com o intuito
de garantir maior seguranca na
plataforma e na transmissao de
dados.

As instituicoes que possuem
acesso ao sistema de distribuicao
das informacobes de fundos de
investimento devem entrar em
contato com Thiago Cruz, pelo
telefone (11) 3471-4224 ou
e-mail thiago.cruz@anbima.com.
br, para serem orientadas sobre
os procedimentos necessarios
para continuarem a receber as
informacodes atualizadas.

Filiou-se a ANBIMA, em agosto, a
Macro Corretora. No mesmo més,
aderiram aos coédigos de Fundos
e de Certificacdo a Absolute, a
Aurebach Brasil, a B&Z Global e a
DG Administracao.
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A ANBIMA acaba de lancar a série Textos para Discussao, que trata de maneira mais
aprofundada e técnica assuntos relacionados aos mercados financeiro e de capitais.

A edicdo de numero 1, produzida pela geréncia de Estudos

Econbmicos, tem como tema os debates realizados durante
os dois dias do 7° Congresso ANBIMA de Fundos de
Investimento, que aconteceu em maio. Confira a publicacéo
acessando o QR Code a direita ou acesse pelo portal da
ANBIMA. Basta clicar em “Informacdes Técnicas”, na
sequéncia em “Estudos” e em “Texto para Discussao”.

vonoal Beport 2012

S TR RS IO D A ST S

& WOHIST

A losco (Organizacao Internacional das
Comissoes de Valores Mobiliarios, na
sigla em inglés) acaba de divulgar o seu
Relatério Anual 2012. A publicacao
consolida as principais atividades da
entidade no ano anterior, detalhando,
inclusive, a atuacdo do Comité
Consultivo de Autorreguladores,
presidido pelo superintendente geral da
ANBIMA, José Carlos Doherty.

Doherty, que assina o relatério sobre
as atividades do comité, discorre sobre
as recentes iniciativas do organismo, as
participacoes nas reunides da losco, os
treinamentos anuais e a conducao do
grupo de trabalho Ahead of the Curve,
que promove discussoes sobre novos
temas gue representam desafios para a
regulagao.

O relatério pode ser acessado pelo
endereco www.iosco.org/annual_
reports/2012

Até o final de agosto de 2013,

mais de 26 mil profissionais foram
aprovados nas certificacoes da
ANBIMA e aproximadamente 47

mil provas foram realizadas. A
Associacao atingiu a marca de 327,3
mil certificacdes emitidas, desde
que o Programa de Certificacao
Continuada foi lancado, em 2002.

Os dados englobam as certificacoes
CPA-10 (Certificacao Profissional
ANBIMA — Série 10), CPA-20
(Certificacao Profissional ANBIMA
— Série 20), CEA (Certificacdo

de Especialista em Investimentos
ANBIMA) e CGA (Certificacdo de
Gestores ANBIMA).

J& estao abertas as inscricdes para
0 17° exame da certificacao CFP
(Certified Financial Planner). A
prova serd realizada no dia 1° de
dezembro nas cidades de Belo
Horizonte (MG), Curitiba (PR), Porto
Alegre (RS), Rio de Janeiro (RJ),

Sao Paulo (SP) e, pela primeira vez,
Brasilia (DF).

As inscricoes vao até o dia 12 de
novembro e podem ser realizadas
pelo site do IBCPF (Instituto
Brasileiro de Certificacdo de
Profissionais Financeiros), entidade
gue concede a certificacdo, no
endereco www.ibcpf.org.br.



