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Associacao Brasileira das Entidades
Ano Il N° 27 Marco/2012 dos Mercados Financeiro e de Capitais

O objetivo € aumentar a oferta destas informacdes e criar um canal Unico de
distribuicao de estatisticas e dados

Encontra-se em desenvolvimento a Para tanto, a Associacao prevé a negdcios que precisam ser cumpridos
segunda fase do projeto dedicado participacao de precificadores (price pelos precificadores como governancga
a construcao de um modelo de vendors) que atuardo em conjunto e estrutura operacional.

aprecamento de ativos iliquidos do com a entidade. O superintendente

mercado brasileiro, e de disseminacao executivo de Produtos e Servicos da
das informacoes coletadas e ANBIMA, André Mello, explica que
organizadas nas bases de dados da “a Associagao ampliara sua base de
Associacao. dados ao coletar mais informacoes de

ativos de renda fixa. Esses dados serao
modelados pelos precificadores com

o intuito de gerar oferta de preco aos
ativos iliquidos”.

O objetivo do projeto, feito com
contracao da empresa de consultoria
PWC, é oferecer ao mercado

precos para seus ativos iliquidos,

permitindo o desenvolvimento do Desde o inicio do projeto, a
mercado secundario, contribuindo Associacdo efetuou andlises de Foto: Leandro Viola
adicionalmente para a consolidacao benchmark sobre o funcionamento
do NMRF (Novo Mercado de Renda desta oferta no mercado

Fixa) desenvolvido pela ANBIMA. internacional. Atualmente
Simultaneamente sera construida no Brasil, as instituicoes

uma plataforma Unica de dados com precificam diariamente

o conjunto de informacodes coletadas esses tipos de ativos

e organizadas pela Associagao, mais iliquidos de acordo

gue permitira a divulgacao agil e com seus modelos

tempestiva de dados sobre o mercado internos. “Com essa

de capitais, além das informacoes oferta destes dados,

necessarias a modelagem de precos. as instituicdes passam

a contar com uma
fonte independente de
informacao que gera
mais transparéncia e
contribui para as boas
praticas na marcagao
a mercado dos ativos”,
fala Mello.

“A ANBIMA possui atualmente a
maior base de dados privada do
mercado de capitais e permanece
atenta as necessidades de todos os
segmentos do mercado. Uma das
principais demandas que identificamos
foi a oferta de precos de ativos
iliquidos e a Associacao tracou um
plano para atender essa necessidade”, Nesta segunda etapa,
fala o presidente da ANBIMA, Marcelo estdo sendo levantados
Giufrida. 0s requisitos minimos de



Best comeca suas atividades em
2012 pela Europa

R Roa B Apos visita a Asia no : da ANBIMA, Euridson de Sa Jr., apresentou o NMRF
final de 2011, 0 Best i (Novo Mercado de Renda Fixa), iniciativa que tem como

(Brazil: Excellence ¢ principal objetivo colaborar para o desenvolvimento do
in Securities : mercado de titulos corporativos com vencimento longo.
Transactions) iniciou “Os investidores estrangeiros demonstraram grande
suas atividades interesse no NMRF e foram muito receptivos em relacao
de 2012 pelo as demais iniciativas da Associacdo, como o modelo
continente europeu. ¢ de autorregulacdo, o que confirma o bom momento

Entre os dias 9 e : econdmico do Brasil”, fala Sa Jr.
14 de fevereiro, a :
delegacao esteve nas
cidades de Londres,

Luxemburgo e Zurich.

A delegacao realizou também nove apresentacoes para
pequenos grupos de investidores em reunides paralelas
: (road shows) organizadas pelos bancos e associa¢des locais
: das trés cidades. Entre as instituicdes visitadas estavam:

Com a finalidade i ALFI (Associacao de Fundos de Luxemburgo), Bank of
! ! de apresentar e : America Merrill Lynch, Banco do Brasil Securities, Bradesco,
O superintendente executivo de :
Representacdo da ANBIMA, Euridson de S& promover o mercado : BTG Pactual, Raymond James, entre outras.
Jr., apresenta o NMRF em evento em Zurich de capitais brasileiro, B
1 — : Fazem parte da delegacao do Best a ANBIMA,

foram realizados
trés eventos
oficiais, um em cada cidade. Participaram dos encontros
representantes de instituicdes financeiras, investidores
institucionais e representantes de veiculos de imprensa

BM&FBovespa, Cetip e Febraban (Federacao Brasileira

de Bancos), além de representantes do governo: Banco
Central, CVM, SPE (Secretaria de Politica Economica), STN
¢ (Secretaria do Tesouro Nacional) e BNDES.

locais. Nos eventos, as autoridades brasileiras que : Em junho a delegacio segue viagem e promovera o
compdem o Best apresentaram as perspectivas da : mercado brasileiro na América do Norte. E em setembro,
economia brasileira. O diretor de Politica Monetaria : 0 Best volta a Asia. m

do Banco Central, Aldo
Mendes, falou sobre a
robusta infraestrutura do
sistema financeiro do pais.
Ja o subsecretario da Divida
Publica do Tesouro Nacional,
Paulo Valle, abordou as
conquistas das contas
publicas, como também a
politica fiscal do Brasil.

A diretora da CVM,
Luciana Dias, apresentou
o mercado de titulos

mobilidrios brasileiro e '
os maiores desafios para l -~ =

desenvolvimento deste A delegacdo do Best em Londres, da esquerda para direita: Marcelo Fleury da Cetip, Lucy Pamboukdjian da
mercado. Seguindo esta BM&FBovespa, Euridson Sa da ANBIMA, Luciana Dias da CVM, Aldo Mendes do Banco Central, Paulo Valle da

linha, o superintendente Secretaria do Tesouro Nacional, Sérgio Foldes do BNDES e Paulo Oliveira da Brain

executivo de Representacdo
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Apds 10 anos de dedicacao a
representacao do mercado de capitais
brasileiro, Pedro Guerra deixa a
Diretoria da ANBIMA. Atualmente,
ele é o responsavel pelo planejamento
estratégico da Brain (Brasil Investimentos
& Negdcios), além de ser um dos
membros do Conselho de Supervisdo
da BSM (BM&FBovespa Supervisao

de Mercados) e também do Comité
Estratégico ligado ao Conselho.

Guerra, que atuava na area de
investidores estrangeiros do Citibank,
iniciou sua trajetdria na ANBIMA trazendo
a tona a importancia da insercéo
internacional do mercado brasileiro e

se tornou o principal porta-voz desta
bandeira. “Fazia parte de um grupo que
debatia formas de apresentar o mercado
do Brasil, com foco na atividade de
custodia”, conta. “Nos formalizamos este
grupo na ANBIMA, e ele foi o embrido do
atual Comité de Servicos Qualificados”,
diz. Em 2007, ele passou a ocupar a
cadeira de vice-presidente, posto no qual
permaneceu até fevereiro de 2012.

Durante os anos de casa, 0 ex-vice-
presidente prosseguiu fomentando

iniciativas para internacionalizacao

do mercado local. Desde 2004, foi o
responsavel por criar e encabecar o Best.
“Integrar participantes do mercado,
reguladores e associacdbes em um sé
projeto é uma experiéncia fascinante,
gue se vé pouco la fora. Sou agradecido
por participar”, fala. Com a experiéncia
dos eventos e road shows do Best,
Guerra notou o aumento do interesse
dos investidores estrangeiros e percebeu
a necessidade de transformar o pais em
um polo de negécios. Com o seu apoio,
nascia, em 2010, a Brain.

Ainda quanto a internacionalizagao,
Guerra coordenou as atividades de
representagdo que envolveram a
padronizacao ISO das mensagens
trocadas entre os fundos. “Anos atras
pleiteamos uma cadeira na ISO e hoje
temos uma brasileira como presidente do
grupo de trabalho dos fundos”, conta.
Neste sentido, ele destaca o Sistema
Galgo, que possui as mensagens dos
fundos enquadradas no padrao ISO
20022, que em muitos paises ainda nem
entrou em vigéncia.

O ex-vice-presidente lembra ainda dos

| D

esforcos para a construgdo do arcabouco
regulatério para os servicos qualificados,
que deram origem ao Codigo de
Custédia, em 2004, e em seguida,

em 2006, ao atual Codigo de Servigos
Qualificados.

Sobre o0s anos de atuacao na ANBIMA,
Guerra faz um balanco positivo: “durante
todo este periodo, o interesse e o
entendimento sobre o Brasil aumentaram
muito, mas devemos continuar reunindo
esforcos para estarmos entre as melhores
opcoes para o investidor estrangeiro.
Devemos pensar grande, abrir novas
fronteiras sempre. Sou um sonhador”.

PSTI-ANBIMA passa a oferecer integracao com Sinacor +

Desde o0 més de janeiro, o PSTI (Provedor de Servicos de Tecnologia da Informacdo) passou a operar de forma integrada com o Sinacor
+ (Sistema Integrado de Administracdo de Corretoras) da BM&FBovespa. A parceria possibilitou que o PSTI-ANBIMA atue de maneira
unificada com o Sinacor +, onde as operagées que envolvem acdes e derivativos devem ser registradas.

Anteriormente, as instituicdes acessavam o Sinacor + para registrarem as operacdes e, em um segundo momento, o PSTI-ANBIMA para
enviarem o comando da liquidacdo. Com a unido das duas plataformas, as instituicdes passam a acessar s6 o sistema da BM&FBovespa.

"0 tempo de registro da compra e venda de ativos e titulos diminuiu pela metade e, além disto, a integracao trouxe redugao da margem de erro,

uma vez que s é preciso inserir os dados no sistema uma Unica vez e sem necessidade de redigitagdo

"

, conta a coordenadora Administrativa e

de Tecnologia da Informagdo da corretora Renascenca, Ana Licia Alexandre de Souza, primeira instituicdo a usar o servico ja integrado.

0 PSTI-ANBIMA é resultado de uma parceria da Associacao com a JD Consultores, que fornece o software chamado Piloto de Reservas, e
com a RTM, que fornece a infraestrutura tecnolégica.

A integracdo com o Sinacor + pode contribuir para elevar a utilizacdo do PSTI-ANBIMA junto as corretoras. Com menos de dois anos de
operagao, o sistema ja atende 14 institui¢des entre bancarias e ndo bancarias. m

0 que é: integracdo dos sistemas PSTI e Sinacor + que passam a atuar em conjunto no processo de liquidagdo das operagoes de
acoes e derivativos

Quem pode utilizar: instituicdes financeiras elegiveis a operar suas contas reservas bancarias ou conta de liquidacao
Beneficios: reducdo do tempo de registro e liquidacdo das operacdes e reducao de margem de erro
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Como Investir é relancado com
novo layout e contetudo

O site da Associacao que aborda o universo das financas
pessoais e investimentos passou por uma reformulacdo
e esta de cara nova desde o més de fevereiro. Além

de proporcionar aos internautas uma navegacao mais
dindmica, atraente e amigavel, a grande novidade é o
contetdo mais interativo, que passa a incluir videos,
enquetes e desafios que estimulam a participacdo dos
visitantes.

O objetivo da reformulacédo foi tornar o contetdo do site
mais leve, apresentando assuntos muitas vezes complexos
de forma descontraida. “Entre as nossas prioridades estava
aumentar a interacdo com os investidores, nao apenas
aprimorando o conteido, mas também fortalecendo nossa
presenca nas midias sociais. Aumentamos nossa frequéncia
de atuagao no Facebook, no Twitter e no LinkedlIn, e
inauguramos um canal de videos no YouTube”, explica a
diretora da ANBIMA, Luciane Ribeiro.

“A selecao das matérias privilegia as experiéncias reais
do publico, levando ao internauta temas que fazem
parte do dia-a-dia como, por exemplo, a indicacao de

COMO INVESTIR EM NUMEROS

www.comoinvestir.com.br

Como,
Investir

T

» Mais de 53,2 mil pessoas cadastradas

» 52 mil visitantes nicos por més

> 3.496 seguidores no Twitter
@como_investir

> 1.115 seguidores no Facebook

www.fecebook.com/comoinvestir

> 2.694 visualizaces
no YouTube nos Ultimos 3 meses

You

www.youtube.com/sitecomoinvestir
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filmes que trazem boas licdes sobre como lidar com
financas”, conta a diretora.

Os novos videos ficam disponiveis no site e no YouTube.
Eles explicam e dao orientacdes sobre assuntos como
fundos de investimento e orcamento pessoal, além de
trazerem entrevistas com profissionais de renome no
mercado como o superintendente executivo da corretora
Santander, Eduardo Jucervic.

A nova pagina chamada “Consultoério do Investidor”
também reflete as caracteristicas que o novo formato
proporcionou. A secao possibilita ao internauta enviar
sua duvida ao site e vé-la publicada e respondida no
préprio “Consultério”. As perguntas mais interessantes
podem, inclusive, se tornarem temas de matérias no site.
Também foi lancado o “Quiz”, secdo que, com questdes
especificas sobre um determinado assunto, atribui
pontuacdo para cada nivel de pergunta publicada ao
longo dos dias e, ao final, premia o vencedor.

“O Como Investir é uma das iniciativas mais importantes
do Comité de Educacao da ANBIMA, e permanece com o
mesmo objetivo desde seu lancamento em 2004, que é
produzir contetdo de forma a auxiliar os investidores na
tomada de decisdes maduras e conscientes de poupar e
investir”, fala Luciane. m



ACONTECE

AN
Fusoes e Aquisicoes

Nove veiculos de comunicacdo de

Sao Paulo participaram de coletiva

de imprensa realizada no dia 15 de
fevereiro para apresentar o balanco

de 2011 das operacdes de fusdes e
aquisicoes. O evento foi conduzido
pelo coordenador do Subcomité de
Fusoes e Aquisicoes da ANBIMA,
Bruno Amaral. O encontro faz parte
do cronograma de acdes com a
imprensa, que prevé a realizacao de
coletivas semestrais para divulgacao de
balancos de alguns dos mercados que
a Associacao representa como fundos
de investimento, mercado de capitais e
private banking.

Certificacao

O ndmero de estudantes que
prestaram as provas de Certificacdo
aumentou 51% no ano de 2011, em
relacdo ao anterior. Ao todo, foram
realizados 4.222 exames, sendo 3.734
da CPA-10 e 488 da CPA-20.

Desde 2002, ano em que o Programa
de Certificacdo Continuada foi
instituido, mais de 10 mil estudantes
realizaram as provas.

ANBIMA em Taiwan

No dia 3 de fevereiro, o
superintendente executivo de

¢ Supervisao de Mercados da
ANBIMA, José Carlos Doherty,
participou como palestrante do
¢ evento “Taiwan-Brazil Capital
Market Day”, em Taipei, Taiwan.

Doherty falou, a convite da FSC

¢ (Financial Supervisory Commission),
6rgao responsavel por gerir e regular
a economia de Taiwan, sobre as

: politicas do Brasil para investimentos
estrangeiros.

! Filiacbes e Adesdes

Em fevereiro filiaram-se a ANBIMA
a Nova Gestao de Recursos, a GAP
Prudencial LT Gestao de Recursos, a
¢ Nucleo Capital e a Corval Corretora
de Valores Mobiliarios. No mesmo

¢ més aderiram ao Cédigo de Fundos
¢ de Investimento a Krathus Gestora
de Ativos, Sifra Administradora de

¢ Recursos, Grandpix Investimentos,
Inva Capital Gestao de Recursos,
Logos Capital Investimentos, Vinci

: Securitas Gestora de Recursos e
Banco Petra.

bto: Ricardo Rollo

0 coordenador do Subcomité de Fusdes e Aquisi¢oes, Bruno Amaral, apresentou os nimeros de 2011

: Informe de Legislacao

: Esta no site o Informe de Legislacao
008/2012 (na area de Informacoes
Técnicas, em Publicacoes) que traz um
: resumo das novidades no processo

de avaliacao e credenciamento das
instituicoes dealers.

Associacao de Fundos
i de Luxemburgo visita
. ANBIMA

Representantes de diversos segmentos
do mercado de capitais brasileiro se
reuniram, no dia 6 de fevereiro, com o

: presidente ALFI (Associacao de Fundos
de Luxemburgo), Marc Saluzzi, que

i fez apresentacdes sobre os centros
internacionais de distribuicdo de fundos
¢ de investimento e as tendéncias recentes
: no mercado global de fundos.

A reuniao foi coordenada por Eduardo
Penido, presidente do IIFA (International

¢ Investment Funds Association) e

membro dos Comités de Fundos de

i Acbes e Multimercados da Associacgo.
Participaram da reuniao 25 executivos

¢ de diversas instituices que atuam

: nos comités de Fundos, Gestores de

© Patriménio e Private Banking da ANBIMA.

INFORMATIVO /X\ ANBIMA | 5



No dia 23 de fevereiro, a ANBIMA enviou
sugestoes de aprimoramento para a
audiéncia publica da instrucao n° 306

da CVM, que aborda a atividade de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

A minuta ja trouxe avancos, como a
possibilidade do gestor de carteiras
distribuir cotas de fundos de investimento

A Diretoria da ANBIMA aprovou em

fevereiro a divisdo do Comité de Fundos

Estruturados, criando dois novos
organismos independentes: os comités
de FIP (Fundos de Investimento em
Participacoes) e de FIDC (Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios).

A iniciativa tem o objetivo de aprimorar
a representacdo destes segmentos, que
tém registrado significativo crescimento
nos Ultimos anos.

A equipe do Demab (Departamento
de Operacdes de Mercado Aberto
do Banco Central), sob a lideranca
de Joao Henrique Simao, apresentou
aos representantes do Comité de
Representacao do Selic, no dia 15 de
fevereiro, a versdo mais atualizada do
Médulo de Negociacao Eletronica,
assim como 0s prazos para sua
implementacao.

O ambiente possibilitara aos dealers,
gue atualmente negociam ofertas de
compra e venda de titulos publicos
pelo mercado de balcdo, cadastrarem
ordens de compra ou de venda no
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sob sua administragao e/ou gestao.

Entre as sugestoes da ANBIMA estao a
vedacao da administracdo de carteiras
por pessoa fisica de forma independente,
ocorrendo apenas quando a mesma
possuir vinculo com uma instituicdo
(pessoa juridica) autorizada pela CVM; a

possibilidade da instituicdo possuir apenas

um responsavel pelas atividades de
administracdo de carteiras e consultoria

O férum de FIP sera presidido por
Luiz Maia, da Brookfield Brasil

Asset Management, enquanto o de
FIDC terd como presidente Ricardo
Mizukawa, da BRAM (Bradesco Asset
Management). As reunides dos novos
organismos terao inicio em marco e
dardo andamento as discussoes que
ja ocorriam no Comité de Fundos
Estruturados, que teve suas atividades
encerradas.

modulo eletrénico, conferindo maior
transparéncia e agilidade ao mercado e
seus participantes.

De acordo com Joao Henrique, a
previsao é de que em abiril seja iniciada
a fase de homologacao do cadastro

e negociacoes e em junho sejam
especificadas as ordens da plataforma.
A fase de producao esté estimada para
ocorrer em agosto.

Participaram também da reuniao o
Subsecretério da Divida Publica do
Tesouro Nacional, Paulo Valle, o vice-
presidente da Associacao Alfredo
Moraes e o diretor Sasa Markus.

de valores mobilidrios; e a manutencao
da comprovacao de experiéncia como
requisito na obtengao da autorizagao
para o profissional exercer a atividade
de administracao de carteiras de valores
mobiliarios.

Durante o periodo de trés meses da
audiéncia, a ANBIMA discutiu o assunto
em diversos comités.

Os representantes do Comité de
Mercado definiram em reuniao,
no dia 31 de janeiro, a formacédo
de trés grupos de trabalho para
estudar aprimoramentos na
regulamentacao das corretoras e
distribuidoras.

O GT Conta de Liquidacao
tem a finalidade de estudar
a regulamentacao aplicavel
as instituicoes e propor
aperfeicoamentos quanto as
funcionalidades e uso desta
conta.

J4 o GT Atividades de
Corretoras/Distribuidoras
pretende analisar a
regulamentacao das atividades
fins desempenhadas por

estas instituicoes para sugerir
aprimoramentos.

O GT Riscos de Corretoras/
Distribuidoras, por sua vez,
estudara os riscos a que essas
instituicoes estao expostas, com
o intuito de debater e sugerir
diretrizes para mitiga-los.



Gestora de investimentos de Private
Equity e Venture Capital, a Nova
Investimentos iniciou suas operacoes
em 2010 com o lancamento de um
fundo chamado EISA FIP, que investe
em geracao de energia. O fundo
possui 100% do capital da empresa
Brazil Energy, que por sua vez tem
participacdes em quatro empresas,
nas areas de energia edlica,
biomassa, energia termelétrica

e PCHs. O patrimonio do fundo
supera R$ 600 milhoes.

Com um time de 11 sécios
experientes na gestao de recursos
de terceiros e em investimentos em
setores da economia real, a empresa
caminha para o lancamento do seu
segundo fundo ainda em 2012.

O sécio fundador e presidente da

Frederico A. Robalinho, Leonardo Pimenta e Raphael Fraga

Praca XV de Novembro, 34, 10° andar
Centro — Rio de Janeiro — RJ
CEP: 20010-010

(21) 2114-8400 o

contato@novainv.com.br

WWW.novainv.com.br

Nova, Frederico Robalinho, conta
que o novo fundo sera voltado
para algum setor relacionado ao
crescimento do consumo.

"Estamos discutindo internamente
qual serd o foco deste fundo, mas
certamente serd em uma area que
se beneficie do bom momento que

vive a economia brasileira”, afirma.

Segundo o executivo, o cenario
de taxas de juros declinantes,
renda crescente e maior acesso a
crédito deve gerar oportunidades

de negdcios interessantes em solo
brasileiro nos préximos anos.

Até o momento, os investidores da
Nova Investimentos sao investidores
institucionais brasileiros, como
fundos de pensao e pessoas fisicas
qualificadas, mas este leque deve
ser ampliado devido ao apetite

dos estrangeiros. De acordo com
Robalinho, investidores estrangeiros
qualificados tém procurado gestores
no Pais para investir em setores
pouco representados na Bolsa.
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Associacao r

alteracdes no Codigo

do NMRF

A Diretoria da ANBIMA aprovou
nos meses de fevereiro e marco
alteracdes no Codigo para o NMRF
(Novo Mercado de Renda Fixa). As
mudancas refletem sugestdes dos
agentes do mercado realizadas ao :
longo do processo de andlise dos
dois primeiros pedidos de registro no
NMRF: das ofertas de debéntures da
Cemig e da BNDESPar. §

A primeira mudanca possibilita aos
emissores adquirir, no mercado
secundario, nos dois primeiros anos ~ :
da oferta, até 5% do volume total de
cada série de longo prazo de valores
mobilidrios. Vale ressaltar que o
calculo do volume maximo que pode
ser adquirido incluird as aquisicoes do
emissor e de outras empresas de seu
grupo econdmico.

“A alteracao é resultado da
interlocucao com o mercado, que

SAIBA MAIS

ealiza

i\

Fat
ANBIMA

apontou para o papel importante
que o emissor poderia exercer,

como mais um agente em ;ﬁw
mercado, adquirindo e gerando Mebores Prigia:

liquidez no secundario para uma
parcela da emissao, o que
pode beneficiar o investidor”,
explica o presidente da ANBIMA,
Marcelo Giufrida.

As condicoes para utilizacao dos selos
do NMRF também foram detalhadas  :
na nova versao do Codigo. Os
artigos alterados estabelecem que :
0s selos podem ser utilizados no
material de divulgacdo da oferta

apenas quando todas as séries forem
enquadradas nos requisitos do :
NMRF ou o material fizer referéncia
exclusivamente as séries registradas
no NMRF. §

possibilidade de perda do registro
do NMRF na secdo de fatores de risco
no prospecto.

“As mudancgas no Cédigo fazem
parte do processo natural de
implantacdo e construcao do

projeto do NMRF. Nossa intencdo é
continuar dialogando com o mercado
e os investidores, aprimorando e
adaptando as diretrizes do NMRF a
medida que ele se consolida”, fala
Giufrida. m

Por ultimo, foi ajustada a redacdo
do artigo que trata da referéncia a :

As alteragdes do NMRF foram informadas por meio de dois comunicados da ANBIMA que estdo disponiveis no site:

»> 0 comunicado 029/2012, divulgado no dia 27/02, trata da compra de 5% da oferta no mercado secundario;
> as regras para uso do selo do NMRF sdo tema do comunicado 036/2012.
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