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NOVO CODIGO DE FUNDOS PREVE ELABORACAO
DE POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Conjunto de regras "eleva arégua" das exigéncias estabelecidas na Instru¢ao n° 558 da CVM

Crédito: Ricardo Rollo
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Para CARLOS AMBROSIO,
nosso vice-presidente,

a sincronia entre regulacao

e autorregulacao é importante
para 0 mercado

/
7

Os gestores terdo que elaborar politica de gestao de risco para
os fundos de investimento. A mudanca faz parte da nova versao
do Cdédigo de Fundos de Investimento, que esteve em audiéncia
publica até o dia 7 de fevereiro. O conjunto de regras traz exigén-
cias complementares ao conteudo da Instrucao n°® 558 da CVM,
que entrard em vigor em julho. A Instrucdo trata da atividade do
profissional de administracao de carteiras de valores mabilidrios.

Carlos Ambrdsio, nosso vice-presidente e presidente do Co-
mité de Fundos de Renda Fixa & Multimercado, explica que a
nova versao do codigo "eleva a régua" — maneira como o mer-
cado costuma se referir as exigéncias mais rigorosas oriundas
da autorregulacao — em relacao as normas do regulador. "Essa
sincronia é importante, pois permite que 0s players se adaptem
de maneira mais facil e de uma Unica vez", diz o vice-presidente.

0 gestor devera assegurar uma politica de gestao de riscos
que permita 0 monitoramento, a mensuracdo e o ajuste per-
manente dos riscos de cada carteira que possui. Essa exigéncia
esta na requlacao, no entanto o Codigo de Fundos estabelece
requisitos minimos que devem constar na politica. Os critérios
referem-se ao processo de governanga — como a descricao, por
exemplo, do processo de tomada de decisao e aprovagao dos

temas tratados em féruns das instituicdes. Também fazem parte
dos requisitos minimos estabelecidos no cédigo: a identificacdo
e a descricao dos riscos inerentes aos fundos; 0s procedimentos
para realizacao de testes de aderéncia; a eficacia das métricas;
e 0 detalhamento dos fluxos de reporte e de troca de informa-
¢Oes entre a area responsavel pelo monitoramento de riscos e as
demais equipes envolvidas nos processos. As instituicbes devem
rever a politica, no minimo, anualmente.

Os administradores também terao que cumprir uma nova
exigéncia. Eles deverdo elaborar uma politica formal para a
selecao, contratacao e monitoramento dos prestadores de
servicos dos fundos, como os prestadores de servicos qualifi-
cados, distribuidores e gestores. Enquanto a Instrucao n® 558
estabelece os pontos que devem ser observados na contrata-
¢ao de terceiros, o codigo exige um documento formal com o
cumprimento de alguns requisitos, como exigéncias especifi-
cas para cada tipo de profissional.

” Tanto a politica de gestdo, como ade

selecao dos prestadores de servico,
orientam todas as instituicoes aderentes
ao Cadigo de Fundos, que sao mais de
700, com o intuito de equalizar

e padronizar as praticas y/ 4

- CARLOS AMBROSIO

Entre elas estao a verificacdo do processo de prevencao a la-
vagem de dinheiro, a explicacdo do processo interno para sele¢ao
e contratacao do prestador, a observacao de procedimentos de
seguranga contra ameacas externas aos sistemas e as regras e
periodicidade para o monitoramento dos prestadores. >>

CONFIRA A NOVA VERSAO DO CODIGO DE FUNDOS: HTTP://GO0.GL/MDZVWT
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CODIGO DE FUNDOS

//' PROCESSO DE CONSTRUCAO DO NOVO CODIGO

Todas as mudancas foram discutidas nos subcomités de Riscos e de Administracao Fiduciaria ao longo do segundo semestre
de 2015. Na sequéncia, o conteudo foi validado pelos comités envolvidos: Servicos Qualificados, Fundos de AcGes, Fundos
de Renda Fixa & Multimercado, Produtos Financeiros Imobilidrios e FIDC (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios).

As instituicoes tém até o dia 30 de junho para se adaptar as regras. Apos este periodo, a Supervisao de Mercados fara um
trabalho educativo com o objetivo de orientar as instituicoes sobre as novas exigéncias.

INSTITUICOES DEVERAO CLASSIFICAR
SEUS FUNDOS COM RELACAO AO RISCO

Além das mudancas trazidas pelo Codigo de Fundos de
Investimento, os administradores deverdo elaborar uma escala
de todos 0s seus fundos (exceto os qualificados). A mediacdo
mostrara o nivel de risco envolvido na estratégia de investimento.
A régua, como é chamada no mercado, vai do ndmero 1, que
indica o menor risco, até o 5, que € o maior. Essa informacao
fard parte da Lamina de Informacdes Essenciais do fundo,
documento que é utilizado na venda do produto aos investidores.

Os administradores deverdo criar a propria metodologia e
detalhar todo o processo de analise da carteira dos fundos.
0 documento devera ser registrado na ANBIMA até o dia 30
de abril e as instituicdes terdo até o dia 30 de junho para se
adaptarem a metodologia proposta.

Ametodologiadeve ser consistente comanossa classificacao
de fundos, que entrou em vigor em outubro de 2015, e refletir
a politica de investimento prevista no regulamento do fundo.

As exigéncias estdo descritas na Deliberacdo n® 64, chamada "Escala de Risco para Preenchimento
da Lamina de Informacdes Essenciais". 0 TEXTO PODE SER CONFERIDO AQUI: http://goo.gl/7xEMox
Duvidas podem ser esclarecidas com MARCEL GOMES no telefone (11) 3471-4217

ou por e-mail marcel.gomes@anbima.com.br

A ESCALA DEVE CONSIDERAR
OS SEGUINTES RISCOS:

Taxa de juros
indices de precos
Cambio

Bolsa

Crédito

Liquidez

LI I T T I B |

Commodities

47 Ainformacaosobreo
risco dos fundos facilitara

a tomada de decisao dos

investidores na hora de

aplicar seus recursos 44

- CARLOS AMBROSIO, VICE-PRESIDENTE

FIQUE ATENTO
30 dejunho

AOS PRAZOS DA
AUTORREGULACAO

30 de abril
# METODOLOGIA DA REGUA DE RISCO

# POLITICA DE GESTAO DE RISCO
# POLITICA DE CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO
# ADAPTACAO A METODOLOGIA DA REGUA DE RISCO
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Crédito: Danilo Quadros

COMITES

PRIVATE: AGENDA FOCA EM MELHORIAS
NA REGULACAO E NA TRIBUTACAO

Joao Albino Winkelmann, presidente do comité, fala sobre os grandes temas para 2016

Faz parte de uma agenda continua do Comité de Private Banking temas relacionados ao acompanhamento de novas regulacoes

e de alteragdes tributarias que impactem o desenvolvimento do segmento. Duas delas estao na pauta de 2016: a adaptacao das

instituicoes as exigéncias da Instrucdo n° 555 da CVM, que regula os fundos de investimento, e a implementacdo do RERCT (Regime

Especial de Regularizacdo Cambial e Tributéria). Esta ultima norma permite que residentes ou domiciliados no pais em 31 de de-

zembro de 2014, que tenham sido ou ainda sejam proprietdrios de recursos, bens ou direitos nao declarados no exterior, possam

regularizar as suas posicdes sem que a transacao seja considerada crime de evasdo de divisas e de sonegacao fiscal. Joao Albino

Winkelmann, presidente do grupo, conta que a regularizacao de recursos € assunto do comité desde 2015 — quando o projeto de lei

ainda tramitava na Camara. Saiba mais na entrevista abaixo com Winkelmann.

/

JOAO ALBINO
WINKELMANN,
presidente do comité

Qual assunto esta em pauta no comité no momento?

Em janeiro, foi publicada a Lei n® 13.254, que cria 0o RERCT.
Com o regime, quem tem recursos, bens ou direitos, compro-
vadamente licitos, fora do pais podera regulariza-los mediante
a apresentacdo a Receita Federal, com cdpia ao Banco Central,
de declaracao Unica de regularizacao especifica, a ser regula-
mentada pelas duas entidades. A pessoa devera, ainda, pagar
imposto de renda, sobre 0 ganho de capital, com aliquota de
15% e multa de 100% sobre o valor do imposto apurado. A Lein®
13.254, de janeiro deste ano, veio dar a oportunidade de regulari-
zar esses ativos, uma espécie de anistia. Além disso, a iniciativa
esta em linha com os recentes acordos internacionais como, por
exemplo, o Fatca (Foreign Account Tax Compliance Act) e a Con-
vencao de Assisténcia MUtua em Matéria Tributaria da OCDE
(Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico).

NA AGENDA

Como o comité contribuiu com o tema?

Foi formado um grupo de trabalho para discutir o assunto em
parceriacomaFebraban (Federacao Brasileira de Bancos) e como
apoiodaCNF (ConfederacdoNacionaldasInstituicdesFinanceiras).
Nossas maiores preocupacdes estavamrelacionadas a seguran-
Gajuridica do regime, bem como a operacionalizacao do mesmo.

Quais serao os proximos passos?

A Receita Federal estd trabalhando na versao final da norma e
deverapublica-laaté o dia15 de marco, apos ter aberto a consulta
publicadainstrucao.Estamos conversandocomaReceitaparaque
aregulamentacao nao seja onerosa para as instituicbes financei-
ras,pois, semduvida,esseprocessodemandaramuitodelas.Alem
disso, estamos analisando a possibilidade de fazer umworkshaop
com 0s associados para esclarecermos dlvidas e entendimen-
tos acerca doregime, assim que a requlamentacao for divulgada.

Quais os outros temas do comité para este ano?

Estamos acompanhando a implementacdao das exigén-
cias trazidas pela Instrucao n° 555 da CVM, das regras de
fundos de investimento e tem prazo de adaptacdo até 30 de
junho deste ano. Além disto, continuaremaos atentos aos te-
mas tributarios, com foco nas mudancas que mais impactam
0 setor. Podemos ditar a elevacdo do imposto de renda so-
bre ganho de capital, conforme estabelece a Medida Provisoria
n° 692, e a Instrucdo Normativa da Receita Federal n® 1.571, em
especial sobre a e-financeira e os desdobramentos do Fatca.

CONHECA 0 COMITE
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SELIC

PLANEJAMENTO ANUAL DO SELIC
MIRA MODERNIZACAO DE SISTEMAS

Iniciativas visam, de maneira geral, manter o sistema disponivel 99,8% do seu tempo de operacao

A prioridade do Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia) para 2016 € a melhoria dos sistemas e da infraes-
frutura necessaria para sua execucao. "A cada dois anos, o
Demab/BCB (Departamento de Operacdes do Mercado Aber-
to do Banco Central) atualiza o Plano Diretor de Tecnologia de
Informacao do Selic, que direciona o planejamento anual de for-
ma que esteja sempre em linha com 0s principais objetivos da
autarquia”, explica Francisco Vidinha, superintendente do Selic.

De maneira geral, as iniciativas visam manter o Selic dis-
ponivel, no minimo, 99,8% do seu tempo de operacao, além
de assequrar a integridade e seguranca das informacoes
armazenadas no sistema.

Das 23 acoes planejadas para 2016, trés delas serao per-
cebidas mais fortemente pelos participantes do mercado.
Uma delas € o novo Sistema Logon, que controla a autoriza-
¢ao e autenticacao dos usuarios do Selic. O sistema permitira
um gerenciamento mais flexivel dos acessos a todas as fun-

WORKSHOP SOBRE SISTEMA LOGON

cionalidades do Selic e dos seus modulos complementares.
"A plataforma facilitard o dia-a-dia das instituicdes, pois sera,
também, mais pratica e intuitiva", explica. A previsao é que a
plataforma esteja disponivel para testes a partir de marco.

Outra novidade é o portal do Selicna RTM (Rede de Telecomu-
nicacdes para o Mercado), que esta de cara nova. A mudanca faz
parte do projeto de reformulacdo da identidade visual do Selic.
Além do layout, o site esta sendo atualizado tecnologicamente,
incluindo melhorias no acesso as informacées. "Um de nossos
objetivos e padronizar toda a nomenclatura ao longo do por-
tal", explica Vidinha. O novo portal deve entrar no ar em marco.

A substituicdo dos dispositivas de armazenamento de infor-
macoes, chamados storages, também acontecera este ano. 0Os
equipamentos contém todas as bases de dados do Selic e sao
trocados periodicamente. "Substituimos antes deles chegarem
ao final da vida util. A troca sera feita em dezembro, sem tirar o
Selic de operacao", afirma Vidinha.

No dia S de abril, os participantes do Selic conhecerao a nova plataforma durante workshop. O objetivo do encontro € mostrar as funcionalidades
do sistema e esclarecer dlvidas. Os interessados podem participar presencialmente, no escritério da ANBIMA em Sao Paulo, ou por meio de
webinar. O evento acontece entre 8h30 e 10h30. As inscricdes devem ser feitas em: https://goo.gl/twVgbv

O QUE E O SELIC?

0 Selic é uma das infraestruturas de mercado que desempenha um papel importante no SPB (Sistema de Pagamentos

Brasileiro), atuando como depositario central dos titulos da divida publica. E também um sistema eletrénico que processa

o registro e a liquidacao financeira das operacdes realizadas com estes titulos, em tempo real. Efetua, ainda, a liquidacao
das operacdes do mercado aberto e de redesconto com titulos publicos, decorrentes da conducdo da politica monetaria.

Todos os titulos depositados no sistema sao escriturais, ou seja, emitidos exclusivamente sob aforma eletrénica. A liquidacao
financeira de cada operacdo é realizada pelo STR (Sistema de Transferéncia de Reservas), administrado pelo Banco Central.

COMO E

Desde 1979, possuimos um convénio com o Banco Central.

Por meio dele, a ANBIMA apoia na operacionalizacao do

A NOSSA PARCERIA
COM O SELIC?

Selic. Contamos com uma equipe dentro do Banco Central,
no Rio de Janeiro, no qualtemos 84 funcionarios trabalhando

pelo Selic, lado a lado com servidores do Banco Central.
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SUSTENTABILIDADE

PESQUISA MEDIRA ENGAJAMENTO DAS ASSETS
COM ASPECTOS SOCIOAMBIENTAIS

Mapeamento sera conduzido pelo GT Sustentabilidade, liderado pela diretora Luciane Ribeiro

Qual o nivel de aderéncia das assets brasileiras as
questdes ambientais, sociais e de governanca corporati-
va na hora de analisar o investimento em ativos desta ou
daquela empresa? Para responder a esta questao, reali-
zaremos neste semestre uma pesquisa com as gestoras
de fundos com o objetivo de identificar as iniciativas, o grau
de engajamento e as dificuldades das instituicbes para o
desenvolvimento da integracao ESG — como sao chama-

das as preocupacdes com aspectos ambientais, sociais e
de governanca corporativa nas analises de investimentos.

"Com a crescente atencao dos mercados globais com o
tema, identificamos a necessidade de um férum para troca
de experiéncias entre gestoras. Nasceu, em outubro de 2015,
o Grupo de Trabalho Sustentabilidade, que sera responsavel,
entre outras atividades, por implementar a pesquisa", expli-
Ca a nossa diretora Luciane Ribeiro, coordenadora do forum.

LUCIANE RIBEIRO, nossa diretora,

”

Inumeros participantes
do mercado ja tomam

coordena o Grupo de Trabalho

decisoes levando em
conta os aspectos ESG

Sustentabilidade, que prepara
eimplementard pesquisa

Crédito: Leandro Viola

sobre o tema

/)

_/

(ambientais, sociais
e de governanca)

”

0 grupo é composto por 15 assets signatarias do PRI (Principios de Investimento Responsavel, na
sigla em inglés) e busca elaborar uma agenda positiva com o intuito de disseminar os trabalhos

de gestao integrada ESG entre todas as assets associadas, nivelar conhecimentos e desenvol-
ver iniciativas que contribuam para aperfeicoamentos na gestao de riscos socioambientais.
Com o objetivo de troca de experiéncia entre entidades, na ultima reunidao do grupo,
em 24 de fevereiro, recebemos a head do PRI para a América do Sul, Tatiana Assali, que
apresentou o trabalho da entidade. O PRI é uma iniciativa desenvolvida por um gru-
po internacional de investidores institucionais a fim de refletir sobre a importancia
crescente de questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa para as
praticas de investimento. A acdo € apoiada pela Organizacdo das Nacoes Unidas.
Nos proximos encontros, o grupo convidara outros representantes de
entidades com atuac¢do no tema com o objetivo de conhecer e compar-

tilhar informacoes para maior alinhamento com o gue ja vem sendo

realizado pelos diversos organismos e associagoes.
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PUBLICACOES

SUMULAS CONSOLIDAM LEGISLACAO
DE 26 TEMAS DO MERCADO

Documentos buscam facilitar a consulta as regras e sao gratuitos para os associados

A legislacao completa sobre diversos temas dos mercados
financeiro e de capitais esta consolidada em nossas Sumulas
de Legislacdo. Disponiveis gratuitamente aos associados,
os documentos trazem a integra de todas as regras
emitidas pelos diferentes drgaos reqguladores — desde leis e
instruces até cartas-circulares — em um unico documento.

0 conteudo € atualizado sempre que ocorrem modificacoes
nas respectivas regras. Além da regulacao vigente, as
sumulas também registram o historico de alteracdes.

Atualmente, estdo disponiveis simulas sobre 26 assuntos.
Entre eles, figuram temas como fundos de investimento,
redesconto, titulos de crédito imobiliario, recolhimento
compulsorio, infraestrutura de mercado, prevencao a lavagem
de dinheiro, instrumentos de captacao bancaria e normas e
limites da Basileia. "Os temas sdo decididos de acordo com
suarelevanciapara as atividadesrealizadas pelos associados”,
afirma Patricia Menandro, gerente de Estudos Regulatorios.

As sumulas sdo organizadas de forma a permitir uma
navegacao dinamica e ndo linear por todo o conteddo. No
indice estao listadas todas as leis, instrucées, resolucdes,
deliberacdes, cartas, oficios, portarias, decretos e qualquer

outro normativo em vigor para aquele tema. Assim, o usuario
escolhe o que deseja consultar, clica no nome/ndmero
e ¢ direcionado diretamente para a pagina na qual esta a
integra daquele contetdo. "Como a regulacao também faz
muita autorreferéncia, as citacdes que uma regra faz a outra
também sao clicaveis, facilitando a consulta", diz Patricia.

Os documentos podem ser acessados gratuitamente na
Area do Associado. Profissionais de instituicdes que nao
fazem parte de nosso quadro associativo podem adquiri-las
individualmente ou em conjunto na Loja ANBIMA. E possivel
fazerumaassinatura semestralpela qualvocérecebe todas as
atualizacdes realizadas ao longo do periodo — ou uma compra
Unica, na qual é fornecida a versao disponivel naquela data.

- PATRICIA MENANDRO,
GERENTE DE ESTUDOS REGULATORIOS

iCONFIRA ABAIXO TODAS AS SUMULAS DE LEGISLACAO DISPONIVEIS

Captacdo de Recursos no Exterior
DI - Depdsitos Interfinanceiros
EAPC/PGBL e VGBL (Entidades Abertas de Previdéncia)
EFPC - aplicacdo de recursos (Fundos de Pensao)

FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
FIP-FIEE — Fundos de Investimento em Participacdes
e em Empresas Emergentes

Fundos de Investimento

Fll - Fundos de Investimento Imobiliario
Infraestrutura de Mercado

Instrumentos de Captacdo Bancaria
Investimentos de Nao-Residentes

Limites Operacionais

Normas e Limites da Basiléia

Notas Promissarias e Export Notes
Operacoes Compromissadas

Operactes de Swap e Derivativos de Crédito
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Operacoes Financeiras

Ofertas Publicas $ :
Prevencao a Lavagem de Dinheiro V —
Recolhimento Compulsorio v —
Redesconto

Regras de Conduta para Intermediarios
SPB - Sisterna de Pagamento Brasileiro
Titulos de Crédito

Titulos de Crédito Imobiliario

Titulos do Agronegocio

COMO ACESSAR AS SUMULAS:

ASSOCIADOS: Acesse agora em www.anbima.associados.rtm

Nao tem acesso? Solicite a centraldoassociado@anbima.com.br

NAO ASSOCIADOS: Adquira em www.anbima.com.br/loja




EVENTOS

COMITE MACRO:

“O BRASIL PRECISA CABER NA SUA RECEITA"

Economistas analisaram cenario e perspectivas para os principais indicadores econémicos
em debate realizado em parceria com a Bloomberg

Crédito: Danilo Quadros

A reducdo dos gastos publicos e condicao imprescindivel para
reverter o atual quadro de desaceleracdo econdémica e direcionar
0 Brasil para a retomada do crescimento. As medidas de ajuste
fiscal devemn vir acompanhadas das reformas previdenciaria,
trabalhista e tributaria. As conclusdes sao de membros do
nosso Comité de Acompanhamento Macroecondmico que
participaram de debate que promovemos em 2 de fevereiro em
Sdo Paulo, em parceria com a Bloomberg. Durante o encontro
foram discutidos o cendrio e as perspectivas para 0s principais
indicadores econdmicos, diante da conjuntura politico-monetaria.

"0 Pals precisa caber em sua receita", apontou Fernando
Honorato, vice-presidente do comité e economista-chefe da
Bradesco Asset Management (Bram). Para o presidente do
comité, Marcelo Carvalho, também economista-chefe do BNP
Paribas para a América Latina, é urgente que o Brasil cuide dos
aspectos fiscais. "Ndo dd para contar com o resto do mundo para
salvar a lavoura", disse, durante o encontro que reuniu quase 100
pessoas, entre associados, clientes da Bloomberg e jornalistas.

A desindexacao do orcamento e uma abertura comercial mais
agressiva, acompanhada de acordos bilaterais, sdao medidas
necessarias destacadas por Carlos Kawall, do banco Safra. Pelo
lado positivo, ele lembrou que estamos com "brutal melhora" nas
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contas externas, o que pode se refletir na trajetdria do cambio,
com potencial para favorecer um possivel corte dos juros.

Paraodiretor daANBIMA e sdcio-diretor daMaudInvestimentos,
Luiz Fernando Figueiredo, a complexidade do atual momento
politico-econdmico pode contribuir para a adocao de medidas
capazes de reverter 0 quadro de desaceleracao. "O Brasil esta
sofrendo e talvez seja iSSO que precisamos para partir para
um ciclo de crescimento", disse. Este foi o segundo debate
realizado em parceria com a Bloomberg. Confira a cobertura
completa do evento em nosso portal: http://goo.gl/AXZwv5

O encontro refletiu o Relatdério Econdmico, publicacao que
consolida o debate que ocorre no Comité Macro, sempre
na sexta-feira que antecede a reuniao do Copom. O grupo
retine 25 economistas das principais instituicbes financeiras,
que fazem projecGes para 0 ano corrente e para 0 proximo.

RELATORIO ECONOMICO
CONFIRA AS PROJECOES DO COMITE DE ACOMPANHAMENTO

MACROECONOMICO: http://g00.gl/00UEKf

SE QUISER RECEBER A PUBLICACAQ, BASTA SE CADASTRAR:
www.anbima.com.br/publicacoes

Presidente: Denise Pavarina

Vice-Presidentes: Carlos Eduardo Andreoni Ambrdsio, Flavio Augusto Aguiar de Souza, José Olympio da Veiga
Pereira, Marcio Hamilton Ferreira, Pedro Lorenzini, Robert J. van Dijk, Sérgio Cutolo dos Santos e Valdecyr Gomes

Diretores: Alenir de Oliveira Romanello, Altamir Batista Mateus da Silva, Carlos Augusto Salamonde, Carolina
Lacerda, Celso Scaramuzza, Jair Ribeiro da Silva Neto, Luciane Ribeiro, Luiz Sorge, Luiz Fernando Figueiredo,
Otavio Romagnolli Mendes, Richard Ziliotto, Sasa Markus, Sylvio Aratijo Fleury e Vital Meira de Menezes Junior

Conselho de Etica: Luiz Chrysostomo de Oliveira (presidente) e Cassio Von Gal (vice-presidente)

Comité Executivo: José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet, Patricia Herculano,
Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino
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Nova
classificacao
de fundos de
investimento

Melhorias nos
graficos

Comparacao
entre dois tipos
de fundos ou de

indices

Nova
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de fundos
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A decisao na sua mao.
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