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Histdrico das Iniciativas de padronizacao

e 2004 - Instrugdo CVM 404: * 2012 - Novo Mercado de Renda-Fixa:
tratava sobre padrdes de estabelecia regras aplicaveis as emissdes
cldusulas e condicdes que primarias de VMs de renda fixa e regras e
deveriam ser adotados nas mecanismos proprios de negociacao
escrituras de emiss3o. Como desses ativos. Como contrapartida, as
contrapartida, as instituicdes emissées-ganhavam o Selo ANBIMA para
poderiam adotar registro /a Novo WMercado de Renda Fixa

simplificado.

o/ Padronizac¢ao da Escritura de Em;'ss"o, de // x Ve
2015: inciativa ANBIMA/para padr niz;g?o’ * GUIADE < )
da (i)

ampla da escritura de’emiss30, iricluin PADRONIZACAO
cldusulas de resgate’anteei i ANBIMA - out/19
quérum de assemiblei
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Objetivo

Promover o aumento de
transparéncia e liquidez
dos ativos no mercado
secundario, fortalecendo o
segmento de renda fixa e
proporcionando beneficios
para emissores e
investidores




MAIS AGILIDADE
para elaborar

e analisar
escrituras

REDUCAO

de TEMPO e CUSTOS
para estruturagao

e distribuicdo da
oferta

MAIOR FACILIDADE
para acessar informagdes
e comparar ativos

MELHORIA

no processo de
precificacdo de ativos
por meio de critérios de
calculo padronizados



Envolvidos do trabalho

Identificagao do problema junto a
emissores e intermediarios

Comités envolvidos

Financas Corporativas, Fundos de Renda Fixa e
Multimercados, Assuntos de Tesouraria,
Assuntos Juridicos e Subcomité de Agentes
Fiduciarios

InstituicOes participantes

Banco do Brasil, Caixa, Itat, ABC Brasil,
Banco Pine, Bradesco, Caixa Geral, Citibank,
Rabobank, Santander, ABC Brasil, XP
Investimentos, Planner, BTG, BNY, Icatu,
Modal, Safra, Western e Sul América

Envolvimento da B3
Observagdo de normas e procedimentos de
liqguidagao aplicaveis

Publicagcao do Guia no Portal ANBIMA




A padronizacao é obrigatdria?

A adesao ao Guia de
padronizacao é voluntaria,
devendo ser estimulada
pelas instituicoes
associadas a ANBIMA
como um modelo de
melhores praticas




7~/ Mengao nas escrituras

As instituicdes que atuam na atividade de estruturacao, coordenacao e distribuicao de
debéntures, poderao incluir na escritura de emissao aviso com o seguinte teor:

“Esta escritura foi elaborada inicialmente segundo as regras e procedimentos do Guia /
de Melhores Pradticas de padronizagdo para cdlculo de debéntures ndo conversiveis,
sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes
posteriores.”
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Sao definidos paraa
elaboracado de escrituras para ofertas de

debéntures distribuidas com esforcos
amplos ou restritos

respectivamente.
Tais critérios referem-se

P —




Ordenacao de clausulas

o E proposta uma ordenagdo das
/ clausulas das escrituras e com
E sequéncia pré-definida para
facilitar o acesso e comparabilidade
das informagdes pelos investidores




Critérios de calculo

— A debénture podera utilizar todas as formas de
remuneracao permitidas na regulacao vigente, o _
que inclui taxas pds e prefixadas, bem como
indexadas a indices de precos.

Na escritura anexa ao Guia, sao listados modelos de
redacao para debéntures corrigidas pelo IPCA,
debéntures remuneradas a taxas prefixadas e
debéntures atreladas a taxa DI, que sao as formas
de remuneracgao mais utilizadas no mercado. -
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Critérios de calculo

As debéntures emitidas com base no guia deverao observar as seguintes recomendacgodes:

W ey
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()
e Valor nominal unitario das debéntures sera de RS 1.000,00 na data de emissﬁ‘

O As debéntures serao simples, ou seja, nao conversiveis em a¢oes de emissao da emissora
NN

/ As debéntures poderao ser subscritas e integralizadas a vista pelo seu valor nominal unitario
acrescido ou ndao de remuneracao
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15 Deve ser adotado o padrao de taxas com base'e



O grau de precisao para o calculo do VNE, VNA e seus derivados sera de 8

- Para as debéntures que tém atualizacao monetaria pelo IPCA, a data de
aniversario deve ser no dia 15 de cada més para adequar-se ao padrao
adotado para correcao monetaria dos titulos publicos de referéncia.

=y Naauséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA, devem ser utilizadas as
" projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo

F A .-'? -_:\ n .
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Critérios de calculos

Na auséncia de divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 dias contados da data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o agente fiducidrio devera convocar assembleia geral de debenturistas para
que definam, de comum acordo com a emissora, o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parametro sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta
escritura, as projecdes ANBIMA para o IPCA, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos debenturistas, quando da divulgacao posterior do
IPCA.




A taxa substitutiva prevista deve ser deliberada entre a emissora e os
debenturistas, sendo o quérum minimo para instauracao da assembleia
geral de debenturistas e quérum para deliberacao do tema definido na
escritura.

N3ao é permitida a adocao de juros escalonados ao longo da vida do ativo

N3o é permitida a adocdo de repactuacao programada de juros ao longo d
vida do ativo 4



Amortizacao

A amortizacao devera ser calculada sobre
@<|:’ o saldo do valor nominal unitario,
podendo ser atualizado, se aplicavel.
O fluxo de amortizacdes deve ser
E/ detalhado seguindo o modelo de tabela a
seguir; o percentual determinado na

coluna trés é destinado ao calculo do
valor nominal das debéntures

Parcela Data de amortizacao Percentual do saldo do valor nominal
das debéntures unitario [atualizado] a ser amortizado

T U TR [1%

U

22 [.] [.]%
[] [.] 100%



Resgate antecipado facultativo total ou amortizacao
extraordinaria parcial

Havendo a previsao de resgate antecipado facultativo total ou amortizacao extraordinaria parcial, a
escritura deve prever a data, no formato [dd/mm/aaaa], a partir da qual esses eventos poderdo ocorrer. As
datas para esses eventos nao estdo restritas as datas de pagamento de remuneracao das debéntures.

-, Além disso, a clausula pode prever o pagamento de prémio para o caso de exercicio da opgdo. O prémio
E/ previsto no caso de realizacdao do resgate antecipado facultativo total ou amortizacdo extraordinaria
facultativa parcial deve ser expresso em taxa fixa (% a.a.) para debéntures atreladas ao DI ou referenciado
a um vértice de NTN-B para os titulos indexados ao IPCA.

1 B3 Adicionalmente, a emissora poder3, a seu g

"‘E,\\@:ij antecipado das debéntures, enderegado
.\ ._de condigcOes para aceitar o resgate da

. ‘
' /A emissora podera também, a qualg
O

o,




Com a padronizacao das escrituras,
a ANBIMA consolida orienta¢oes

de boas praticas para debéntures,

ampliando o acesso yd

as informacoes e incentivando /

o aumento da liquidez dos titulos. ’,.f"




Disponibilizada em junho/2021 a utilizacdo do selo de ofertas publicas —
debénture padronizada nos materiais da oferta:

Autorregulacao

ANBIMA

I. Anuncio de inicio de distribuicdo.

[I. Andncio de encerramento de distribuicao.
[ll. Avisos ao mercado.

IV. Comunicados ao mercado. Ofertas Publicas
V. Material publicitario, nos termos definidos pela CVM. Debénture Padronizada
VI. Prospecto.

VII. Sumdrio de debénture.

E/ Manutenc¢ao do paragrafo na escritura para identificagcao das
debéntures padronizadas.

Fg: Inclusdo no codigo de Ofertas Publicas ANBIMA.
Flexibilizagao para ofertas via rito automatico destinadas

»
~_— ao varejo (Audiéncia Publica SDM 02/2021 referente as #’;
" novas normas das ofertas publicas)
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Guia de Padronizagao ANBIMA

NUmero de Emissdes NUmero de Séries NUmero de Séries 12.431

412 539 99 & &

Emissdes de Debéntures que Seguem o Guia de Padronizagao'

Sim Ndo Identificado Distribuicdo das ofertas (NUmero de Séries)

200 184
197
I 158

Totalmente Totalmente Parcialmente
235 108 Distribuido Encarteirado Distribuido

150

100

50

" Considera as ofertas encerradas entre 01/05/2020 e 30/06/2021. | Fonte: ANBIMA e CVM |Informacdo Publica.


https://app.powerbi.com/groups/me/reports/6f006cdd-706f-4763-97f4-adb2403a1730/ReportSectiona5e8533b4aa5346746f6?pbi_source=PowerPoint
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Guia de Padronizagao / ANBIMA

ofertas de Debéntures (% Numero de Séries))

GuiaPadronizacao @®Nao ® Nao Identificado ®Sim
100%

6,67%
. I 15.70% | 1111% 14,29%
6,67% o [ 23.91% [l 23,26%
4,76% 31,58% 30,43% 32,43% 29,27%
80%
e ks 33,33%
0,
0 13,51% o7 255w
60% 21,74% 227 B 10,81% [ 24,39%
26,32%
88,89%
40% 80,95%
68,42%
54,55% [l 57,78% 56,52%
9 42,11% 47,83%
o (‘]
20% 35,71%
0%
2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2020 Trim 2021 Trim 2021 Trim 2021 Trim 2021 Trim 2021 Trim 2021 Trim 2021 Trim
2 maio 2 junho 3julho 3 agosto 3 4 outubro 4 4 1janeiro 1 fevereiro 1 margo 2 abril 2 maio 2 junho 3 julho
setembro novembro dezembro

' Considera as ofertas encerradas entre 01/05/2020 e 31/07/2021. | Fonte: ANBIMA e CVM |Informacdo Publica


https://app.powerbi.com/groups/me/reports/6f006cdd-706f-4763-97f4-adb2403a1730/ReportSectionfe1565be2a8402f15328?pbi_source=PowerPoint
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