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Antncios de fusdes e aquisi¢des chegam a RS 57 bilhdes no primeiro semestre

No primeiro semestre de 2016, os anuncios de fusGes e
aquisicdes, ofertas publicas de aquisicées de agdes (OPAs)
e reestruturagdes societarias somaram RS 57 bilhdes. O
volume apresentou uma alta expressiva em comparagao
a igual periodo de 2015 (128%), embora com um menor
numero de operagdes: de janeiro a junho de 2016 foram
anunciadas 38 operagdes versus os 50 antincios do
primeiro semestre de 2015.

Entre as operacdes do periodo, mereceu destaque a
fusdo da BM&FBovespa com a CETIP, que movimentou
R$ 12 bilhdes e foi a unica operagdo acima de RS 10
bilhGes no semestre. Em seguida, aparecem a venda do
BSI S.A para a EFG Internacional pelo BTG Pactual, no
montante de RS 5,3 bilhdes, e a compra das operacdes de
nidbio e fosfato da Anglo American pela China
Molybdenum Co. Ltda.

No semestre, as aquisi¢des de brasileiras por estrangeiras
responderam pela maior parte das operagdes, com
volume de R$ 23,1 bilhdes, o equivalente a 40,6% do
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total. Em segundo lugar estdo as aquisigdes entre
empresas brasileiras, no valor de RS 20,5 bilh&es. Quanto
a origem do capital, as aquisi¢cdes por parte das
estrangeiras foram lideradas por empresas europeias
(68,8% do total), seguidas de companhias norte-
americanas (12,5%) e asiaticas (12,5%). J4 as aquisi¢des
entre empresas estrangeiras movimentaram RS 7,2
bilhdes no semestre, enquanto as aquisi¢des de empresas
estrangeiras por brasileiras somaram RS 6,1 bilh&es.

No periodo, o setor financeiro foi o lider tanto em relagdo
ao volume quanto ao nimero de operagdes, com
participagBes de, respectivamente, 41,5% e 21,3% do
total, seguido do setor de petrdleo e gas, com peso de
13,3% e 7,9%. No semestre, contudo, foi baixa a
participagdo dos fundos de private equity nas operacées
de fusdes e aquisi¢des. Dos 38 antincios do semestre, os
fundos participaram em apenas cinco operagées, sendo
trés com investimentos e duas com desinvestimentos,
com volume total de apenas R$ 2,4 bilhdes.

Destaque do Ano

Mantendo o perfil observado nos periodos
anteriores, a maior parte das operagées de fusdes
e aquisi¢cdes do primeiro semestre de 2016 foi
direcionada para aquisi¢des de controle de
companbhias. O volume foi de R$ 35,4 bilhdes, o
equivalente a 62,1% das operagées do periodo. No
semestre, também foram relevantes os antincios de
fusGes e aquisicdes direcionados para a
incorporacdo de empresas, que somaram R$ 16,2
bilhdes. Esse montante supera, inclusive, os
volumes utilizados para esta finalidade nos anos de
2015 e 2014, que foram de, respectivamente, RS 4,2
bilhdes e RS 13,8 bilhdes. Ainda no primeiro
semestre de 2016, do total dos anuncios, RS 3,9
bilhdes foram para aquisicbes de participagdes
minoritarias e RS 1,5 bilhdo para a realizagio de
Joint ventures.
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Fusdes e Aquisi¢des - Anuncios (Consolidado)
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Fusdes, Aquisicdes, OPAs e Reest. Societarias

RS bilhdes
2016 57,0 38 = = = =
2015 25,0 50 84,6 61 109,5 111
2014 70,0 62 122,7 84 192,7 146
2013 51,1 76 114,2 105 165,3 181
2012 63,6 111 58,7 65 122,3 176
2011 82,7 85 60,1 94 142,8 179

Fusdes e Aquisi¢des - Anuncios (Trimestres)
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2016 16,1 17 40,8 21 = = = =

2015 6,1 23 18,9 27 50,9 23 33,7 38
2014 B39 27 36,1 BS] 55,6 42 67,1 42
2013 18,2 34 32,9 42 42,4 51 71,8 54
2012 18,0 36 45,6 75 28,9 26 29,8 39
2011 39,7 43 43,0 42 28,0 33 32,1 61

Obs.: Para efeito de ranking ANBIMA de Fusdes e Aquisi¢des, o valor da operagdo deve ser de, no minimo, RS 20 milhdes.
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Origem do Capital Setorial Volume Numeros
Montante - RS bilhdes Adm de Shoppings Centers | 0,1% Adm de Shoppings Centers il 2,6%
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‘\e“s‘:::i:::isr:: brasileiras Alimentos e Bebidas W 1,5% Alimentos e Bebidas | 5,3%
por brasileiras; por estrangeiras; éncia Médica / Prod. é 0,5% Assisténcia Médica / Prod. Farmacéuticos s 7,9%
Bens de Consumo 1 1,2% Bens de Consumo I 2,6%
Comércio Varejista I 6,3% Coméreio Varejista mmmm— 5,3%
E: w;: Construgio Civil | 0,04% Construgso Civil Jl 2,6%
Empreendimento e Participasdes | 0,5% Empreendimento e Participages [ 2,6%
América Energia 7- 4,7% Energia M 2,6%
dosul, < Financeiro a1,5% Financeiro | 21,3%
11,5% Aquisiges Inddstria e Comércio Jl 3,5% Industria e Comércio Jll 2,6%
Américs Aquisicdes entre empresas Metalurgia e Siderurgia B 5,5% Metalurgia e Siderurgia Bl 2,6%
do Norte; entree:m‘presas estrangeirasi o Midia | 0,04% Midia . 2,6%
ik l::sz'::'s’ff (*)R$7,2bi 187% . Mineragio | 10,9% Mineragio jmmmmmmm 5,3%
>0 : Outros | 0,3% Outros jmmml 2,6%
Papel e Celulose W 1,4% Papel e Celulose N 2,6%
Petrdleo e Gis | E———13,3% Petrdleo e Gas m———7,9%
Ndmero de Operagdes Quimica e Petroquimica | 1,2% Quimica e Petroguimica I 2,6%
Seguradora M 1,2% Seguradora jmm 2,6%
Aquisicdes de de I/ Telecom | 1,2% I/ Telecom jm 2,6%
estrangeiras brasileiras Transporte e logistica [ 2,1% Transporte e logistica 7,9%
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Faixa de Valores por Nimero de Operagdes Anunciadas

40,3% 38,0% ® De R$ 20 mi a R$ 99 mi
Aquisigdes Aquisies ) . "
América entre empresas entre empresas América 15,8% De R$ 100 mi a R$ 499 mi
do Norte brasileiras estrangeiras; dﬁ“::é" = De RS 500 mi a R$ 999 mi
33,3% )3 2
30,9% 28,7% mDe RS 1,0 bia R$ 4,9 bi
34.9% = De RS 5,0 bia RS 9,9 bi
32,4% 30,1% 34,0%
® Acima de R$ 10,0 bi
Aquisi¢des entre brasill 36,0% 13 8,2 32,7% 22 &5 47,9% 27 43,5%
Aquisi¢des de estrangeiras por brasileiras 10,7% 0,9 3,7% 15 2,1% 3 4,8%
Aquisi¢des de brasileiras por estrangeiras 40,6% 12,4 49,7% 28,2 40,3% 26 41,9%
" 1,7% " 1,7% " 2,2% " 2,1%
Aquisi¢des entre empresas estrangeiras (*) 12,7% 3,5 13,9% 6,8 9,7% 6 9,7% L] m0,7% = 0,6%
2011 2012 2013 2014 2015 1515 1516
Total 100,0% 25,0 100,0% 70,0 100,0% 62 100,0%

* Negociagbes com empresas alvo brasileiras.

Empresa Alvo

Dez Maiores Operagdes Anunciadas no Semestre (*)

Compradora Vendedora

Valor de Anuncio (RS)

Forma de Pagamento das
Operagdes - Volume

Participacdo de Private Equi

s - Anuncios no 1516 por

Volume e Niimero

BM&Fbovespa x Cetip (Fusdo) BM&Fbovespa S.A. Cetip S.A. 11.964.188.055,80
BSI S.A. EFG International BTG Pactual 5.264.016.752,00
Atuagdo
Operagdes de Niobio e Fosfato da Anglo American China Molybdenum Co., Ltd Anglo American plc 5.248.800.000,00
Servigo e Tecnologia de Pagamentos (STP) Fleetcor Technologies, Inc Ivan Toledo, CCR, Raizen e Outros 4.086.000.000,00 Investimento 1,6
Petrobras Argentina (PESA) Pampa Energia Petréleo Brasileiro S.A. 3.786.789.058,13 Desinvestimento 0,8

AES Sul Distribuidora Gatcha de Energia S.A.
Cnova Comércio Eletrdnico S.A. (Cnova Brasil)
Alesat Combustiveis S.A.

'WKI Holding Company, Inc.

Parnaiba Gas Natural S.A.

CPFL Energia S.A.

Via Varejo

Ultrapar Participagdes S.A.

GP Investments Acquisition Corp. e GPIAC

Eneva S.A.

* As operagdes nao divulgadas nio contemplam a lista acima, mas compdem as estatiticas consolidadas e os Rankings.

AES Sul Distribuidora Gatcha de Energia
S.A.
Cnova N.V.

Acionistas Vendedores
World Kitchen, Inc.
OGX e Cambuhy

2.702.376.000,00
2.388.967.427,61
2.168.000.000,00
2.011.450.800,00
1.625.130.250,00
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Anuncio - 1° semestre de 2016

Morgan Stanley
Itati BBA
Bradesco BBI
BTG Pactual
Deutsche Bank
Banco Barclays
Goldman Sachs
G5 Evercore
BofA Merrill Lynch
Citigroup
Brasilpar

BNP Paribas
Estater

Modal

JP Morgan
Haitong

BR Partners
Santander
Brasil Plural
Greenhill & Co
Vinci Partners
Artica

Banco Fator

Moelis & Company

Volume - R$ milhdes

Il 610
162
55
0
20
20

20

23.046

Numero de Operagoes
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Fechamento - 1° semestre de 2016
N L. Montante " L. N2 de
R$ milhdes operagdes

BofA Merrill Lynch 12 14.707 BTG Pactual 12 5
BTG Pactual 20 7.986 Vinci Partners 1° 5
Morgan Stanley 3¢ 7.949 BofA Merrill Lynch 39 4
Itat BBA 40 7.279 BR Partners 3¢ 4
Credit Suisse 52 6.474 Greenhill & Co 32 4
Bradesco BBI 62 6.204 Santander 32 4
BR Partners 7° 4.482 Bradesco BBI 7° 3
Nomura 8¢ 4.262 Brasilpar 7° 3
Santander 9° 4.134 G5 Evercore 7° 3
G5 Evercore 102 2.583 Itat BBA 102 2
Brasilpar 112 1.473 Modal 102 2
Vinci Partners 122 1.189 Morgan Stanley 102 2
Deutsche Bank 13¢ 952 Artica 13¢ 1
BNP Paribas 142 527 Banco Fator 132 1
Modal 152 331 BNP Paribas 132 1
Greenhill & Co 16° 90 Credit Suisse 132 1
Artica 172 20 Cypress Associates 132 1
Banco Fator 172 20 Nomura 132 1
Cypress Associates 172 20
Total (*) 30.666 Total (**) 33

(*) O valor total das operagdes ndo corresponde a soma dos valores creditados as instituicdes, tendo em vista os seguintes critérios:

- Apuragdo dos créditos é realizada através de full credit, sempre correspondente a parcela detida pelo cliente de cada assessor

- 0 mesmo valor das operagdes pode ser creditado simultaneamente aos es da empresa ae a.

(**) O numero total de operagdes ndo corresponde a soma do nimero de operagdes creditados as instituicdes, uma vez que cada operagdo gera um crédito para cada

consultor que dela tenha participado.

Para ter acesso aos ultimos rankings e tabelas de Fusdes e Aquisi¢des disponiveis, acesse a area de Informagdes Técnicas do site: www.anbima.com.br
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Boletim de Fusdes e Aquisicoes

Relatdrio semestral que traz as estatisticas das operacoes de
fusdes e aquisi¢cées anunciadas e realizadas no periodo.
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