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Sao Paulo, 03 de julho de 2020.

Comissao de Valores Mobiliarios

A/C: Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Superintendéncia de Relagdes com os Investidores

Sr. Daniel Maeda Bernardo

Sr. Francisco José Bastos Santos

Sr. Marcus Vinicius de Carvalho

Ref.: Pedido de esclarecimentos referente a Instrugdo CVM n. 617/19 (“ICVM 617”), e pedido de
prorrogacdo de prazo para implementa¢dao das novas obrigagdes previstas no Anexo 11-A da referida
instrugao.

Prezados Senhores,

A ANBIMA — Associacdo Brasileira dos Mercados Financeiros e de Capitais, na qualidade de representante
desses mercados, vem, perante esta Autarquia, solicitar esclarecimentos acerca de alguns temas da ICVM
617, de modo que as institui¢Ges sujeitas a esta norma possam implementar a regra nos termos e prazos

solicitados.

A Associagdo solicita, também, prorrogac¢do do prazo de implementag¢do da ICVM 617 no que se refere as

novas obrigagdes previstas no Anexo 11-A, conforme justificativas abaixo descritas.
Apresentamos, a seguir, os pedidos:
1. Definigao de cliente e de investidores — art. 22, incisos V e X

As definicOes estabelecidas pela ICVM 617 para “clientes” e “investidores”, separadamente, conforme a

seguir, levou o mercado a entender que a Autarquia tem conceitos distintos para esses termos, e que se
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trata de figuras diferentes no ambito da instrucao, podendo exigir atuacao distinta para as instituicdes

sujeitas a norma.

“V — cliente: investidor que mantém relacionamento comercial direto com as pessoas

mencionadas no art. 32 desta Instrugdo;”

“X — investidor: pessoa natural ou juridica, fundo ou veiculo de investimento coletivo ou o

investidor néo residente em nome do qual sdo efetuadas operacbes com valores mobilidrios;”

Analisando os conceitos dos dois termos, em relacdo a definicdo de cliente fala-se em “relacionamento
comercial direto”, enquanto na definicdo de investidor ndo. Ndo obstante os conceitos desiguais, em alguns
dispositivos da norma os termos foram usados, aparentemente, de forma indistinta. A titulo de exemplo

citamos o artigo 11, caput e paragrafo 12, e o artigo 13, conforme a seguir:

“Art. 11. As pessoas mencionadas nos incisos | a lll do art. 32 desta Instru¢Go que tenham
relacionamento direto com o investidor devem identificd-lo, manter seu cadastro atualizado de
acordo com o contetdo indicado nos Anexos 11-A e 11-B e nos termos da alinea “b”, inciso Il do

art. 49.”(grifo nosso)

“812 As pessoas mencionadas nos incisos | a Ill do art. 32 devem continuamente difundir
perante seus clientes a importdncia da manutencdo de seus dados cadastrais atualizados,
disponibilizando canais para que esses investidores e seus representantes, conforme o caso,
comuniquem quaisquer atualizagdes, observado o disposto no inciso Il do art. 22 do Anexo 11-

A.” (grifo nosso)

“Art. 13. As informagdes cadastrais relativas a clientes classificados nos incisos Il a V do art. 12
do Anexo 11-A devem abranger as pessoas naturais autorizadas a representd-los, todos seus
controladores, diretos e indiretos, e as pessoas naturais que sobre eles tenham influéncia
significativa, até alcanc¢ar a pessoa natural caracterizada como beneficidrio final ou qualquer

das entidades mencionadas no § 22.”
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Destaca-se, também, que o participante pode ter relacionamento direto com o investidor sem que tenha
relacionamento comercial (exemplo: cotistas e administradores, corretoras e fundos de investimento

geridos por gestor que contrata a corretora, entre outros).

Posto isto, pedimos a CVM que esclareca se os termos “clientes” e “investidores” sdo distintos no ambito
da norma, e se a Autarquia espera que as instituicdes sujeitas a ICVM 617 tenham obrigacbes diferenciadas

para essas duas figuras.

Informamos que até que seja esclarecido os termos “clientes” e “investidores” e como eles devem ser

utilizados no contexto da ICVM 617, usaremos, neste documento, apenas o termo “clientes”.
2. Relacionamento comercial direto

Nos fundos de investimento, entendemos que o relacionamento “comercial direto” com o cliente se da
com o distribuidor, instituicdo esta que deve obter todas as informacdes cadastrais exigidas pela ICVM 617
(Anexo 11-A). Nas situagdes em que os fundos forem exclusivos ou reservados, o relacionamento comercial
direto podera também existir com o gestor de recursos, a depender do caso. Nessas situagGes, cabera ao
gestor de recursos definir em sua politica de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao

terrorismo (“PLDFT”), observada a abordagem baseada em risco (“ABR”), como ird proceder.

Nas carteiras administradas, o relacionamento comercial direto se da entre o cliente e o gestor de recursos,
instituicdo esta que assim como o distribuidor, no caso de fundos, deve obter todas as informacdes

cadastrais exigidas pela norma (Anexo 11-A).

Em ambos os veiculos de investimento citados acima, os demais prestadores de servico contratados
sujeitos a norma ndao mantém relacionamento direto com o cliente, e, para esses casos, caberd a cada
instituicdo definir como ird proceder no que se refere ao risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao

terrorismo (“LDFT”), observada sua politica e metodologia de ABR.

Ndo ha relacionamento comercial direto, no nosso ponto de vista, entre o administrador fiduciario, gestor

de recursos e custodiante, e os clientes, por exemplo, de um fundo de investimento pulverizado, ou, por
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conta e ordem, ou, ainda, negociado em bolsa. O relacionamento comercial direto em estruturas desta

natureza é centralizado no distribuidor.

Destacamos que ndo estamos dizendo aqui que o administrador fiduciario, o gestor de recursos e o
custodiante ndo possuem responsabilidade de PLDFT perante a ICVM 617; estd claro para nds que a
responsabilidade perpassa por todos os participantes. Salientamos, porém, que para esses casos que
entendemos nao haver relacionamento comercial direto com o cliente, devemos seguir o conceito da ABR,
visdo segundo a qual cabe uma interpretacdo mais flexivel das exigéncias da norma quando comparada aos
casos em que ha o relacionamento comercial direto. Enquanto o distribuidor, justamente por ter o
relacionamento comercial direto, consegue fazer uma coleta de dados para fins de Know Your Client mais
exauriente, o mesmo nado se pode dizer do administrador fiducidrio que ndo tem relacionamento comercial

com o cliente.

Nos casos em que ndo ha relacionamento comercial direto, entendemos que cabe ao participante definir
em sua politica de PLDFT qual a metodologia utilizada pela instituicdo para tratar o risco de LDFT com os
clientes, observado os conceitos da ABR.

Ante o exposto, pedimos a CVM que informe se nosso entendimento esta correto.

3. Bloqueio de contas em cadastros desatualizados e avaliagdo quanto a manutengdo do

relacionamento com o investidor
3.1.Bloqueio de contas em cadastros desatualizados
Nos termos do artigo 11, paragrafo 32 da ICVM 617, ndo devem ser aceitas ordens de movimentagdo de
contas de clientes que estejam com os cadastros desatualizados, exceto nas hipdteses de pedidos de

encerramento de conta ou de alienagdo ou resgate de ativos.

Gostariamos de entender a aplicacdo de tal comando nas situacdes em que o cliente assumiu previamente

obrigacdes no ambito do mercado de capitais.
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Citamos como exemplo o investidor de um fundo de investimento que esteja com seu cadastro
desatualizado, e que por forca da regulacdo e do previsto em regulamento do fundo esteja obrigado a
realizar aportes em seu investimento (exemplo, fundo de investimento em participagdes). De acordo com a
ICVM 617 e com a decisdo do colegiado da CVM, de 29/01/2013 sobre uma consulta da ANBIMA?, esta
Autarquia se posicionou no sentido de que, ainda que o investidor ja possua cotas de determinado veiculo
de investimento coletivo, a posicdo ndo poderia ser aumentada via novas subscricdes ou aquisicdes

enquanto seu cadastro ndo estivesse atualizado.

Nesse caso, como os participantes sujeitos a norma deveriam proceder? Entendemos que impedir a
realizacdo de novos aportes, realizados em atendimento a chamadas de capital regularmente previstas em
compromissos de investimento ja celebrados, seria prejudicial ao Fundo e a todos os demais cotistas,
podendo haver situagdes que, no limite, impediriam a prépria continuidade do fundo. A nosso ver,
obrigacGes previamente assumidas pelo cliente também deveriam ser excetuadas do comando de
“bloqueio” referido acima, sem que isso isoladamente configurasse um risco de PLD as instituicGes,
sobretudo considerando a natureza do investimento e o potencial prejuizo a terceiros (demais cotistas,

principalmente). A CVM comunga deste entendimento?
3.2.Manutencao do relacionamento com o investidor

O artigo 16 da ICVM 617 menciona a obrigatoriedade de o diretor de PLDFT avaliar a conveniéncia de
manter o relacionamento com o investidor caso, por exemplo, ndo seja identificado o beneficiario final do
investidor. Por sua vez, o artigo 18 prevé que sé deve ser mantida qualquer relacdo de negdcio com o
cliente se observadas as providéncias estabelecidas no capitulo que trata de processo de identificagdo de

clientes.

Usando mais uma vez o fundo de investimento como exemplo, o investidor, nesse caso, detém fracdes
ideais do fundo e a cota é sua propriedade. Observada a regra aplicavel aos fundos de investimento de
condominio fechado, as cotas somente podem ser resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo.
Na hipdtese de ndo cumprimento das obrigacGes previstas na ICVM 617, e havendo, ainda, risco de LDFT,
entendemos que o resgate compulsério das cotas do cliente implicaria em riscos legais e regulatdrias cujo

o6nus ndo lhes caberia suportar. O bloqueio para novos aportes, em situagdes possiveis, observada a

1 http://www.cvm.gov.br/decisoes/2013/20130129 R1/20130129 DO04.html.
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regulacdo e o regulamento do fundo, nos parece o mais adequado, mas nao o resgate compulsorio. A nosso
ver, ndo temos base legal para proceder nesses termos, podendo essa conduta ser discutida em eventuais
processos judiciais, visto que o cliente pode — e bem assim os demais cotistas —, inclusive, ser prejudicado
do ponto de vista econ6mico e financeiro pela atitude da instituicdo. Entendemos que havendo suspeita de
LDFT a comunicacdo aos érgdaos competentes deve ser feita, mas a manutencdo da cota de fundo de
investimento em nome do cliente deveria ser entendida como compativel com as exce¢des indicadas no

paragrafo 32 do artigo 11 da ICVM 617.

Ressaltamos que aqui estamos exemplificando situagdes pertinentes aos fundos de investimento, mas ha
situacGes em que o investidor possui valores em posicdo de custédia e o custodiante pode decidir ndo
prestar mais esse servico ao cliente, cabendo a ele procurar outro prestador, conforme previsto pela
instrucdo CVM 542. No caso de cotas de Fundos de Investimento, o valor seria resgatado para a conta
corrente do investidor deliberadamente, e a instituicdo se quer poderia informar que se trata de risco de

LDFT.

Assim, questionamos a CVM se a Autarquia possui entendimento divergente do nosso. Em tendo, qual seria
a base legal para proceder de forma contrdria, e o que as instituicdes sujeitas a norma devem fazer para
cumprir o disposto no artigo 18 da ICVM no que se refere a “avaliacdo da manutencdo do relacionamento

com o investidor”.
4. Estoque cadastral

Com a proximidade da data de entrada em vigor da ICVM 617, gostariamos de confirmar com esta
Autarquia o seu entendimento a respeito dos ajustes que se fardo necessarios para atendimento dos novos
requerimentos referentes aos seus processos internos de PLDFT. O objetivo deste questionamento é
esclarecer as medidas pertinentes aos processos de cadastro e identificagdo dos investidores (artigos 11 e

seguintes da ICVM 617) pelas instituigdes sujeitas a norma.

Se, por um lado, esta claro para o mercado que por ocasido da entrada em vigor da ICVM 617 em 12 de

outubro p.f.2 as Instituicdes deverdo aplicar os procedimentos previstos na nova regulamentacdo a toda a

2 Data fixada pela Deliberagdo CVM n. 8/20.
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base de clientes (novos e ja existentes), de outra sorte, entende-se que os atos realizados antes da sua

entrada em vigor sdo validos e plenamente eficazes.

Nesse sentido, os dados coletados dos investidores de acordo com as regras previstas na Instru¢ao CVM n.
301/99 (“ICVM 301”) deveriam ser considerados suficientes para os relacionamentos iniciados até 30 de
setembro p.f., uma vez que atenderam aos requisitos do normativo até entdo em vigor. Vale dizer: para
investidores cadastrados sob a vigéncia da ICVM 301, n3do se deveria exigir que as InstituicGes
complementem as bases de dados cadastrais com todas as informagdes exigidas pela ICVM 617
(notadamente aquelas constantes do seus Anexos 11-A e 11-B) imediatamente apds a sua entrada em

vigor.

Sob uma perspectiva juridica, considerando o cadastro do investidor —i.e., em sintese, a coleta, validacdo e
manutencdo de dados que permitem a identificacdo do cliente — como o momento que marca o inicio da
prestacdo de servicos pelas Instituicdes a seus clientes (lembrando que a ICVM 301 veda as Instituicoes
“iniciar qualquer relagcdo de negdcio” sem que a identificacdo do cliente tenha sido realizada — art. 39, §29),
e desde que realizada a identificacdo dos clientes nos termos da ICVM 301, considera-se o ato cadastral
um ato juridico perfeito e apto a gerar efeitos plenos. Em assim sendo, conquanto seja permitida a edicdo
de normativo que altere os requisitos para a pratica de tal ato cadastral, o ordenamento juridico ndo
permite que esta nova regra invalide ou retroaja atingindo o ato juridico perfeito (inciso XXXVI do artigo 52
da Constituicdo Federal e o artigo 62 da Lei de Introducgdo as Normas de Direito Brasileiro - “LINDB”), assim
entendido como “o ja consumado segundo a lei vigente ao tempo em que se efetuou” (§12 do art. 62 da

LINDB).

Ndo bastasse a questdo juridica, na pratica as Instituicdes nao teriam condi¢des materiais de atualizar toda
a sua base de clientes com informagdes complementares antes da entrada em vigor da ICVM 617. Com
efeito, além de ndo existir norma vigente que obrigue os clientes a fornecer tais dados — como justificar tal
requerimento aos clientes sem norma em vigor que lhe dé sustento? — sob uma perspectiva operacional, o

desafio de acrescentar campos cadastrais a base de clientes ja existentes seria de dificil superagao.

Vale lembrar que as InstituicGes dirigiram seus esforcos de adaptacdo sem cogitar que tal remediacdo se
faria necessaria, e ndo havia nenhum elemento que lhes permitisse concluir de forma diferente. De fato,

para além do argumento da eficacia do ato juridico perfeito, a redagdo que constava do Edital de Audiéncia

7
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Publica n. 09/2016 prevendo um prazo de até um ano e seis meses para as Instituicbes se adaptarem? foi
excluida, atendendo-se as observacbes realizadas por associacdes de entidades atuantes no mercado
organizado de valores mobilidrios. Inclusive, naquela ocasido, esta ANBIMA comentou que desejava

“discutir com esta Autarquia como sera tratado o legado, que ndo deveria ser impactado antes do final do

prazo de adaptacdo” (grifou-se). Em resposta a tais comentdrios, esta D. Autarquia removeu o dispositivo

gue dispunha sobre o prazo de adaptacao, anotando que “foi também eliminada a previsdo de cronograma

de adaptacdo aos comandos da norma.”* Por outras palavras: 3 luz dessa sucessdo de acontecimentos na
preparacdao da norma, ndo se cogitava de adaptar os cadastros existentes aos requisitos do novo

normativo.

Ressalta-se que o entendimento acima ndo impede a adogao de determinadas medidas e a implementagao

de procedimentos alinhados aos propdsitos da ICVM 617 pelas Instituicdes, inclusive sobre a base de

clientes pretéritos, tdo logo o normativo entre em vigor. Com efeito, reconhece-se que ja a partir de 12 de

outubro as Instituicdes deverao, dentre outros procedimentos e nos termos das suas Politicas de PLDFT:

i realizar a classificacdo de risco desses investidores, como determinado pelo art. 52, inc. Il da ICVM

617, ainda que com base apenas nas informacdes existentes;

ii. em linha com as obrigaces contidas na ICVM 617, e também nas orienta¢des contidas na Nota
Explicativa a Instrucdo CVM n. 617°, adotar diligéncias continuas, inclusive coletando informacdes

complementares independentemente da data de inicio de relacionamento (sobretudo em se

tratando de investidores ou situacGes consideradas de maior risco); e
iii. complementar as informacGes cadastrais com todas as informacgGes exigidas pela ICVM 617 no

momento da renovacdo dos dados cadastrais, a ser realizada com a frequéncia determinada na

Politica de PLDFT de cada Institui¢do (observados os prazos fixados pela ICVM 617).

3 Cfr. a redag3o do artigo 34, inciso | da norma proposta: “Art. 34. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua
publicagdo no Didrio Oficial da Unido. § 12 As pessoas mencionadas incisos | a IV do art. 22 devem se adaptar ao
disposto nesta Instrugdo em até 1 (um) ano e 6 (seis) meses apds a entrada em vigor da norma.” Disponivel em
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap sdm/anexos/2016/sdm0916Edital.pdf

4 Disponivel em
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias _publicas/ap sdm/anexos/2016/sdm0916 Relatorio de analise
.pdf

5 Em particular o seguinte trecho: “Uma vez concluida a fase da coleta das informacdes cadastrais, tem inicio a
condugado continua de diligéncias, que vigorara ao longo de todo o relacionamento comercial com o cliente, visando:
(i) reforgar a verificacdo da veracidade das informagGes coletadas, (ii) coletar informagdes suplementares, quando for
0 caso, assim como (iii) manté-las atualizadas, na hipdtese de detecgdo de fato novo que justifique a antecipagdo do
prazo estabelecido pela instituicdo para a atualizacdo cadastral.” Pagina 9, disponivel em
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/notas-explicativas/anexos/nota617.pdf.
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Ou seja: informacdes tornadas obrigatdrias pela ICVM 617 e que ndo eram exigidas pela ICVM 301 poderao

ser_requisitadas caso as circunstancias e a Politica de PLDFT o recomendem, ou dentro do prazo de

renovacdo cadastral, mas ndo deveriam ser consideradas obrigatérias para investidores que iniciaram o

relacionamento sob a vigéncia da ICVM 301.

Feitos estes esclarecimentos, gostariamos de consultd-los sobre o entendimento exposto, para que esta
Autarquia esclareca se nosso posicionamento a respeito dos procedimentos a serem adotados em relacdo
aos clientes cadastrados sob a égide da ICVM 301 mostra-se correto, ou se alguma providéncia adicional

deveria ser adotada.

5. Pedido de prorrogacdo de prazo para adaptagao ao anexo 11-A

As novas obrigacdOes previstas pela ICVM 617 trouxeram para as instituicdes a necessidade de alteracdo de
seus sistemas, sobretudo no que se refere ao anexo 11-A, que incluiu novos pedidos de informacdes
cadastrais. Além dos dados cadastrais ja solicitados pelas instituicGes por for¢a da Instrucdo CVM 301, a
ICVM 617 incluiu no conteddo minimo cadastral a informacdo quanto ao CPF/MF do cbnjuge ou

companheiro do cliente, bem como a inscricdo no CNPJ da entidade para a qual o cliente trabalha.

A criacdo de campos nos sistemas de cadastro das instituices ndo é trivial e passa por algumas etapas de
desenvolvimento sistémico por exemplo:

e Alteracdo da arquitetura interna do sistema de cadastro para inclusdo dos dados adicionais e

integracdo de tais informacgGes com os demais sistemas das institui¢cdes, tais como sistema de risco,

PLDFT, suitability, compliance e controles internos, entre outros, a depender da instituicao;

e Integragdo do sistema de cadastro interno das instituigdes com o sistema SINACOR, disponibilizado
pela entidade de infraestrutura de mercado para cadastro que, de igual forma, precisa ser ajustado

para inclusao dos campos adicionais; e

e Atualizacdo dos aplicativos, portais, sites e demais interfaces eletronicas disponibilizadas para

cadastramento dos clientes, de modo que essas aplicagdes contenham os campos adicionais e
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integrem automaticamente as informagdes com os sistemas internos de cadastro e com o

SINACOR.

Em um cendrio normal, ou seja, sem a pandemia estabelecida pelo Covid-19, o prazo solicitado ja seria
demasiadamente exiguo, considerando todas as adaptagGes e as diversas estruturas e portes das pessoas
sujeitas a norma. Contudo, em razao da pandemia essa dificuldade se acirrou e, atualmente, as instituicdes
estdo em conversa com a entidade de infraestrutura de mercado para estabelecimento de um cronograma
de adaptacdo dos sistemas para a inclusdo dessas novas informacgodes, e tal adaptacdo impacta diretamente

parte das instituicGes sujeitas a norma.

Vale ressaltar que, na visdo das instituicbes a prorrogacao aqui solicitada ndo impacta substancialmente a
realizacdo dos monitoramentos devidos com a entrada em vigor da ICVM 617, vez que 0os campos
adicionais sdo um complemento qualitativo a informacdo ja existente no cadastro. As instituicdes ja
coletam e monitoram o “nome do cbnjuge” e o “nome da entidade para a qual trabalha”. Os campos
adicionais com o CPF do conjuge e CNPJ da empregadora, apesar de trazerem mais acuracia a informacao
raiz, ndo sdo essenciais para a realizacdo do monitoramento (que continuara a ser feito com base no

nome).

Ou seja: com a prorrogacdo, as instituicdes ndo deixardo de obter e monitorar a informagdo quanto ao
nome do conjuge e entidade empregadora do cliente. As instituicdes, durante o periodo da prorrogacao,
tdo-somente terdo flexibilidade quanto a coleta do CPF do conjuge e CNPJ da entidade empregadora —
agregadores que, como visto, melhoram a acurdcia da informacdo raiz, mas ndo impedem o
monitoramento. Dessa forma, no entender das institui¢des, a prorroga¢do aqui pleiteada nao trara prejuizo

os controles que entram em vigor com a ICVM 617.

Nesse sentido, solicitamos a esta Autarquia a prorrogacao do prazo de vigéncia da norma para os novos
campos inclusos no anexo 11-A para 31.03.2021. Nesse periodo, entre a entrada em vigor da norma em
outubro de 2020, até 31.03.2021, as instituicdes informariam em suas politicas e metodologias as
diligéncias a serem adotadas nos casos em que essas informa¢des ndo sejam obtidas, observada a

classificacdo de risco de LDFT dos clientes.

10
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5.1.Entendimento sobre a obrigatoriedade da coleta das informagdes referentes aos dados minimos

previstos no anexo 11-A

Sem prejuizo do pedido de prorrogacdo acima, as instituicdes gostariam de aprofundar um pouco mais o
entendimento da CVM sobre a forma de coleta do conteddo minimo cadastral previsto no anexo 11-A da

ICVM 617.

Estd claro que as informagOes contidas no anexo 11-A sdo de observancia obrigatdria para fins de
monitoramento de PLDFT, com base nas diretrizes trazidas pela ICVM 617. Contudo, a forma de obtencdo
dessas informagdes suscitou alguns pontos de dudvidas, em especial se considerado o modelo de
cadastramento alternativo previamente autorizado pela CVM.

Na Nota Explicativa da ICVM 617 é afirmado que:

“A critério da institui¢do, tal processo poderd ser realizado por meio de sistemas alternativos

de cadastro, inclusive por meio eletrénico, desde que as solu¢des adotadas satisfacam aos

objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificagdo. {(...)

Note-se que, em qualquer hipdtese, as informacdes serdo declaradas pelo préprio cliente, devendo entdo

passar por um processo de validacdo pela instituicdo, por meio de bases de dados publicas ou privadas de

reconhecida confiabilidade, podendo tal consulta ser realizada nos dois ambientes.” (grifou-se)

Atualmente, grande parte dos participantes adotam as informagdes coletadas em base publicas e privadas
de reconhecida confiabilidade para obtengao dos dados exigidos pela norma. Nesse formato, o cliente ndo
propriamente “declara” as informagOes cadastrais (conforme estabelecido na nota explicativa), mas sim
“valida” (a posteriori) os dados coletados pelo participante em “bureau” externo, conforme seu processo

de cadastramento alternativo, previamente aprovado junto a CVM.
Em razdo dessa dinamica, os participantes gostariam de validar o entendimento da CVM sobre o processo
atual, com a entrada em vigor da ICVM 617. Em suma: seria possivel a manutencdo da dinamica adotada

atualmente na qual o participante pede a “declara¢do” do cliente para parte do contelido minimo previsto
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no anexo 11-A e, na sequéncia, preenche as demais informagcdes com os dados obtidos mediante consulta
aos bancos de dados publicos e privados, ficando a cargo do cliente, a posteriori, validar tais informacgdes.

Se esse entendimento estiver correto, o participante poderia — a titulo de exemplo — pedir a declaracao dos
dados pessoais especificos tais como nome, CPF, identidade, objetivo do investimento, renda, entre outros
e — com base nesses dados primarios — buscar nas bases de dados publicas e privadas de reconhecida
confiabilidade as demais informacg6es exigidas pelo Anexo 11-A, como, por exemplo, o CNPJ da empresa
empregadora e CPF do conjuge, entre outros. Toda a busca, por dbvio, mediante a ciéncia e autoriza¢do do

cliente.

Na sequéncia, caberia ao cliente titular das informacdes atualizar ou manter tais dados cadastrais no seu
acesso ao portal da instituicdo participante que, a depender da acuracia da informacdo obtida nas bases de
consulta, atribuird um maior ou menor grau de risco ao cliente, em respeito ao principio da abordagem

baseada em risco.
Na visdo da instituicdo, esse procedimento seria plenamente possivel vez que nao prejudica ou reduz a
representatividade do monitoramento de PLDFT instituido pela ICVM 617. Contudo, seria interessante o
esclarecimento da CVM sobre o tema.
6. Disposicoes finais
Aproveitamos a oportunidade para agradecer a CVM a receptividade e a oportunidade concedida a esta
Associacdo para encaminhar esse documento. E nos colocamos a disposicdo para quaisquer
esclarecimentos que se fagam necessarios.
Atenciosamente,
ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS

Jose Carlos Halpern Doherty

Superintende Geral
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