Sao Paulo, 31 de agosto de 2020.

ANBIMA
Att.: Dra. Fernanda Aline Soares
Assessoria Juridica e Compliance

(via email)

Ref.: Lei Geral de Protecdo de Dados ("LGPD") e Lei de Sigilo Bancario

Prezada Fernanda:

Conforme combinamos, segue anexa nossa opinido legal sobre as perguntas formuladas
pela Anbima, a respeito da interseccao entre a LGPD e a Lei de Sigilo Bancario.

Vale ressaltar que respaldamos a nossa orientacao na atual redacao de referidos
diplomas. Como sabemos, a LGPD sera objeto de posteriores regulamentacdes e
diretivas, de tal modo que as interpretagdes e premissas que ora adotamos deverao ser
reavaliadas tao logo referidas regulamentacdes e diretivas sejam divulgadas.
Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

Fabio F. Kujawski
kujawski@mattosfilho.com.br

Larissa Lancha Alves de Oliveira Arruy
larissa.arruy@mattosfilho.com.br
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1. A Lei de Sigilo Bancario se aplica as gestoras de recursos?

A Lei Complementar n.° 105, de 10 de janeiro de 2001 (“Lei de Sigilo Bancario”) estabeleceu uma
série de regras para disciplinar o sigilo a ser resguardado pelas instituicdes financeiras e outras
instituicoes reguladas em relacdo a suas operacdes ativas e passivas e também aos servigos por
elas prestados.

Para os efeitos da Lei de Sigilo Bancario, o art. 1° da Lei de Sigilo Bancario estabelece as entidades
que: (a) sao consideradas instituicdes financeiras (art. 19, § 1°) e estdo sujeitas as disposicdes
da Lei de Sigilo Bancario, e (b) ndao se enquadram no conceito de “instituicao financeira”, mas
que devem obedecer as disposicoes da referida lei (art. 19, § 2°). Tais entidades sao:

e bancos de qualquer espécie;

e distribuidoras de valores mobiliarios;

e corretoras de cambio e de valores mobiliarios;

e sociedades de crédito, financiamento e investimentos;

e sociedades de crédito imobiliario;

e administradoras de cartdes de crédito;

e sociedades de arrendamento mercantil;

e administradoras de mercado de balcao organizado;

e cooperativas de crédito;

e associacOes de poupanca e empréstimo;

e bolsas de valores e de mercadorias e futuros;

e entidades de liquidacao e compensacao;

e outras sociedades que, em razao da natureza de suas operagdes, assim venham a ser
consideradas pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN"); e

e empresas de fomento comercial ou factoring.

As gestoras de recursos, devidamente registradas na CVM nos termos da Instrucao da Comissao
de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada (“Instrucao
CVM n° 558/15"), ndo constam do rol expresso de entidades sujeitas a Lei de Sigilo Bancario e
nao ha, na regulamentacao atual do CMN, uma previsdo de extensdo dessas obrigacdes a essas
entidades.
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Considerando que o rol de entidades sujeitas as disposicoes da Lei de Sigilo Bancario é taxativo
as disposicoes da Lei de Sigilo Bancario ndo se aplicam, prima facie, as gestoras de recursos
devidamente registradas na CVM nos termos da Instrucao da CVM 558, independentemente das
atividades desenvolvidas por tais entidades (i.e., se tais entidades atuam ou ndo na distribuicao
de cotas de fundos de investimento de que sejam gestores, conforme autorizado pelo art. 30 da
Instrugao CVM 558).

A despeito da ndo aplicabilidade da Lei de Sigilo Bancario as gestoras de recursos registradas na
CVM, ressaltamos que tais entidades estao sujeitas a uma série de obrigagdes de sigilo e
confidencialidade estabelecidas na Instrucdo CVM 558. A nosso ver, tais obrigagdes regulatorias
estabelecidas pela CVM englobam o dever de sigilo e confidencialidade dos dados cadastrais e/ou
transacionais de investidores e/ou cotistas de fundos de investimento que sdo tratados pelas
gestoras de recursos no desenvolvimento de suas atividades.

2. A Lei de Sigilo Bancario se aplica entre os prestadores de servicos do fundo de
investimento?

Conforme anteriormente mencionado, entendemos que o rol de entidades sujeitas as disposicdes
da Lei de Sigilo Bancario é taxativo. Dessa forma, a obrigatoriedade de manutencdo de sigilo das
operagOes ativas e passivas e servicos prestados aplicar-se-a somente as entidades que: (a) sdo
consideradas instituicoes financeiras (art. 1°, § 1°, da Lei de Sigilo Bancario), e (b) ndo se
enquadram no conceito de “instituicdo financeira”, mas que devem obedecer as disposicdes da
referida lei (art. 1°, § 2°, da Lei de Sigilo Bancario)?.

A regra geral estabelecida pela Lei de Sigilo Bancario é que as entidades referidas acima devem
manter o sigilo das operacdes ativas e passivas e servigos contratados por seus clientes. A
despeito de nao termos uma orientacao do CMN e/ou do BACEN nesse sentido, entendemos que
temos argumentos para defender que o dever de sigilo estabelecido pela Lei de Sigilo Bancario

1 Citamos, a titulo de exemplo, as obrigacdes estabelecidas no art. 21, incisos | e lll, art. 24, incisos Ill e IV e art. 25, inciso |l, da
Instrugdo CVM 558.

2 A despeito da n3o aplicabilidade da Lei de Sigilo Bancario as entidades que ndo constam do rol taxativo da Lei de Sigilo Bancério,
ressaltamos que é comum que as entidades sujeitas a Lei de Sigilo Bancario, ao contratar tais entidades, estabelegam
contratualmente o dever de sigilo e confidencialidade de todas informagdes a serem compartilhadas entre as partes em
decorréncia do contrato. Contudo, note que tal obrigagdo de sigilo e confidencialidade aplicavel as entidades que ndo constam
do rol taxativo da Lei de Sigilo Bancdrio é contratualmente estabelecida entre as partes e ndo decorre do dever de sigilo e
confidencialidade estabelecido pela Lei de Sigilo Bancario.
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se refere aos dados transacionais de clientes e ndo a dados cadastrais dos clientes (tais como
nome, endereco residencial, CPF, etc.), fornecidos pelos clientes as entidades sujeitas as
disposicoes da Lei de Sigilo Bancario. A uma, porque a Lei de Sigilo Bancario estabelece a
obrigacdo de sigilo de “operagOes ativas e passivas e servicos prestados” (i.e., dados
transacionais) pelas entidades sujeitas as suas disposicdes e nao estabelece, de forma expressa,
o dever de sigilo com relagao aos dados cadastrais de clientes. A duas, porque as atividades que
envolvem o tratamento de dados pessoais® no Brasil — o que inclui, para os fins da presente
analise, o compartilhamento de dados cadastrais de clientes — serdo regidas pelas disposigdes da
LGPD, a qual ird assumir, tao logo entre em vigor, a posicdo de lei mais especifica e mais recente
sobre a matéria. Ndo obstante, ressaltamos que ndo se trata de posicao uniforme ou mesmo
consolidada na jurisprudéncia, razao pela qual ressaltamos a possibilidade de entendimento
diverso.

Fora dessas hipdteses, a Lei de Sigilo Bancario ndo se aplica a outros prestadores de servigos de
fundos de investimento.

Em adicdo, vale lembrar que a Lei de Sigilo Bancario estabelece algumas hipéteses que nao
caracterizam violagao do dever de sigilo (art. 19, § 39). S3o elas:

(i) atroca de informagOes entre instituicdes financeiras, para fins cadastrais, inclusive por
intermédio de centrais de risco, observadas as normas baixadas pelo CMN e pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN");

(ii) o fornecimento de informacOes constantes de cadastro de emitentes de cheques sem
provisdo de fundos e de devedores inadimplentes, a entidades de protecdo ao crédito,
observadas as normas baixadas pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil;

(i) o fornecimento das informacdes de que trata o art. 11, § 2°, da Lei n® 9.311, de 24 de
outubro de 1996%

(iv) a comunicacdo, as autoridades competentes, da pratica de ilicitos penais ou
administrativos, abrangendo o fornecimento de informacdes sobre operacdes que
envolvam recursos provenientes de qualquer pratica criminosa;

(v) arevelacao de informacodes sigilosas com o consentimento expresso dos interessados;

3 ALGPD define “dados pessoais” como qualquer informacao relacionada a pessoa natural identificada ou identificével.

4 O referido artigo dispde sobre o compartilhamento de informag®es com a Secretaria da Receita Federal relacionadas a
retengdo e recolhimento da Contribuigdo Provisdria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira — CPMF.
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(vi) a prestagao de informagdes nos termos e condigOes estabelecidos nos arts 22, 3¢, 4¢, 59,
69, 7° e 9 da Lei de Sigilo Bancario; e

(vii) o fornecimento de dados financeiros e de pagamentos, relativos a operacoes de crédito
e obrigacbes de pagamento adimplidas ou em andamento de pessoas naturais ou
juridicas, a gestores de bancos de dados, para formacao de histdrico de crédito, nos
termos de lei especifica.

Diante das hipdteses elencadas pela Lei de Sigilo Bancario, poder-se-ia concluir que:
e 0 eventual compartilhamento de dados de clientes entre instituicdes financeiras,

exclusivamente para fins cadastrais, pode ser respaldado no item (i) acima (i.e., sem a
necessidade de obtencdo de consentimento do cliente);

e 0 eventual compartiihamento de dados transacionais de clientes entre instituicoes
financeiras ou entre uma instituicao financeira e terceiros deve ser respaldado no
consentimento do cliente (item (v) acima), independentemente da finalidade do referido
compartilhamento.

Conforme acima mencionado, entendemos ser possivel argumentar que o compartilhamento de
dados no ambito da Lei de Sigilo Bancario seria referente a dados transacionais (ou seja, dados
de operacOes ativas e passivas e servigos prestados). Por sua vez, entendemos que o eventual
compartilhamento de dados pessoais (incluindo os dados cadastrais) deve ser respaldado em
uma das bases legais estabelecidas pela LGPD para ser legalmente realizado.

3. Fundo de investimento "A” é registrado no Brasil e sua carteira de
investimentos é gerida pelo gestor de recursos "X”. O gestor "X” também atua como

nwarn”

distribuidor das cotas do fundo "A”, conforme autorizado pela Instrucao CVM 558.

3A- O compartilhamento de dados pessoais de seus clientes (que sao cotistas do
fundo "A”) por "X” (na qualidade de distribuidor) com os demais prestadores
de servicos do fundo "A”, para fins de identificacdo do beneficidrio final (de
acordo com a legislacao e regulamentacao de PLDFT), pode ser respaldado pela
LGPD (i.e., existe base legal que justificaria tal compartilhamento)?
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A Lei Geral de Protecdao de Dados (Lei n® 13.709/18 — “LGPD") estabelece um rol taxativo de
hipoteses que justificam o tratamento de dados pessoais, dentre elas’:

Mediante o consentimento do titular dos dados pessoais;

Para o cumprimento de obrigacao legal ou regulatéria pelo controlador dos dados;
Quando necessario para a execucao de contrato ou de procedimentos contratuais
preliminares relacionados a contrato do qual seja parte o titular, a pedido do titular dos
dados;

Para a protecao da vida ou da incolumidade fisica do titular ou de terceiro;

Para o exercicio regular de direito em processo judicial, administrativo ou arbitral;

Para atendimento de interesses legitimos do controlador ou de terceiro, exceto no caso
de prevalecerem direitos e liberdades fundamentais do titular que exijam a protecao dos
dados pessoais;

Para a tutela da salde, exclusivamente, em procedimento realizado por profissionais de
saude, servicos de saude ou autoridade sanitaria; ou

Para a protecao do crédito, inclusive quanto ao disposto na legislagdo pertinente.

No que tange a dados pessoais sensiveis, a LGPD estabelece um rol taxativo de hipdteses que
justificam o tratamento de tais dados, dentre elas®:

Mediante o consentimento do titular dos dados pessoais;

Para o cumprimento de obrigacao legal ou regulatéria pelo controlador dos dados;
Quando necessario para o exercicio regular de direitos, inclusive em contrato e em
processo judicial, administrativo e arbitral;

Para a protecao da vida ou da incolumidade fisica do titular ou de terceiro;

Para o exercicio regular de direito em processo judicial, administrativo ou arbitral;

Para a tutela da salde, exclusivamente, em procedimento realizado por profissionais de
saude, servicos de saude ou autoridade sanitaria; ou

Para a prevencdo a fraude e a seguranga do titular, nos processos de identificacdo e
autenticacdo de cadastro em sistemas eletronicos.

Nos termos da LGPD, o controlador de dados deve avaliar cuidadosamente qual base legal deve
ser adotada para justificar uma dada atividade de tratamento de dados pessoais, considerando

5 Art. 79, LGPD.
® Art. 11, LGPD.

Al. Joaquim Eugénio de Lima 447 Av. Brg. Faria Lima 4100 62 andar Praia do Flamengo 200 112 andar
01403 001 S3 aulo SP Brasil 04538 132 S&o Paulo SP Brasil 22210901

T55 113147 7600

www.mattosfilho.com.br

CSala 1901 34 East 51" Street, 12" floor 5 2 Cornhill
asilia DF Brasil Ne: NY 10022 US.A
6000

de Janeiro RJ Brasil
8200 TS55€ 218

T55 11 3035 4050 T55 2132 )20 7280 0160

SP - 28270129v1



Al. Joaquim Eugénio de Lima 447 Av. Brg. Faria Lima 4100 62 andar Praia do Flamengo 200 112 andar
01403 001 S3 aulo SP Brasil 04538 132 S&o Paulo SP Brasil 22210901
T55113147 7€

as caracteristicas e as peculiaridades da referida atividade no caso concreto. O compartilhamento
de dados pessoais de clientes (que incluem os dados cadastrais de tais clientes) pelo distribuidor
com os demais prestadores de servigos do fundo se enquadra como uma das atividades de
tratamento de dados que deve ser respaldada em uma das bases legais previstas na LGPD para
ser legalmente realizada.

Com relagao ao compartilhamento de dados, o art. 17, § 1°, da Instrucago CVM n° 617/19
estabelece que as pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores mobiliarios,
em carater permanente ou eventual, os servicos relacionados a distribuicdo, custddia,
intermediagao, ou administracao de carteiras e as demais pessoas referidas em regulamentagao
especifica que prestem servicos no mercado de valores mobilidrios (incluindo os escrituradores,
os consultores de valores mobilidrios, as agéncias de classificacao de risco, os representantes de
investidores ndo residentes e as companhias securitizadoras) (referidos, em conjunto, como
“Prestadores de Servicos no Mercado de Valores Mobilidrios”)” que ndo tem relacionamento direto
com os investidores devem, no limite de suas atribuigdes, para fins de cumprimento das regras
sobre PLDFT:

) buscar a implementacdo de mecanismos de intercambio de informagdes com as areas
de controles internos dos Prestadores de Servicos no Mercado de Valores Mobiliarios que
tenham o relacionamento direto com o investidor, observados eventuais regimes de
sigilo ou restricao de acesso previstos na legislagdo; e

(i) avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informac0Oes adicionais aos Prestadores
de Servigos no Mercado de Valores Mobilidrios que tenham relacionamento direto com
os investidores, por meio dos mecanismos de intercdmbio, caso aplicaveis, em
observancia as diretrizes estabelecidas na politica de PLDFT e a avaliacdo interna de
risco.

A partir do dispositivo acima, o compartilhamento de informacdes e dados pessoais entre os
diversos prestadores de servicos do fundo de investimento que ndao possuem relacionamento

7 Art. 39, incisos | e lll, Instrugdo CVM n2 617/19: “Sujeitam-se ds obrigacdes previstas nesta Instrucdo, no limite de suas
atribuigbes: | — as pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores mobilidrios, em cardter permanente ou
eventual, os servigos relacionados a distribuigéo, custddia, intermedia¢éo, ou administragdo de carteiras; (...) lll — as demais
pessoas referidas em regulamentagdo especifica que prestem servicos no mercado de valores mobilidrios, incluindo: a) os
escrituradores; b) os consultores de valores mobilidrios; c) as agéncias de classificagdo de risco; d) os representantes de
investidores ndo residentes; e e) as companhias securitizadoras.”
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direto com o investidor e que se enquadram na definicao de “Prestadores de Servigos no Mercado
de Valores Mobiliarios” para fins de cumprimento das regras de PLDFT (incluindo, mas ndo se
limitando, a identificacdo do beneficiario final® do respectivo investidor), por meio da
implementacao de mecanismos de intercambio de informacdes, € uma obrigagdo estabelecida na
Instrugao CVM n© 617/19.

Assim sendo, pode-se sustentar que a base legal “cumprimento de obrigacao legal ou
regulatdria”, prevista no arts. 7, Il e 11, II, “a”, da LGPD, permite tal compartilhamento. Ressalta-
se, entretanto, que a referida base legal somente pode ser adotada para justificar o
compartilhamento de dados pessoais (incluindo os dados cadastrais) dos clientes do distribuidor
que sejam necessarios para fins cadastrais.

Cabe ressaltar que, de acordo com a interpretacao das autoridades europeias, o tratamento de
dados pessoais com base em cumprimento de obrigacao legal ou regulatéria deve ser razoavel e
proporcional para atingir o cumprimento da referida obrigacdo, sendo que esta Ultima seja
suficiente clara e precisa. Nesse sentido, recomendamos que o distribuidor observe a
razoabilidade do repertdrio de dados pessoais (incluindo os dados cadastrais) a ser compartilhado
com os demais prestadores de servigos do fundo de investimento, o qual deve ter relacao direta
e necessaria com o cumprimento das obrigacdes impostas pela Instrucdo CVM n° 617/19 a tais
prestadores de servicos.

Vale dizer que o compartilhamento de dados cadastrais entre o Distribuidor e os demais
prestadores de servicos deve ser respaldado pela assinatura de um contrato de transferéncia de
dados, de modo a regular as responsabilidades entre as partes envolvidas.

8 Art. 42, Instrugdo CVM n2 617/19: “As pessoas juridicas mencionadas nos incisos | a Ill do art. 32 desta Instrucdo devem elaborar
e implementar politica de PLDFT contendo, no minimo: (...) Il — a descrigéo da metodologia para tratamento e mitigagdo dos riscos
identificados, a qual deve amparar os pard@metros estabelecidos na avaliagdo interna de risco, contemplando o detalhamento das
diretrizes: (...) b) para continuamente conhecer: 1. os clientes ativos, incluindo procedimentos de verificacdo, coleta, validagdo e
atualizagdo de informagbes cadastrais, bem como demais diligéncias aplicdveis, de acordo com os arts. 11 e 17; e 2. os
funciondrios e os prestadores de servigos relevantes; c) utilizadas para nortear as diligéncias visando a identificagéo do
beneficidrio final do respectivo cliente, conforme os incisos Ill e IX e o pardgrafo unico do art. 29, arts. 13 a 15 e inciso IV do art.
17"

Art. 17, Instrugdo CVM nQ 617/19: “As pessoas mencionadas no caput do art. 11 devem adotar continuamente regras,
procedimentos e controles internos, de acordo com diretrizes prévia e expressamente estabelecidos na politica a que se refere o
art. 49, para: (...) IV — adotar as diligéncias devidas para a identificagdo do beneficidrio final; e (...) VIl — identificar possiveis
clientes e respectivos beneficidrios finais que detenham bens, valores e direitos de posse ou propriedade, bem como de todos os
demais direitos, reais ou pessoais, de titularidade, direta ou indireta, e que estejam relacionados com as situagées previstas nos
arts. 27 e 28.”
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Para fins da presente andlise, ressaltamos que nds avaliamos somente as atividades de
compartilhamento de dados pessoais do distribuidor com os demais prestadores de servigos do
fundo de investimento que sao respaldadas pela base legal de “cumprimento de obrigacao legal
ou regulatdria” em razdo das disposicoes da Instrucao CVM n° 617/19 e/ou da Circular BACEN
n° 3.978/20. Temos conhecimento de que podem haver outras hipéteses de compartilhamento
de dados pessoais (incluindo dados cadastrais) dos clientes do distribuidor com outros
prestadores de servigos do fundo, as quais ndo guardam relacao com as obrigacoes estabelecidas
pela Instrugago CVM n° 617/19 e/ou pela Circular BACEN n© 3.978/20. A esse respeito,
recomendamos que o controlador dos dados avalie a finalidade de tais hipoteses de
compartilhamento de dados pessoais e o repertério de dados pessoais compartilhados para
determinar, com precisdo, qual sera a base legal mais apropriada para respaldar tais atividades
de compartilhamento de dados pessoais a luz da LGPD.

3B- O compartilhamento de dados pessoais de seus clientes (que sao cotistas do
fundo "A”) por "X” (na qualidade de distribuidor) com os demais prestadores
de servicos do fundo "A”, para fins de identificacdo do beneficiario final (de
acordo com a legislacao e regulamentacao de PLDFT), pode ser respaldado pela
Lei de Sigilo Bancario?

A Lei de Sigilo Bancario prevé a possibilidade de compartilhamento de dados entre instituicoes
financeiras, para fins cadastrais, sem que isso seja considerado violacdo a obrigacao de sigilo 1a
estabelecida. Logo, assumindo que os prestadores de servicos do fundo “A” também sejam
instituicoes sujeitas a Lei de Sigilo Bancario (como, por exemplo, bancos, corretoras e
distribuidoras), assim como o “X” (na qualidade de distribuidor), “X” teria a prerrogativa de
efetuar esse compartilhamento, visto que a identificagdo do beneficiario final é parte do
procedimento de cadastro, nos termos da Circular BACEN n°© 3.978/20 e da Instrugao CVM n°
617/19.

Ademais, conforme acima indicado, entendemos que existem argumentos para defender que os
dados cadastrais compartilhados entre uma instituicdo financeira e uma outra entidade nao
financeira ndo viola a Lei de Sigilo Bancario.

amengo 200 112 andar
de Janeiro RJ Brasil
8200
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Vale dizer que o compartilhamento de dados entre o Distribuidor e os demais prestadores de
servicos deve ser respaldado pela assinatura de um contrato de transferéncia de dados, de modo
a regular as responsabilidades entre as partes envolvidas.

4, Fundo de investimento "A” é registrado no Brasil. Fundo de investimento "B”
é registrado no Brasil e investe seus recursos integral ou majoritariamente em cotas
do fundo "A”.

4A - O compartilhamento de dados pessoais dos cotistas pelos prestadores de
servicos do fundo "B” com os prestadores de servicos do fundo "A”, para fins
de identificacdo do beneficiario final (de acordo com a legislacdo e
regulamentacao de PLDFT), pode ser respaldado pela LGPD (i.e., existe base

legal que justificaria tal compartilhamento)?

Sob a perspectiva da LGPD, entendemos que a situagao exposta neste item 4 tem fundamentagao
juridica e conclus3do similares a resposta que expusemos no item 3(a). Vejamos abaixo.

Para fins de cumprimento da legislacao e regulamentagao de PLDFT, o art. 17, § 19, da Instrucao
CVM n© 617/19 estabelece que os Prestadores de Servicos no Mercado de Valores Mobiliarios que
nao tenham relacionamento direto com o investidor devem, no limite de suas atribuicoes: (a)
buscar implementar mecanismos de intercambio de informagGes com as areas de controles
internos dos Prestadores de Servicos no Mercado de Valores Mobilidrios que tenham o
relacionamento direto com o investidor, observados eventuais regimes de sigilo ou restricao de
acesso previstos na legislacao; bem como (b) solicitar informagdes adicionais aos Prestadores de
Servigos no Mercado de Valores Mobilidrios que tenham o relacionamento direto com o investidor.

Tal como o distribuidor de cotas do fundo de investimento retratado no item 3(a), os prestadores
de servicos do fundo “B” e do fundo “A” se enquadram na definicdo de “Prestadores de Servicos
no Mercado de Valores Mobilidrios” e, portanto, sao obrigados a observar a legislacdo e
regulamentacdao de PLDFT, incluindo, mas sem se limitar, ao cumprimento das obrigacdes de
cadastro e identificacdo dos beneficiarios finais de um determinado investidor (i.e., cotista do
fundo de investimento), nos termos dos arts. 11 e seguintes da Instrucao CVM n° 617/19.

Assim, a base legal de “cumprimento de obrigacdo regulatdria” pode ser eleita para justificar o
compartilhamento de dados pessoais (incluindo os dados cadastrais) de cotistas do fundo “A”
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com prestadores de servicos do fundo “B”, para fins de identificacdo do beneficiario final dos
respectivos cotistas, nos termos do art. 17, § 19, da Instrucao CVM n° 617/19. Para a elei¢cao da
referida base legal, ressaltamos que: (a) a referida base legal somente pode ser adotada para
justificar o compartilhamento de dados pessoais que sejam necessarios para fins cadastrais dos
cotistas; (b) o compartilhamento de dados pessoais de cotistas do fundo “A” com prestadores de
servicos do fundo “B” deve ser razoavel e proporcional para atingir o cumprimento da obrigacao
de identificagdo do beneficiario final do respectivo cotista pelo prestador de servigos do fundo
“B"; () os prestadores de servigos do fundo “A” que compartilham dados pessoais do cotista do
fundo “A” com prestadores de servigos do fundo “B” devem observar a razoabilidade do repertério
de dados pessoais a ser compartilhado, o qual deve ter relacdo direta e necessaria com o
cumprimento das obrigacdes impostas pela Instrugdo CVM n° 617/19 aos prestadores de servigos
do fundo “B”".

Vale dizer que o compartilhamento de dados cadastrais entre os prestadores de servigos deve ser
respaldado pela assinatura de um contrato de transferéncia de dados, de modo a regular as
responsabilidades entre as partes envolvidas.

Para fins da presente andlise, ressaltamos que nds avaliamos somente as atividades de
compartilhamento de dados pessoais entre os prestadores de servicos do fundo de investimento
que sao respaldadas pela base legal de “cumprimento de obrigacao legal ou regulatéria” em razao
das disposicoes da Instrucao CVM n° 617/19 e/ou da Circular BACEN n°© 3.978/20. Temos
conhecimento de que podem haver outras hipéteses de compartilhamento de dados pessoais
(incluindo dados cadastrais) dos cotistas entre os prestadores de servigos do fundo, as quais nao
guardam relagdao com as obrigagdes estabelecidas pela Instrucao CVM n° 617/19 e/ou pela
Circular BACEN n° 3.978/20. Este é o caso, por exemplo, do compartilhamento de dados entre o
gestor de recursos (que nao atua como distribuidor de cotas do fundo de investimento do qual é
gestor) e os demais prestadores de servigos do fundo, para fins que nao guardam relagao com o
cumprimento das regras de PLDFT impostas ao referido gestor. A esse respeito, recomendamos
que o controlador dos dados avalie a finalidade de tais hipdteses de compartilhamento de dados
pessoais e o repertorio de dados pessoais compartilhados para determinar, com precisdo, qual
sera a base legal mais apropriada para respaldar tais atividades de compartilhamento de dados
pessoais a luz da LGPD.

4B- O compartilhamento de dados pessoais dos cotistas pelos prestadores de

nwaz”

servicos do fundo "B” com os prestadores de servicos do fundo "A”, para fins
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de identificacdo do beneficiario final (de acordo com a legislacdo e
regulamentacao de PLDFT), pode ser respaldado pela Lei de Sigilo Bancario?

Conforme anteriormente mencionado, a Lei de Sigilo Bancario prevé a possibilidade de
compartilhamento de dados entre instituicdes financeiras, para fins cadastrais, sem que isso seja
considerado violagdo a obrigacao de sigilo Ia estabelecida. Logo, assumindo que os prestadores
de servicos dos fundos "B” e “A” sejam instituicOes sujeitas a Lei de Sigilo Bancario (como, por
exemplo, bancos, corretoras e distribuidoras), eles teriam a prerrogativa de efetuar esse
compartilhamento, visto que a identificacdo do beneficiario final é parte do procedimento de
cadastro, nos termos da Circular BACEN n° 3.978/20 e da Instrucdao CVM n° 617/19.

Ademais, conforme acima indicado, entendemos que existem argumentos para defender que os
dados cadastrais compartilhados entre uma instituicdo financeira e uma outra entidade nao
financeira ndo viola a Lei de Sigilo Bancario.

Vale dizer que o compartilhamento de dados deve ser respaldado pela assinatura de um contrato
de transferéncia de dados, de modo a regular as responsabilidades entre as partes envolvidas.

5. Fundo de investimento "A” é registrado no Brasil e investe integral ou
majoritariamente em cotas de um fundo de investimento "B” (ou veiculo de
investimento similar) registrado no exterior.

5A. O compartilhamento de dados pessoais dos cotistas pelos prestadores de
servicos do fundo "A” com os prestadores de servicos do fundo offshore "B,
para fins de cumprimento da legislacdao e regulamentacdo de PLDFT de outro
pais, pode ser respaldado pela LGPD (i.e., existe base legal que justificaria tal
compartilhamento)?

O compartilhamento de dados pessoais retratado neste item 5(a) decorre de regras nacionais e
internacionais de PLDFT. Portanto, a primeira base legal a ser analisada sera o “cumprimento de
obrigacao legal ou regulatéria pelo controlador” estabelecido no art. 79, inciso II, da LGPD.

Considerando que a Autoridade Nacional de Protecdo de Dados ("ANPD") ainda ndo esta pleno
funcionamento, analisamos as interpretacdes das autoridades europeias de protecdao de dados
para identificar como esse assunto esta sendo aplicado a luz da lei geral de protecao de dados
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europeia (General Data Protection Regulation — “GDPR”) e, em seguida, aplica-las a situacao
hipotética ora analisada.

De acordo com a interpretacdao das autoridades europeias de protecao de dados, para que o
controlador possa respaldar a atividade de tratamento de dados na base legal de “cumprimento
em obrigacdao legal ou regulatéria” ndo é necessario que a obrigacdo legal ou regulatdria
determine expressamente a referida atividade. Contudo, a obrigacdo legal ou regulatéria deve
ser suficientemente clara e a atividade de tratamento deve ser uma decorréncia ldgica de tal
obrigacdo. Em seguida, autoridades europeias de protecao de dados se posicionam no sentido
de que o tratamento de dados pessoais com base em cumprimento de obrigacdo legal ou
regulatdria deve ser razodavel e proporcional para atingir o cumprimento da obrigacdo. Por fim,
no ambito europeu, entende-se que a obrigacdo de tratar dados pessoais decorrentes de leis de
uma jurisdicao estrangeira (i.e., fora da UE) ndo se justifica pelo cumprimento de obrigagdo legal

ou regulatdria.

No ambito brasileiro, poder-se-ia afirmar que a Instrucao CVM n° 617/19 e a Circular BACEN n°
3.978 nao estabelecem a obrigacao de compartilhamento de informagbes com entidades
localizadas no exterior para fins de cumprimento da legislacao offshore sobre PLDFT. Dessa
forma, entendemos que resta afastada a possiblidade de respaldar o compartilhamento de dados
pessoais (incluindo dados cadastrais) dos cotistas pelos prestadores de servigos do fundo “A” com
os prestadores de servicos do fundo offshore “B”, para fins de cumprimento da legislacdo e
regulamentacao de PLDFT de outro pais na base legal de cumprimento de obrigacao legal ou
regulatdria. A uma, porque as obrigacdes offshore relacionadas a PLDFT nao sdo impostas ao
controlador no Brasil e a LGPD expressamente determina que a obrigacao deva ser cumprida pelo
proprio controlador. A duas, porque o compartilhamento de informacdes com entidades
localizadas no exterior para fins de cumprimento da legislacdo offshore sobre PLDFT ndo é ser
uma decorréncia logica de uma obrigacdo a qual o controlador no Brasil esta sujeito.

Nesta hipdtese, entendemos que a base legal mais apropriada para respaldar o compartilhamento
de dados cadastrais de cotistas com entidades localizadas no exterior para fins de cumprimento
da legislagdo offshore sobre PLDFT é o interesse legitimo estabelecido no art. 79, inciso II, da
LGPD. A LGPD determina que o interesse legitimo pode ser invocado para determinadas atividades
de tratamento de dados, desde que respeitadas as legitimas expectativas e os direitos e
liberdades fundamentais do titular e que medidas apropriadas sejam adotadas para assegurar a
transparéncia das referidas atividades.
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A nosso sentir, o compartilhamento de dados com prestadores de servicos do fundo offshore
atende ao balancing test exigido para fins de confirmacdo da viabilidade de utilizacao dessa base
legal.

No caso concreto, recomendamos ainda que o Controlador sopese 0s seus interesses com 0s
direitos e liberdades fundamentais do titular, considerando os dados pessoais tratados, as
categorias do titular e o escopo/extensao do tratamento para fins de atendimento a legislagao
exterior de PLDFT. Para tanto, recomenda-se a aplicacdo ao caso concreto da metodologia
desenvolvida por doutrinadores europeus denominada de “teste de trés partes”, ou balancing test
para sopesamento de interesses, na ordem descrita abaixo: (i) identificar o interesse legitimo: a
primeira etapa do teste consiste em verificar se é possivel identificar um interesse do controlador
ou de terceiros que seja legitimo; (ii) demonstrar que o tratamento é necessario para atingir esse
interesse: em seguida, a segunda etapa do teste consiste em analisar se o tratamento de dados
pessoais € necessario para a finalidade almejada pelo controlador de dados; e (iii) balancear o
interesse com os direitos e liberdades individuais do titular dos dados: a terceira e Ultima etapa
do teste consiste em sopesar os interesses das partes, no sentido de verificar se os interesses do
titular dos dados devem ou nao prevalecer sobre o interesse do controlador.

Assim, havendo razoabilidade nas informagdes coletadas e limitagdo de finalidade no uso dessas,
quer nos parecer que o compartilhamento objeto desta questdo atenda aos requisitos do
balancing test.

Por fim, a ANPD podera solicitar a elaboracao de um relatdrio de impacto a protecdo de dados
(data protection impact assessment — “DPIA"), que é recomendado nos casos em que o
tratamento de dados pessoais possa gerar riscos as liberdades civis e aos direitos fundamentais
do titular.

Por fim, por se tratar de uma transferéncia internacional de dados pessoais, sugerimos a adocado
de BCRs ou clausulas-padrao contratuais para regular tal transferéncia. Para mais informagdes a
respeito das BCRs ou clausulas contratuais padrao, vide itens 7(a) e 7(b) abaixo.

5B- O compartilhamento de dados pessoais dos cotistas pelos prestadores de
servicos do fundo "A” com os prestadores de servicos do fundo offshore "B,
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para fins de cumprimento da legislacao e regulamentacao de PLDFT de outro
pais, pode ser respaldado pela Lei de Sigilo Bancario?

Conforme anteriormente mencionado, a Lei de Sigilo Bancario prevé a possibilidade de
compartilhamento de dados entre instituicdes financeiras, para fins cadastrais, sem que isso seja
considerado violacao a obrigacao de sigilo |a estabelecida. Diferentemente de outras legislagdes,
o dispositivo ndao se refere a “instituicbes financeiras sediadas no Brasil” ou “instituicdes
financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional”, mencionando apenas “instituicdes
financeiras”.

Além disso, conforme dispusemos na resposta a pergunta 1 acima, entendemos possivel defender
que o compartilhamento de dados cadastrais nao transacionais entre uma instituicao financeira
e uma outra entidade ndo financeira no exterior nao viola a Lei de Sigilo Bancario. Nesse caso,
deve-se verificar qual a base legal mais adequada para esse compartilhamento, a depender dos
dados compartilhados e sua finalidade, nos termos da LGPD

6A- Existem outras hipoteses de compartilhamento de dados pessoais dos cotistas
entre os prestadores de servicos de um fundo de investimento, para fins de
PLDFT, que poderiam ser respaldadas pela LGPD (i.e., existe(m) base(s)
legal(is) que justificariam outras hipoteses de compartilhamento)?

Listamos abaixo as demais hipdteses de compartilhamento dados previstas na Instrucdo CVM n©
617/19 e na Circular BACEN n© 3.978:

e Cadastro simplificado de investidores nao-residentes com entidades offshore, conforme o
procedimento descrito no Anexo 11-B da Instrucdo CVM n° 617/19;

¢ Obtencdo de informagdes relativas ao beneficiario final (art. 26, Circular BACEN n° 3.978)
e informagOes de qualificacdo de pessoa exposta politicamente (art. 27, § 69, Circular
BACEN n° 3.978) de instituicdo no exterior, no caso de relacdo de negdcio com cliente
residente no exterior que também seja cliente de instituicdo do mesmo grupo no exterior,
fiscalizada por autoridade supervisora com a qual o BACEN mantenha convénio para troca
de informacdes, desde que assegurado ao BACEN o acesso aos respectivos dados e
procedimentos adotados em ambos casos; e

¢ Realizacdao de comunicagdes ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF)
de forma centralizada por meio de instituicdo do conglomerado prudencial e de sistema
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cooperativo de crédito, em nome da instituicdo na qual ocorreu a operacao ou a situacao
(art. 52, Circular BACEN n° 3.978).

As hipdteses acima se encaixam na base legal de “cumprimento de obrigacao legal ou
regulatdria”, prevista no arts. 7, Il e 11, II, “a”, da LGPD.

6B- Existem outras hipoteses de compartilhamento de dados pessoais dos cotistas
entre os prestadores de servicos de um fundo de investimento, para fins de
PLDFT, que poderiam ser respaldadas pela Lei de Sigilo Bancario?

Além do compartilhamento entre instituicdes financeiras, para fins cadastrais, a outra hipdtese
de compartilhamento de dados transacionais entre entidades privadas (ou seja, excluindo-se o
BACEN, a Secretaria da Receita Federal e outras autoridades) prevista na Lei de Sigilo Bancario
seria mediante consentimento expresso dos clientes.

7. A Instrucao CVM n° 617/19 e a Circular BACEN n° 3.978/20 determinam que
as instituicoes financeiras contem com mecanismos de compartilhamento de
informacées com adreas internas de conglomerados financeiros ou com
clientes/parceiros que tenham relacionamento comercial direto com o cliente.

7A- No contexto de compartilhamento com entidades sediadas no exterior, quais
critérios seguir para observar o disposto nos arts. 33 e seguintes da LGPD, dado
que até o momento a Autoridade Nacional de Protecdo de Dados nao definiu o
conteldo das clausulas padrao (art. 35)?

O compartilhamento de dados pessoais por entidades localizadas no Brasil com entidades
sediadas no exterior configura uma transferéncia internacional de dados nos termos da LGPD e,
por consequéncia, exige que os controladores de dados atendam a requisitos especificos.

Dentre outras hipoteses, a LGPD estabelece que transferéncias internacionais de dados sdo
permitidas®:

% Art. 33, LGPD.
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Para paises ou organizagOes internacionais que oferecem um nivel adequado de protegdo
a dados pessoais, conforme a ser determinado pela ANPD;

Quando o controlador oferecer e comprovar garantias de cumprimento da LGPD, por meio
de clausulas contratuais especificas para uma determinada transferéncia, clausulas
contratuais padrdo, normas corporativas globais ou certificados e cédigos de conduta,
todos devidamente aprovados pela ANPD;

Quando autorizada a transferéncia pela ANPD;

Quando o titular fornecer seu consentimento especifico e em destaque para a
transferéncia, tendo sido fornecida informacao prévia e distinta de outras finalidades sobre
0 carater internacional da operagao;

Quando necessario para cumprimento de obrigagao legal ou regulatéria pelo controlador;
Para execucao de contrato ou procedimentos relacionados ao contrato do qual seja parte
o titular, desde que requerido pelo proprio titular; ou

Para exercicio regular de direitos em processo judicial, administrativo ou arbitral.

Parte dos mecanismos internacionais de transferéncia de dados elencados acima requer uma
regulamentacao adicional da ANPD'°, Apesar da auséncia de diretrizes, para fins de demonstracao
de boas praticas e zelo com a legislacdo, o controlador de dados, ao compartilhar dados pessoais
ou dados sensiveis com entidades localizadas no exterior podem ser valer das seguintes
condigOes.

Quando a transferéncia for realizada com entidade integrante do seu grupo econémico,
deve-se estabelecer normas corporativas vinculantes (binding corporate rules — BCRs),
que sao disposicdes internas que se aplicam a todo conglomerado financeiro ou grupo
econdmico. Tais regras devem — como o proprio nome sugere — ser juridicamente
vinculantes e aplicaveis a todas as entidades pertencentes ao conglomerado financeiro ou
ao grupo econdmico. Tao logo seja possivel, as referidas normas corporativas globais
devem ser submetidas a aprovacdo da ANPD e até que isso ocorra, as BCRs aprovadas
pelas autoridades de protecdo de dados europeia podem servir de uma boa referéncia.

Quanto a transferéncia for realizada com entidade que ndo integre seu conglomerado
econdmico, sugere-se a celebracdo de um contrato de compartilhamento de dados com
as entidades receptoras dos dados por meio do qual essas entidades se comprometem a

10 Art. 35,
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fornecer um nivel de protecao de dados semelhante ao estabelecido pela LGPD e aceitem
que o instrumento seja revisado em caso de mudancgas na legislacao ou regulacao.

Para mais informacOes a respeito do contelddo recomendado para as BCRs ou clausulas
contratuais padrao, vide item 7(b) abaixo.

7B- Seria possivel estabelecer antecipadamente a manifestacdo da ANPD algum
padrdo minimo dessas clausulas, para que as instituicées financeiras ja
comecem a trabalhar em seus documentos?

Ao analisar as disposicdes das normas corporativas globais ou das clausulas-padrdo, a ANPD
devera considerar os requisitos, as condicoes e as garantias minimas para a transferéncia
internacional de dados, devendo observar os direitos, as garantias e os principios da LGPD!!,
Para além dessa disposigao legal, a LGPD nao estabelece orientacOes detalhadas a respeito do
contelido das normas corporativas globais ou das clausulas-padrao contratuais, tema que ficara
a cargo da ANPD tao logo se torne uma entidade operacional.

Com o objetivo regular as condi¢des sob as quais as transferéncias internacionais possam se
regular até que haja ulterior regulamentacao pela ANPD, pode-se recomendar que os agentes de
tratamento de dados se baseiem nas interpretacdes das autoridades europeias de protegdo de
dados a respeito do tema a luz da GDPR, bem como na redacao das clausulas-padrao contratuais
e normas corporativas globais ja aprovada pelas referidas autoridades para regular a
transferéncia internacional de dados do Brasil para o exterior.!?

De acordo com a orientagdo das autoridades europeias de protecao de dados, os topicos
principais a serem inseridos nas BCRs (ja submetidos e aprovados por tais autoridades) sao'3:

e Escopo de aplicacao das BCRs;

11 Art. 35, § 19, LGPD.

120 contetido em inglés que trata da transferéncia internacional de dados pessoais elaborado por algumas autoridades
europeias de protecdo de dados (tais como o Information Comissioner’s Office —1CO e pela European Data Protection Board)
podem ser acessado através dos seguintes links: https://ico.org.uk/for-organisations/guide-to-data-protection/guide-to-the-
general-data-protection-regulation-gdpr/international-transfers/ e

https://edpb.europa.eu/sites/edpb/files/files/filel/edpb guidelines 2 2018 derogations en.pdf.

13 Vide a integra de exemplos de BCRs aprovadas por determinadas autoridades europeias de prote¢do de dados: HP Inc.,
Philips, JPMorgan Chase, Intel, eBay e First Data.
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e Lei aplicavel e indicacao de eventuais conflitos de leis;

e Caracteristicas detalhadas das atividades de tratamento de dados (tais como categorias
de titulares, descricdo detalhada das finalidades, natureza dos dados pessoais, etc.);

e Regras e procedimentos aplicaveis para assegurar os direitos dos titulares de dados
(incluindo regras detalhadas para envio e processamento de reclamacgoes);

e Principios aplicaveis as BCRs;

e Requisitos minimos de seguranga e confidencialidade;

e Relagdo das BCRs e as demais normas e politicas corporativas;

e Treinamento de colaboradores ou prestadores de servicos que tratam dados pessoais
sujeitos as BCRs;

e Regras em caso de alteracdes das BCRs;

e Regras e procedimentos aplicaveis para verificacdo de cumprimento das BCRs (tais como
procedimentos de monitoramento, auditoria, governanca de dados, etc.);

e Penalidades a serem aplicadas em caso de descumprimento das BCRs;

e Regras de cooperacao e assisténcia mutua entre os signatarios das BCRs;

¢ Mecanismos de solucdo de controvérsias; e

e InformagOes para contato do data protection officer (DPO).

Por fim, os principais tdpicos das clausulas-padrao contratuais* recomendadas pelas autoridades
europeias sao:

Clausulas-padrao contratuais para a relacdo entre controlador — controlador:

e Definigdes;

e Caracteristicas detalhadas das atividades de tratamento de dados (tais como categorias
de titulares, descricdo detalhada das finalidades, natureza dos dados pessoais, etc.);

e Estabelecimento de clausula de terceiro beneficiario (third-party beneficiary clause) (i.e.,
responsabilidade solidaria entre as partes por descumprimento das clausulas-padrado
contratuais em relagdo ao titular dos dados pessoais — conforme Set I) ou clausula que

14 Ressaltamos que as cldusulas-padrio contratuais (comumente denominadas na Europa de standard contractual clauses ou
model clauses) servem de minuta inicial de contrato a ser utilizado pelas partes, sendo que tais clausulas ndo podem ser
substancialmente alteradas pelas partes no curso das negociagSes contratuais, com o objetivo principal de assegurar protegdo
integral aos direitos dos titulares de dados nos termos da GDPR. Vide a integra das clausulas-padrdo contratuais editadas pelas
autoridades europeias: (a) controlador — controlador: DECISION 2001/497/EC e DECISION 2004/915/EC; e (b) controlador —
operador: DECISION 2010/87/EU.
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estabelece que o titular, em regra, somente pode peticionar em face da parte responsavel
pelo descumprimento das clausulas-padrao (Set II);

ObrigacOes impostas ao importador de dados;

Regras de indenizacao entre as partes;

ObrigacOes das partes apos o término das atividades de tratamento de dados pessoais;
Lei e jurisdicao aplicaveis;

Inalterabilidade das clausulas; e

Cooperagao com autoridades de supervisao.

Clausulas-padrao contratuais para a relacdo entre controlador — operador:

8A-
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Definigoes;

Caracteristicas detalhadas das atividades de tratamento de dados (tais como categorias
de titulares, descricdo detalhada das finalidades, natureza dos dados pessoais, etc.);
Obrigacdes impostas ao controlador e ao operador, na qualidade de exportador de dados
e importador de dados, respectivamente;

Regras aplicaveis a contratacdo de sub-operadores (subprocessors);

Descricdo das medidas técnicas e organizacionais de protecao e seguranca
implementadas pelo operador;

Regras de auditoria e inspecao dos sistemas e atividades do operador pelo controlador;
Regras de indenizagdo entre as partes, incluindo a possibilidade de estabelecimento de
clausula de terceiro beneficiario (third-party beneficiary clause);

ObrigacgOes das partes apos o término das atividades de tratamento de dados pessoais;
Lei e jurisdicao aplicaveis;

Inalterabilidade das clausulas; e

Cooperacao com autoridades de supervisao.

A Instrucao CVM n° 617/19 e a Circular BACEN n° 3.978/20 determinam a
coleta de informacées pessoais de representantes legais de pessoas juridicas
para fins de PLDFT. Estas informacoes sdo entregues pelas pessoas juridicas
sem que as instituicoes financeiras tenham contato direto com estas pessoas
naturais.

Conquanto seja possivel enquadrar a necessidade de coleta de tais dados em
diversos dispositivos do art. 7° da LGPD (obrigacdo regulatoria, legitimo
interesse, necessario para a execucdo de contratos, etc.), quais seriam os
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cuidados ou pontos de atencdo — se é que haveria algum — para as instituicoes
financeiras em relacao aos seus clientes (as pessoas juridicas) no fornecimento
de dados pessoais de pessoas naturais com quem nado tém relacionamento
direto (os representantes legais dessas PJs)?

Ao tratar dados pessoais de representantes legais ou procuradores de clientes diretos da
instituicao financeira constituidos na forma de pessoa juridica (“Clientes PJ"”), poder-se-ia
recomendar a adocao das seguintes medidas:

Transparéncia: A instituicao financeira deve garantir que o titular tenha acesso a
informagdes sobre as atividades de tratamento de dados envolvendo seus dados pessoais,
bem como as respectivas finalidades. Tais informag0es devem ser inseridas na politica de
privacidade da instituicdo, a qual deve ser disponibilizada em local de facil acesso (por
exemplo, na pagina inicial do site da instituicao'®);

Razoabilidade dos dados tratados: Para que os interesses e direitos do titular dos
dados sejam respeitados e ndo se sobreponham aos interesses da instituicdo financeira,
esta Ultima podera tratar somente os dados pessoais estritamente necessarios para a
finalidade pretendida, os quais devem ser analisados no caso concreto'®;

Declaracoes do Cliente PJ: Na hipdtese dos dados pessoais do representante legal ou
procurador serem compartilhados pelo Cliente PJ (ao invés de serem voluntariamente
fornecidos pelo proprio titular dos dados), a instituicao financeira pode contratualmente
exigir que o Cliente PJ declare que (a) o compartilhamento dos dados pessoais do
representante legal ou procurador é realizado de acordo com a LGPD, quer dizer, que o
Cliente PJ possui legitimidade para fornecimento de tais dados, e (b) assume quaisquer
responsabilidades pelo descumprimento da LGPD.

A Instrucao CVM n° 617/19 autoriza a realizacao de cadastro simplificado, pelo
qual as informacées cadastrais de clientes estrangeiros serdao coletadas por
intermediario estrangeiro com quem o intermedidrio brasileiro mantém
contrato (obrigando o intermedidrio estrangeiro a realizar o cadastro dos

15 Essa mesma politica de privacidade devera explicitar todos os direitos dos titulares de dados pessoais, conforme art. 18, da

LGPD.

16 Art. 62,
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clientes, enviar informacées minimas, e encaminhar outros dados a
requerimento dos reguladores).

9A- Osdireitos previstos na LGPD se aplicariam aos investidores nao residentes que
sdo cadastrados neste modelo (e que portanto nao interagem diretamente com
a entidade brasileira)?

Salvo algumas excecdes'’, a LGPD se aplica a qualquer operagao de tratamento realizada por
pessoa natural ou por pessoa juridica de direito publico ou privado, independentemente do meio,
do pais de sua sede ou do pais onde estejam localizados os dados, desde que:

e A operacao de tratamento seja realizada no Brasil;

e A atividade de tratamento tenha por objetivo a oferta ou o fornecimento de bens ou
servigos ou o tratamento de dados de individuos localizados no Brasil; ou

¢ Os dados pessoais objeto do tratamento tenham sido coletados no Brasil'8,

Assumindo que os dados pessoais do cliente estrangeiro sdo coletados pelo intermediario
estrangeiro para fins cadastrais, sao compartilhados com a entidade brasileira para fins cadastrais
e posteriormente tratados pela entidade brasileira para as mais diversas finalidades (por exemplo,
para fins relacionados a PLDFT) no Brasil, a LGPD se aplica a referida operagao de tratamento de
dados realizada pela entidade brasileira, a despeito da entidade brasileira nao ter um
relacionamento comercial direto com o cliente estrangeiro. Portanto, cabera a entidade brasileira
assegurar os direitos dos titulares e observar os principios e as demais disposicdes estabelecidas
pela LGPD.

9B- Caso a resposta ao item anterior seja positiva, eles se aplicariam a todas as
informacdes, ou apenas as que forem compartilhadas efetivamente com a
entidade brasileira?

Considerando a situagdo fatica deste item 9, a LGPD se aplica somente as atividades de
tratamento de dados pessoais que forem realizadas no territorio brasileiro. Dessa forma, as

17 Art. 49, LGPD.
18 Art. 39, LGPD.
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widLLos g, velgd
Marrey Jr e Quirog

disposicoes da LGPD se aplicam somente com relacao aos dados pessoais de clientes estrangeiros
que forem efetivamente compartilhados pelo intermediario estrangeiro com a entidade brasileira.
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