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Paulo Valle, do
Tesouro Nacional
(de pé), participou

do evento, que

reuniu ainda

o presidente
da ANBIMA,
Marcelo Giufrida
(ao centro), e
Silvio Samuel,
da Comissao de
Benchmarks

Workshop apresenta novos indices de
renda fixa e reformulacdo do IMA

A ANBIMA promoveu, no dia 30 de abril, em S0 Paulo, o workshop indices de Renda
Fixa, para apresentar a associados, executivos e investidores os novos indices de Duracéo
Constante (IDkA) e comemorar os cinco anos de lancamento do IMA - indice de Mercado
ANBIMA, no momento em que sao realizadas mudancas em sua metodologia.

No discurso de abertura, o
presidente da Associacao, Marcelo
Giufrida, afirmou que ha, no Brasil,
um esforco para que se mude a
cultura de investimento de curto
para longo prazo, e que o IMA
vem sendo muito importante

nesse processo: “Trata-se de um
indice vivo, cuja metodologia é
constantemente aprimorada”,
afirmou, antecipando que a ANBIMA
vem trabalhando na criacao de um
indice para debéntures.

Na sequéncia, o coordenador

. da Comissao de Benchmarks da
Associacao, Silvio Samuel, e o
subsecretario da Divida Pdblica

. do Tesouro Nacional, Paulo Valle,
comentaram o desempenho do IMA,
: criado em 2005, em um cenario

de evolucdo da economia, em que

. apenas o CDI ndo era mais suficiente
para balizar a renda fixa. “A nova

. base de investidores que chegava ao
© mercado demandava a criacao de
novos indices”, afirma Valle.

O numero de fundos que utilizam
© o indice passou de 24 em 2004

. para 78 em 2010. "Principalmente

© para o investidor de longo prazo, a
rentabilidade do IMA é superior a do
CDI", destaca o subsecretario.

Apbs as apresentacoes, o presidente
. do Comité de Precificacdo de Ativos
© da ANBIMA, Luiz Fabiano Godoi;

0 gerente-executivo de Renda Fixa

: da Fundacao Cesp, Fabio Ménaco;

. Marcelo Nazareth, da NetQuant

. Consultoria; e Silvio Samuel
participaram de mesa-redonda para
. analisar os impactos do IMA sobre a
: gestao das carteiras. »



Novos indices

Em sua palestra, o coordenador da Comissao de
Benchmarks apresentou as principais alteracoes efetuadas
na metodologia do IMA e o novo IDKA - Indice de
Duracao Constante. Com relacao ao primeiro indicador,
foram criados dois novos indices - o IRF-M 1 e IRF-M 1+ -,
gue entraram em vigor no dia 4 de maio, como
subgrupos do ja existente IRF-M, composto pelos titulos
publicos prefixados (LTN e NTN-F). O IRF-M 1 é formado
pelos titulos prefixados com prazo de até um ano, e o
IRF-M 1+ por titulos com prazo acima desse periodo.

Além disso, também foi anunciado o inicio da divulgacdo
do IMA-Geral ex-C, que exclui de sua composicao o

IMA-C - composto pelas NTN-C, titulos de menor liquidez.

Houve, ainda, alteracao do prazo de rebalanceamento da
carteira de toda a familia IMA, que antes era de um dia e
passara a ser mensal, com divulgacao de uma prévia dois
dias antes do rebalanceamento.

Silvio Samuel explicou que a mudanca foi ao encontro de
demanda formulada pela BM&F Bovespa e gestores para
a elaboracao de contratos futuros referenciados ao IMA,
uma vez que o diario prejudicava a formacao dos precos.

Associados, executivos e
investidores debateram o
desempenho do IMA, lancado ha
cinco anos, e conheceram os novos
indices de Duracdo Constante
(IDkA), criados pela ANBIMA.

2 | INFORMATIVO /A\ ANBIMA

“Tanto a alteracao do prazo quanto a exclusao dos titulos
de baixa liquidez sdo muito positivas. Acredito que ambas
terdo impacto total nos fundos de investimento, por
permitirem melhor previsibilidade”, ressalta Luiz Fabiano
Godoi.

No evento, também foi lancado o IDKA - indice de
Duracao Constante ANBIMA, um conjunto de indices
gue medem o comportamento de carteiras sintéticas de
titulos publicos federais com duracdo constante. Esse
novo parametro do mercado de renda fixa representa os
ganhos e perdas oriundos dos movimentos nas curvas
de juros, podendo, assim, ser usado como ferramenta
de diversificacao de estratégias e referéncia para os
investidores que procuram adequar suas carteiras a
determinados prazos e indexadores.

Na avaliacdo de Silvio Samuel, as iniciativas apresentadas
pela ANBIMA estimulam o mercado secundario de titulos
publicos, que ainda é pouco desenvolvido no Brasil.

Ja Luiz Fabiano Goddi considera que tais parametros

de mercado sao relevantes também para investidores
pessoa fisica de alta renda, entre os quais ja se percebe
uma preocupacao atuarial. “Essa tendéncia comeca, aos
poucos, a permear outros segmentos”. m
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REGULACAO

Maioria das instituicdes associadas ja
se adequou aos Codigos da ANBIMA

Terminou em 21 de abril o prazo para que os associados se adequassem aos Codigos de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, seis meses ap6s a fusdo ocorrida em outubro de
2009. A maioria das instituicOes ja esta enquadrada nas exigéncias minimas estabelecidas nos
sete codigos existentes na Associacao.

Codigos de Regulacao e Melhores Praticas

» Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios
As melhores praticas a serem adotados pelo mercado (coordenadores de ofertas) quando de uma oferta publica de
valores mobiliarios.

» Fundos de Investimento
Principios que a indUstria de fundos de investimento (administradores, gestores e distribuidores) deve adotar,
visando maior qualidade e disponibilidade de informacoes e a elevacao de padroes fiduciarios.

» Programa de Certificacao Continuada
Principios e regras que devem ser observados pelas instituicoes participantes e pelos profissionais que atuam no
mercado financeiro e na conduta do desempenho das atividades.

» Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais

Define e regulamenta as atividades relacionadas ao servico de custédia, contabilidade e controladoria de ativos e
passivos, determinando que as instituicoes observem um conjunto de exigéncias minimas superiores as exigidas pela
legislacao.

» Private Banking ao Mercado Doméstico
Define as atividades que caracterizam a prestacao do servico de private banking no mercado brasileiro e estabelece
requisitos minimos a serem respeitados pelas instituicoes que participam nesse segmento.

» Atividades conveniadas
Normas relativas a atuacdo da ANBIMA e das instituicoes associadas em decorréncia de convénios (registro de
ofertas e penalidades) celebrados com instituicoes publicas e/ou privadas.

» Processos
Normas relativas a conducao de procedimentos de investigacao e processos sancionadores para apuracao de
descumprimento as regras estabelecidas nos Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.




TECNOLOGIA

Arquivo ANBIMA de Posicao de Ativos esta
em conformidade com padrao internacional

Atendendo a uma sugestao da
ANBIMA, os féruns da ISO 20022 e
do SMPG — Securities Market Practice
Group concluiram, na Ultima semana,
o desenvolvimento de um arquivo

de Posicao de Ativos com padrao
internacional, que devera ser um dos
servicos oferecido pelo Sistema Galgo
para a troca de informacoes pelos
participantes do mercado de capitais
brasileiro.

Atualmente, a troca de informacoes
de ativos financeiros que compdem
os Fundos de Investimento e Carteiras
Administradas, bem como o envio de
informacoes a Previc -

scomrzce 43

Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar sobre
Carteiras de Investimentos das
Entidades Fechadas de Previdéncia, é
feita por meio do arquivo padrao de
Posicao de Ativos 4.01 da ANBIMA.

A partir dos estudos visando a
implantacao do Sistema Galgo, porém,
a Associacao passou a desenvolver
uma alternativa mais segura e
controlada, utilizando mensagens

de padrao internacional ISO 20022.
Neste sentido, em maio de 2008, foi
iniciado um trabalho de divulgacao,
pela equipe de Padronizacdo do Galgo
e da Associacao, junto aos foruns da

ISO 20022, para que fosse criado um
arquivo de Posicao de Ativos com
padrao internacional.

A proposta brasileira foi aceita e,

nos Ultimos dez meses, esses grupos
discutiram as alteracdes necessarias
para que o arquivo atendesse as
necessidades ndao apenas do mercado
brasileiro, mas também do mercado
financeiro internacional. Desta forma, e
considerando a implantacao do Sistema
Galgo no primeiro trimestre de 2011,
as instituicoes que hoje se utilizam do
padrao 4.01 do arquivo de Posicao

de Ativos necessitardo adequar seus
sistemas ao novo padrao internacional. m

A ANBIMA realiza, no proximo dia 27, em Sao Paulo, o workshop Os desafios da Marcacdo a Mercado, reunindo

profissionais do setor e representantes da Associacdo em duas mesas-redondas. A primeira secao de debates, com
o tema Precificacao de Ativos lliquidos: Desafios e Alternativas, tera o objetivo de esclarecer as melhores formas de
tratar os ativos de crédito privado e do exterior, além de discutir o que muda no processo de Marcacao a Mercado
nos momentos de crise. Ja a segunda mesa-redonda sera focada no mercado externo, com o tema “A experiéncia
internacional de Marcacao a Mercado”. O evento é destinado a Associados ANBIMA e convidados.

Ap6s a mudanca dos enderecos eletronicos dos profissionais da ANBIMA para o dominio @anbima.com.br, foi
observado que algumas mensagens tém sido recusadas pelos destinatarios, possivelmente por conta das politicas
internas de seguranca (anti-spam) adotadas pelas instituicoes. Neste sentido, a entidade solicita a seus associados

a gentileza de tomar as providéncias cabiveis para liberar o acesso as mensagens e, assim, regularizar o fluxo de
correspondéncia. Em caso de duvida, entrar em contato com o Suporte: Rio de Janeiro, telefones (21) 3814-3971 ou
(21) 3814-3945, com Béarbara e Renan, respectivamente; Sdo Paulo, pelo telefone (11) 3471-4276, com Anderson.
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Vice-Presipentes: Alberto Kiraly, Alfredo Moraes, Demosthenes Pinho Neto, Denise Pauli Pavarina,
José Olympio Pereira, Marcio Hamilton Ferreira e Pedro Guerra

DireTores: Bernardo Parnes, Bolivar Tarrago, Celso Portasio, Joao Roberto Teixeira, José Carlos Oliveira,
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Figueiredo, Luiz Fernando Resende, Luiz Masagao, Luis Stuhlberger, Marcio Appel, Nelson Rocha
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13° andar CEP 20031-170 + 21 3814 3800
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www.anbima.com.br
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