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09/03: 12 Circuit
Breaker na B3 Entre 12/03 e 15/04
. foram feitos 20 pedidos
0 I PR e de interrupgdo e 2
interrupg¢ao de IPO em
Ps cancelamentos de IPOs

Inicio da reacdo do Mercado de Capitais:
IPOs - 4 pedidos de retomada, 1 pedido de
analise e 3 ofertas de agGes encerradas com
o volume de RS 5,7 bilhdes; e USD 6,8
bilhGes captados no mercado externo 2

analise na CVM e 29

Circuit Breaker em analise na CVM.

Entre 12 e 18/03
ocorreram outros 4
Circuit Breakers




‘,/,MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO

Més de maio deste ano foi marcado por forte queda no volume de captagéo 4 ANBIMA

Total de ofertas: mercado doméstico (renda fixa + hibridos) e renda variavel

Volume (RS bilhdes)
Mercado Mercado
12 sem 2018 Volume (R$ bin) Mercado —— A R Volume (RS bin) --
12 sem 2019

RF e hibridos 115,0 RF e hibridos 113,2 -24%

600 - RF e hibridos 149,6
’ Renda variavel 9,2 Renda variavel 36,9 +302% +53%
Total 150,1 +21% -14%
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Fonte: CVM.



, RENDA FIXA DOMESTICO - DEBENTURES
"’ Emissdes de debéntures tém queda de 50,7% sobre 12 semestre de 2019 / ANBIMA

Emissoes de debéntures
Volume (RS bilhdes)

Emissdo Emissdo Mercado
12 sem 2018 AR L) 12 sem 2019 ) 1ssem2020 | VOlume(RSPIn)
9,9 -5%

| |
35,0 7 Incentivadas 11,0 : Incentivadas 10,4 : Incentivadas -10%
30’0 | Tradicionais 61,3 : Tradicionais 88,2 : Tradicionais 38,8 -37% -56%
Total 72,3 I Total 98,6 I Total 48,6 -33% -51%
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Debéntures incentivadas W Debéntures tradicionais
4

Fontes: CVM e ANBIMA.



RENDA FIXA DOMESTICO - DEBENTURES ) A\

Emissdes com prazos até trés anos aumentam em 2020 ANBIMA

Perfil dos prazos Prazo médio
Participacao por nimero

N2 de séries ponderado
pelo volume

2T 2020 88 5,4

1T 2020 79 6,2
jan-jun 2019 18,2% 46,3% 21,9% 13,6% 242 5,6
jan-jun 2018 44,5% 36,8% 8,6% 10,0% 209 5,4

= Até 3 anos M De 4 a6anos mDe7a9anos W 10 anos ou mais

Fonte: ANBIMA.



, RENDA FIXA DOMESTICO - DEBENTURES /N

Aumenta a subscricéo dos intermedidrios e demais participantes ligados & oferta ANBIMA

Debéntures tradicionais — Participa¢ao por volume (%)

12 semestre — 2018 12 semestre - 2019 12 semestre — 2020

Pessoas fisicas 1,2% 0,1% 0,02%
Fundos de investimento 54,0% 62,3% 6,9%
Investidores estrangeiros 0,0% 0,1% 0,5%

Der.nals_ mv_estlc!ores 4,3% 3.6% 1,9%
institucionais
Intermediarios e demais 40,5% 33,9% 90,7%

participantes ligados a oferta

Fonte: CVM.



, RENDA FIXA DOMESTICO - DEBENTURES /A

Perfil de subscritores também se reflete nas debéntures incentivadas ANBIMA

Debéntures incentivadas (art. 22) — Participagdo por volume (%)

12 semestre — 2018 12 semestre - 2019 12 semestre — 2020

Pessoas fisicas 14,3% 31,5% 11,1%
Fundos de investimento 11,2% 33,6% 27,7%
Investidores estrangeiros 41,3% 0,0% 0,0%

Demais investidores 6,9% 11,0% 5 2%

institucionais

Intermediario e demais
participantes ligados a oferta

26,3% 23,9% 56,1%

Fonte: CVM.



RENDA FIXA DOMESTICO - DEBENTURES A

Aumenta o volume de negociagdes no secunddrio, principalmente entre margo e abril ANBIMA

Negociacdo' de debéntures no mercado secundario
Volume (RS bilhdes)

Volume em 2020:
R$ 93,6

Volume em 2019:
RS 113,6

Volume em 2018:
R$ 52,9

1T 2018 2T 2018 3T 2018 472018 | 1T2019 2T 2019 3T 2019 472019 | 172020 2T 20202

m Volume Negociado (RS bilhdes)’

' Considera apenas negociagdes extra-grupo; > Dados até maio/2020. | Fontes: B3 e ANBIMA.
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/
RENDA FIXA DOMESTICO — NOTAS PROMISSORIAS

Em abril houve recorde de captacdo mensal de toda a série historica i ANBIMA

Emissoes de notas promissorias

Mercado Volume / Mercado Volume / Mercado Volume / A19
12 sem 2018 Numero 12 sem 2019 Numero 12 sem 2020 Numero
9,9 18,9

\I:‘s)ll:'ir;;:“)es Volume RS bin 17,5 : Volume RS bin : Volume RS bin +8% +92% emi’::c”ii
14,0 - N2 emissBes 33 | N2 emissBes 38 1 N2 emissdes 62 +88% +63% - 35
1 1
12,0 ~ 1 I 30
1 1
10,0 4 1 1 25
| |
8,0 N I I 20
6,0 - : : 15
4,0 1 : : 10
2,0 - 5
0,0 0
. . . I . . . I . . .
jan fev mar  abr mai jun , jan fev mar  abr mai jun | jan fev mar  abr mai jun
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020
mmm Volume (RS bilhdes) —N2 de emissdes

Fonte: CVM



.- ;/,RENDA FIXA DOMESTICO — DEBENTURES E NOTAS PROMISSORIAS

Setor das companhias emissoras - debéntures e notas promissorias
Numero de operacdes

Outros Servigos
4,1%

Saneamento

5,6%
Comércio Atacadista e Varejista Assisténcia

12,2% Médica Servigos
4,1% Imobiliarios
3,6%

Locagao
Industria e Empr. e de
Energia Elétrica Comércio 3R EIECT B Participagoes Financeiro Veiculos
29,6% 5,6% 4,6% 4,1% 3,1% 2,0%

Fonte: ANBIMA

¢ Empresas de energia elétrica sdo as principais emissoras ANBIMA
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/ 4 RENDA FIXA DOMESTICO — SECURITIZACAO E FII A\

Produtos de securitizagéo e fundos imobilidrios tém aumento no volume de emissées  / ANBIMA

Produtos de securitizag¢do e Fll — Participa¢do por volume (RS bilhdes)

12 sem 12 sem 12 sem . . .
2018 2019 2020 jan 2020 fev 2020 mar 2020 abr 2020 mai 2020 jun 2020
CRA

2,1 4,9 5,7 1,1 1,1 0,2 0,1 0,4 2,8
CRI 3,3 53 6,9 2,1 1,0 1,7 0,9 0,4 0,7
FIDC 9,1 12,4 14,8 1,7 6,8 4,6 0,7 0,4 0,5

2,2 4,6 3,7 3,3 1,2 3,2

Fll 6,8 12,0 18,2

Fonte: CVM.
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RENDA VARIAVEL - ACOES

Volume de ofertas € maior do que no 1519, com destaque para operagdo da Petrobras , ANBIMA
S

Ofertas publicas de agoes
Volume (RS bilhdes)

Volume 2018:
RS 13,6

Volume 2019:
R$ 90,0

Volume 12 sem/2020:
RS 36,9

o 3

1T 2018 2T 2018 3T 2018 4T 2018 1 1T 2019 2T 2019 3T 2019 472019 | 1T 2020 2T 2020
mIPO H Follow-on

12
Fonte: CVM



/ 4 RENDA VARIAVEL - ACOES )\

Investidores estrangeiros tém queda na participagdo das ofertas de agcoes ANBIMA

Perfil dos subscritores das ofertas de agoes

Participacdo por volume
pagao p 0,4%

0,05%

jan-jun 2018 jan-jun 2019 jan-jun 2020
1 Pessoas fisicas B Fundos de Investimento
M Investidores estrangeiros Demais investidores institucionais

M Intermedidrios e demais participantes ligados a oferta

13
Fonte: CVM



RENDA VARIAVEL - ACOES ) A

Operagdes em andamento apds pandemia — 4 em retomada e 1 pedido de andlise ANBIMA

IPOs em analise’

OFERTAS DE AGOES EM ANALISE NA CVM

Riva 9 Empreendimentos
Imobilidrios
Empreendimentos Pague
Menos

Ambipar Participacoes
MAR 2020
“- Grupo de Moda Soma

ABR 2020 I Lojas Quero-Quero

JAN 2020 I

I You Inc Incorporadora
MAI 2020

BTG Pactual 2
M Pedidos de Analise W Pedidos de Retomada M Pedidos de Interrupcdo B Pedidos de Cancelamento

XP Inc. 2

Aura Minerals
14

"N3o considera as ofertas interrompidas pelo art. 10 da ICVM 400; 2 Ofertas encerradas em 02/07/2020; | Fonte: CVM



/ 4 MERCADO DE CAPITAIS EXTERNO A

Operacées do Tesouro e da Petrobras sdo destaques em junho ANBIMA

Total de ofertas: mercado externo (bonds)
Volume (USS bilhdes)

12 sem 2019
Volume (USS bilhdes)

12,0

12 sem 2018
Volume (USS bilhdes)

12 sem 2020
Volume (USS bilhdes) A18 A19

12,9 14,8 +15% +23%

0,1

jan fev mar abr mai jun 1 jan fev mar abr mai jun 1 jan fev mar abr mai jun
2018 2018 2018 2018 2018 2018 ' 2019 2019 2019 2019 2019 2019 ' 2020 2020 2020 2020 2020 2020

15

Fonte: ANBIMA.



MERCADOS DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO 17\

Volume de operagdes é estdvel em relagdo ao primeiro semestre de 2019 ANBIMA

Total de ofertas: mercado externo + mercado doméstico (renda fixa + hibridos +
renda variavel)
Volume (RS bilhdes)

T=529,7

2014 2015 2016 2017 2018 2019 jan-jun 2019 jan-jun 2020
m Renda Variavel B Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) ' m Mercado Externo 2

16

" N3o considera ofertas de debéntures leasing; ? Valores convertidos em RS na data de emiss3o. | Fontes: CVM e ANBIMA.



AGENDA ANBIMA AN

Medidas emergenciais — Covid-19 ANBIMA

* Principais medidas tomadas apds interlocugdes com o governo e a CVM:

Autorizacdo de assembleias virtuais e eletrOnicas para acionistas, credores e titulares de
debéntures, notas promissorias, CRIs e CRAs;

Prorrogacao de prazos de registro das escrituras de debéntures e dos atos que deliberam a
emissao nas juntas comerciais;

Eliminacao da obrigatoriedade de registro de notas promissorias em junta comercial;

Suspensao dos prazos de lock-ups de 90 dias para a negociacao de ativos e dos quatro meses
para emissao de uma nova oferta (ambos dentro do periodo de vigéncia da deliberacdo da
autarquia);

Extensdes dos prazos para entrega das demonstracdes financeiras pelas companhias abertas,
pelos emissores nado registrados (ofertas 476) e do relatdrio produzido pelos agentes fiducidrios.

* Proposta em andamento: isencao de imposto de renda (withholding tax) para as emissdes feitas no
exterior no periodo de pandemia.
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AGENDA ANBIMA A
Acbes para desenvolvimento do Mercado de Capitais ANBIMA

Iniciativas para ampliar a originacao de ofertas publicas
* Expectativa de revisdao das normas das ofertas publicas prevista pela CVM para este ano

Securitizagao: foco no produto como instrumento de crédito
* Regulacdo das securitizadoras por parte da CVM
* Autorregulacao: classificacao de CRI e CRA

Facilitacao da participacao dos investidores
* Permitidas a participacdo e a votacao a distancia em assembleias virtuais

Fomento do mercado secundario
* Disseminac¢ao do Guia de Padronizagao de Debéntures
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