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CONVENIO PARA APROVEITAMENTO DE AUTORREGULACAO
NA INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO BRASILEIRA,
CELEBRADO ENTRE A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —
CVM E ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS.

O presente Convénio para Aproveitamento de Autorregulagdo no dmbito da IndUstria de Fundos de Investimento
Brasileira (“Convénio”) estabelece as condig¢des dos entendimentos havidos entre,

(i) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ~ CVM, autarquia federal, com sede na Rua Sete de Setembro, 111 — Centro,
na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CPNJ sob o n2 29.507.878/0001-08, neste ato representada pelo seu
presidente, Sr. MARCELO SANTOS BARBOSA, doravante designada “CVM”; e

(i) ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, associagdo
civil sem finalidade econémica, com sede na Avenida Republica do Chile, 230 — 132 andar - Centro, na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob n n? 34,271.171/0001-77, e escritério na Avenida das NagBes Unidas,
8.501, 212 Andar - Pinheiros, na cidade e Estado de Sao Paulo, neste ato representada pelo seu Presidente, sr. CARLOS
EDUARDO ANDREONI AMBROSIO, doravante designada “ANBIMA”,

(CVM e ANBIMA referidas individualmente como “Participe” e conjuntamente como “Participes”)
CONSIDERANDO QUE,

(i) compete a CVM, na forma do disposto na Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, disciplinar e fiscalizar, entre
outros, as atividades relacionadas a administragdo de carteiras de valores mobilidrios;

(i) a ANBIMA é uma associagdo civil sem finalidade econémica, e que uma das suas principais funcdes institucionais é
a de atuar como entidade autorreguladora privada, com a promogdo de praticas de autorregulacio nos mercados
financeiros, inclusive por meio da elaboragdo, negociacdo e implementagio de Cddigos de Regula¢io e Melhores
Praticas que definam normas e procedimentos e, ainda, prevejam punigbes decorrentes do descumprimento de tais
codigos;

(iii) a ANBIMA exerce atividades de supervisdo das regras de autorregulacio de fundos de investimento, desde a
andlise prévia dos requisitos para a adesdo aos seus cédigos até a supervisio do cumprimento das suas regras de
regulagao e melhores praticas, inclusive com a imposi¢do de penalidades as instituicdes que n3o cumprirem com as
referidas regras;

(iv) a ANBIMA, desde 2005, é membro ordindrio da I0SCO - International Organization of Securities Commissions,
tendo esta filiagao sido viabilizada apds manifestagdo da CVM de reconhecimento do exercicio de certas atividades de
autorregulagdo pela ANBIMA, notadamente no ambito da industria de fundos de investimento, ofertas publicas de
valores mobiliarios, certificagdo continuada e servigos qualificados;

(v) a CVM e a ANBIMA ja celebraram, em 20 de agosto de 2008, os Convénios de (i) procedimento simplificado para os (_‘
registros de ofertas publicas de distribui¢io de valores mobilidrios no mercado primario ou secunddrio; e (ii) mutuo &J/
aproveitamento de termos de compromisso celebrados e de penalidades aplicadas no dmbito das duas instit%s,

bem como intercimbio de informagbes, com vistas a permitir otimizagdo das atividades por eles desenvolvidas, e

buscar ainda maior eficiéncia no ambito das suas atuac@es institucionais junto aos mercados regulados;

(vi) o relatorio de avaliagdo de pares do Brasil elaborado pelo Financial Stability Board (FSB), em 19 de abril de;,z'oi-'?;-.).g
recomenda que a CVM reveja o relacionamento com a ANBIMA no tocante a industria de fundos de investimep‘cy
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(vii) a adocdo de medidas que viabilizem e permitam a supervisdo e o reconhecimento, pela CVM, dos processos de
regulacdo, supervisdo e enforcement da ANBIMA, poderdo trazer beneficios para o mercado regulado, tais como
otimizacdo das supervisdes estatal ou privada, com reducdo de sobreposicdes, aumento da transparéncia para 0s
agentes regulados e investidores, com troca de informagBes entre regulador e autorregulador, coordenagdo mais
efetiva para abordagem dos assuntos relevantes para a regulacdo da industria de fundos, entre outros; e

(viii) a CVM e a ANBIMA tém o interesse em adotar a recomendagao contida no relatdrio do FSB, que esta em linha
com os objetivos e principios da /0SCO referentes ao aproveitamento inteligente da atuagdo de institui¢des
autorreguladoras;

Decidem os Participes celebrar o presente Convénio, que se regera pelo disposto no art. 116, caput, da Lei n2 8.666,
de 21 de junho de 1993, e pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — OBIETO

1.1. O presente Convénio tem por objeto estabelecer os direitos e deveres dos Participes no que diz respeito ao
aproveitamento de atividades de autorregulacdo da inddstria de fundos de investimento brasileira pela ANBIMA
(“Atividades de Autorregulacdo”).

1.1.1. Observado o disposto na Clausula 1.1.2 abaixo, as Atividades de Autorregulagdo englobam a autorregulagdo
exercida pela ANBIMA tanto sobre os fundos de investimentos quanto sobre seus prestadores de servigos, em
especial os de administragdo, gestdo, distribuicdo e servigos qualificados (e.g. custddia, controladoria e
escrituracgio de cotas).

1.1.2. As Atividades de Autorregulacdo exercidas pela ANBIMA sdo de carater voluntdrio e privado, e sdo
aplicdveis somente aqueles que formalmente se comprometerem a seguir as normas de autorregulagdo mediante
a adesdo aos Cdédigos expedidos pela ANBIMA.

1.2. O presente Convénio em nada afeta as competéncias legais da CVM.

CLAUSULA SEGUNDA — PILARES DO CONVENIO

2.1. Observados os aspectos de sustentabilidade dos Participes, a consecugdo do objeto do presente Convénio se
baseara em 3 (trés) pilares, que em conjunto serdo designados como “Pilares do Convénio”:

(i) Regulagdo: consiste em alinhamento estratégico entre CVM e ANBIMA com vistas ao desenvolvimento e
aprimoramento das regras estatais e de autorregulagdo de interesse comum a luz do presente Convénio (“Pilar da
Regulagdo”);

(i) Supervisdo e enforcement no Mercado: consiste na busca de otimizagdo da supervisdo e do enforcement
estatais e privados, com vistas a propiciar ainda maior foco de atuagdo por parte da CVM e da ANBIMA e reduzir
sobreposictes (“Pilar da Supervisdo do Mercado”);

(iii) IntercAmbio de informagbes: consiste na troca de informagdes entre CVM e ANBIMA relacionadas & inddstria
de fundos de investimento, incluindo procedimentos de supervisdo ou enforcement, bem como informacgdes

periddicas, cadastrais e de performance dos fundos de investimento (“Pilar do Intercambio de Informagdes”).

2.2. Visando dar concretude aos Pilares do Convénio, os Participes se comprometem a adotar as seguintes medi
descritas abaixo, sem prejuizo da previsdo contida no plano de trabalho anexo (Apéndice A): N

2.2.1. Pilar da Regulagdo:

(i) Os Participes criardo um grupo de trabalho permanente (“Grupo de Trabalho de Regulagdo”), em qu7 3
/ 72
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representantes da CVM e da ANBIMA alinhardo entendimentos acerca das normas estatais ou autorregulatérias
em vigor e discutirdo as tendéncias da industria de fundos, suas fragilidades regulatérias e/ou autorregulatérias e
0$ avangos necessarios.

(i) A ANBIMA observard, para a criagdo e alteracdo das suas regras de autorregulagdo, elevados padrdes de
governanga com vistas a garantir que o processo seja transparente e atenda apropriadamente todos os interesses
legitimos do mercado regulado e do regulador.

(iii) As regras de autorregulagdo da ANBIMA objeto do presente Convénio serdo apresentadas a8 CVM, que poderd
se manifestar a respeito;

2.2.2, Pilar da Supervisdo do Mercado:

(i) Sem prejuizo das competéncias legais da CVM, os Participes estabelecerio Planos Conjuntos Anuais de
Supervisdo, com base na abordagem baseada em risco que, dentre outras questdes, dispord sobre as prioridades
e temas de interesse comum para cada ano.

(i) Observado o disposto na Clausula 1.1.2 acima, a atividade de supervisdo exercida pela ANBIMA considerard as
regras de regulagdo expedidas pela CVM e as suas proprias regras de autorregulagdo, sempre buscando evitar
sobreposigdo de supervisdo estatal e privada sobre os agentes de mercado.

(ili) Os Participes se comprometem a criar um grupo de trabalho permanente (“Grupo de Trabalho de
Supervisdo”), em que representantes da CVM e da ANBIMA discutirdo as tendéncias das atividades de supervisdo
e enforcement de interesse comum, os temas relevantes, bem como os principais pontos de atencdo identificados
por meio da supervisdo e do enforcement da ANBIMA efou da CVM, e as estratégias de atuagdo de interesse
comum do regulador e do autorregulador.

(iv) A ANBIMA, conforme estabelecido nos anexos a este Convénio, disponibilizara a CVM as informacdes
produzidas no dmbito da sua atividade de supervisdo e enforcement em relagdo aos temas constantes do Plano
Conjunto Anual de Supervisdo.mencionado no item (i) desta clausula 2.2.2, incluindo, por exemplo, informacdes
acerca dos processos administrativos sancionadores conduzidos pela ANBIMA no que diz respeito aos
participantes dos Cédigos.

2.2.3. Pilar do Intercambio de Informag@es:

(i) Os Participes criardo um grupo de trabalho permanente (“Grupo de Trabalho de Intercdmbio de Informagdes”),
em que representantes da CVM e da ANBIMA alinhardo entendimentos acerca das informagdes sobre a industria
de fundos e discutirdo suas fragilidades, melhorias e avangos necessarios.

2.3. Sem prejuizo das medidas a serem adotadas no dmbito do Pilar da Supervisio do Mercado, a aplicacio de
penalidades pela ANBIMA no exercicio da Atividade de Autorregulagdo serd sempre baseada nas suas regras de
autorregulagdo, ficando igualmente resguardada a CVM a competéncia de aplicar as san¢des decorrentes do
descumprimento das normas legais e regulamentares por ela supervisionadas.

2.3.1. N3o obstante o disposto na Clausula 2.3 acima, os Participes poderdo levar em consideragdo as sangdes e
penalidades aplicadas pelo outro Participe, como forma de aproveitamento da atividade de autorregulagio nos
termos do Convénio Relativo a Aplicagdo de Penalidades e Celebragdo de Termos de Compromisso, celebrado
entre ANBIMA e CVM em 20.08.2008.

2.4. Os temas especificos a serem abordados em cada um dos Pilares do Convénio, bem como seus detalhamentos e
especificagdes, serdo formalizados em anexos a este Convénio (“Anexos”), que datados e assinados pelos Participes,

passardo a integrar este Convénio para todos os fins de direito, vinculando os Participes em seus direitos e obrigagaes

2.4.1. Em caso de divergéncia entre o teor deste Convénio e seus Anexos, prevalecera o flisposfeXos respectlv;/

el
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Anexos.
CLAUSULA TERCEIRA — TREINAMENTO E COOPERACAO

3.1. A ANBIMA designara prepostos que sejam devidamente qualificados e treinados para a execugdo das atividades
previstas no presente Convénio, ficando desde ja registrado que tais prepostos participardo de programa de
treinamento da ANBIMA, incluindo a realizacdo de cursos de pds-gradugdo, cursos de especializagdo, cursos de
educagdo continuada e cursos de linguas, em entidades conceituadas no mercado.

3.1.1. Além dos profissionais mencionados na Clausula 3.1, a equipe da ANBIMA também podera ser constituida
por estagidrios, desde que constantemente treinados e preparados para integrar a equipe designada para a
execugdo das atividades previstas neste Convénio.

3.2. A equipe designada para a execugio das atividades previstas no presente Convénio e os técnicos da CVM
designados se reunirdo periodicamente com o objetivo de aperfeicoar o treinamento da equipe da ANBIMA, trocar
experiéncias, solucionar duvidas e padronizar critérios utilizados no ambito do presente Convénio.

CLAUSULA QUARTA — FISCALIZACAO PELA CVM

4.1. A CVM poder3, a qualquer tempo, fiscalizar a atuagdo da ANBIMA e de seus prepostos no que diz respeito ao
cumprimento do disposto no presente Convénio e em seus Anexos, devendo ser dado amplo e irrestrito acesso a
qualquer informacgdo ou documento solicitado pela CVYM nesse contexto.

4.2, A ANBIMA deve manter, em meio eletrénico, por 5 (cinco) anos, arquivo de todos os documentos e
correspondéncias utilizados na condugdo das atividades estabelecidas por este Convénio.

CLAUSULA QUINTA — ADMINISTRAGAO DO CONVENIO

5.1. O presente Convénio serda administrado por uma comissdo, integrada por até 4 (quatro) representantes da CVM e
até 4 (quatro) representantes da ANBIMA indicados pelos Participes de acordo com as demandas decorrentes deste
Convénio e demais critérios que cada Participe julgar conveniente.

5.2. Compete a comissdo de administra¢gdo do Convénio, observados os procedimentos e requisitos legais,
regulamentares e administrativos préprios de cada entidade (i) resolver sobre questdes que, de qualquer forma,
sejam relevantes para o bom andamento do presente Convénio; e (ii) resolver eventuais controvérsias relacionadas ao
presente Convénio e seus Anexos.

5.3. Os integrantes da comissdo responsavel pela administragdo do Convénio deverdo reunir-se, ordinariamente, pelo
menos uma vez a cada trimestre, a fim de discutir os assuntos de sua competéncia e avaliar o desempenho do
Convénio e, extraordinariamente, sempre gue quaisquer de seus integrantes julgarem necessario.

5.4. Serdo admitidas reunides por meio de teleconferéncia, videoconferéncia, ou outros meios de comunicagdo
equivalentes, sendo que a participagdo do integrante da comissdo sera considerada presenga pessoal nas referidas
reunides.

CLAUSULA SEXTA — DISPOSICOES GERAIS

6.1. A ANBIMA sera responsavel pelos atos e omissBes praticados por si e por seus prepostos na exec
atividades previstas neste Convénio.

6.2. O presente Convénio vigorara pelo prazo de 5 cinco anos, entrando em vigor na data de sua publica¢do no Didrio
Oficial da Unifo, podendo ser renovado por iguais e sucessivos periodos mediante prévia demonstra¢do do
atendimento das metas estabelecidas no presente Convénio e da persisténcia do interesse publico para tantoj
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6.3. Caso o presente Convénio venha a ser descumprido pela ANBIMA, dependendo da gravidade do fato, poder4 a
CVM noatificar a ANBIMA para que ajuste sua conduta, ou realizar a dentincia do presente Convénio.

6.4. Qualquer alteragdo, aditivo, rescisdo ou desisténcia relativamente a quaisquer das obrigacdes dos Participes
previstas neste Convénio ou a qualquer cldusula ou disposi¢do aqui contida serdo consubstanciadas por escrito e
assinadas pelos Participes em termos aditivos, que fardo parte integrante, complementar e indissoldvel deste
Convénio, para todos os fins e efeitos de direito.

6.5. Nenhum dos Participes podera ceder os seus direitos decorrentes deste Convénio sem o prévio consentimento
por escrito do outro Participe.

6.6. A publicacdo do extrato deste instrumento no Diario Oficial da Unido ficara a cargo da CVYM.

CLAUSULA SETIMA - FORO
7.1. Fica eleito, desde ja, o Foro da Justica Federal da Sessdo Judiciaria do Estado do Rio de Janeiro, em consonancia
com o disposto no art. 55, §29, c¢/c art. 116, da Lei n? 8.666/93, para a solugdo dos eventuais conflitos que nfio tenham

sido resolvidos por acordo entre os Participes.

E, por estarem assim acordados, firmam o presente Convénio em 2 (duas) vias na presenca das 2 (duas) testemunhas
abaixo.
Rio de Janeiro, 18 de julho de 2018

COMJSSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
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Apéndice A

Plano de Trabalho referente ao Convénio celebrado entre a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e a Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIVIA, para Aproveitamento de Autorregulacdo
no 8mbito da Industria de Fundos de Investimento Brasileira (“Convénio”)

PLANO DE TRABALHO
A) OBJETO

O objeto deste Plano de Trabalho é detalhar as atividades a serem desempenhadas pelos Grupos de Trabalhos de
Regulacio, Supervisdo e de Intercdmbio de Informagdes.

B) METAS E ETAPAS DE EXECUCAO
B.1.) Grupo de Trabalho do Pilar de Regulagdo

Durante a vigéncia deste Convénio, sera mantido um Grupo de Trabalho (“GT”) com representantes da CVM e da
ANBIMA. Este GT contard com a participacdo de representantes da Superintendéncia de Desenvolvimento de
Mercado (SDM) e Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN) do lado da CVM, representantes
da equipe interna da ANBIMA das Areas de Representacio e Supervisio e representantes de Associados da ANBIMA
que atuam na inddstria de Fundos para discutirem questdes regulatdrias relacionadas aos temas tratados por cada um
dos anexos ao Convénio.

Como meta, estabelece-se que deverdo ser realizadas no minimo 2 (duas) reunides anuais.
B.2.) Grupo de Trabalho dos Pilares de Supervisdo do Mercado e de Intercambio de Informagdes

Durante a vigéncia deste Convénio, serd mantido um GT com representantes da CVM e da ANBIMA, nos moldes que
hoje ja funciona o GT que discute questdes operacionais e resultados alcancados pelo Convénio de ofertas publicas
atualmente vigente. Este GT contard com a participagdo de representantes da Superintendéncia de RelagBes com
Investidores Institucionais (SIN), Superintendéncia Geral e demais superintendéncias competentes a critério da CVM,
representantes da equipe interna da ANBIMA das Areas de Supervisio e Superintendéncia Geral, para alinhamentos e
apresentacdo dos resultados obtidos ao longo das atividades de supervisdo e enforcement relacionadas aos temas
tratados por cada um dos anexos ao Convénio.

Como meta, estabelece-se que devem ser realizadas no minimo 2 (duas) reunides anuais.
C) FORMA E PREVISAQ DE EXECUCAOQ

No caso do:
C.1) Pilar de Regulagdo

(i) Alinhamento de regras no dmbito regulatdrio e autorregulatdrio, bem como das principais tendéncias da industria
de fundos de investimento e avangos necessarios; e )

C.2.) Pilares de Supervisdo do Mercado e de Intercdmbio de Informacdes

(i) Reporte do trabalho de supervisdo realizado pela ANBIMA, conforme Anexos deste Convénio, buscando o tota
alinhamento com os entendimentos da CVM. Neste caso, poderdo ser aproveitadas as reunides trimestrais existentes
entre ANBIMA e CVM para tratar do Convénio relativo ao procedimento simplificado para os registros de ofertas
publicas de distribuig8o de valores mobilidrios nos mercados primario e secundério}f
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(ii) Possiveis interagBes em relagdo a troca de informagdes sobre trabalhos e processos sancionadores em andamento
nas duas entidades.

D) RECURSOS FINANCEIROS

O acordo ndo prevé transferéncia de recursos orgamentdrios de qualquer natureza entre a CVM e a ANBIMA,
inexistindo cronograma de desembolso. As atividades a serem realizadas seguirdo, em cada entidade, os
procedimentos especificos, bem como a legislagdo aplicavel. Por serem de natureza técnica ndo esta relacionado a
obra ou servigo de engenharia, tampouco cronograma fisico financeir7
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CONVENIO PARA APROVEITAMENTO DE
AUTORREGULACAO NA INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO BRASILEIRA, CELEBRADO ENTRE A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM E
ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
(“CONVENIO")

ANEXO | — PRECIFICACAQ DE ATIVOS DA CARTEIRA DOS FUNDOS
Pilar da Supervisdo do Mercado

Conforme estabelece a clausula 2.4 do Convénio para Aproveitamento de Autorregulagio no Ambito da IndUstria de
Fundos de Investimento Brasileira (“Convénio”), celebrado entre CYM e ANBIMA em 18 de julho de 2018, este ANEXO
| tem como objetivo detalhar e especificar, no ambito do Pilar da Supervisio do Mercado, as atribui¢des de cada uma
das convenentes no que tange a supervisdo e enforcement da atividade de precificacdo dos ativos integrantes da
carteira de fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM 555.

Os termos definidos neste ANEXO | terdo o mesmo significado a eles atribuido pelo Convénio, exceto se estabelecido
de outra forma.

Este Anexo | entra em vigor a partir da data de sua assinatura, com exce¢do da obrigacio de submissdo de relatdrio
técnico previsto na Cldusula IV, cuja eficacia estd condicionada a data de entrada em vigor dos novos Cédigos
ANBIMA, em 02/01/2019.

I. PROPOSITO E ABRANGENCIA

1. A CVM e ANBIMA estabelecem que no ambito do Pilar de Supervisdo do Mercado o tema da precificagdo dos ativos
integrantes da carteira dos fundos de investimentos regulamentados pela ICVM 555 (“MAM”) fard parte do Plano
Conjunto Anual de Supervisdo (“SUPERVISAO DE MAM”).

1.1. A MAM faz parte do Plano Bienal 2017-2018 da Supervisdo Baseada em Risco da CVM, conforme previsto no
evento de risco n2 4 da 22 agdo geral (“Acompanhamento da administragdo e da gestéo dos fundos de investimento”).

2. A atividade de SUPERVISAO DE MAM a ser exercida pela ANBIMA considerard as suas proprias regras de
autorregulagdo, em relagdo as instituigdes participantes do Cddigo de Regulacio e Melhores Praticas para a Industria
de Fundos de Investimento (“Institui¢Bes Participantes”), em sua versdo atual e posteriores alteracdes.

2.1. Este Anexo abrange a analise dos requisitos contidos nas Diretrizes de Marcagio a Mercado anexas ao Cédigo de
Regulacdo e Melhores Prdticas de Fundos de Investimento em suas versdes atuais e posteriores alteragdes, que
disciplinam a pratica de Marcagdo a Mercado, estabelecendo maior detalhamento a respeito da matéria, definindo
procedimentos adicionais as normas em vigor e, também, recomendag@es sobre aspectos especificos da mesma.

I. DAS ACOES DE SUPERVISAQ DE MAM

1. A SUPERVISAO DE MAM consistird na adocdo dos seguintes procedimentos pela ANBIMA para verificar

periodicamente a adequagdo das praticas de MAM adotadas pelas Instituicdes Participantey ,\
W( Y
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a) Manuais de Marcagdo a Mercado registrados na ANBIMA: serd realizada a anélise dos manuais de MAM registrados
na ANBIMA a fim de verificar sua adequacdo as normas vigentes, bem como a consisténcia das metodologias
adotadas.

b) Filtros Estatisticos: serdo realizados filtros estatisticos periddicos que possuem como objetivo acompanhar e
monitorar o comportamento de risco e retorno dos fundos de investimento. Com base nestes filtros sera feita a
selec¢do dos fundos que serdo avaliados de forma mais detalhada.

c) Supervisdo Periddica (“in loco”): serd baseada na gestdo efetiva dos processos e do controle dos riscos existentes.
As Instituicdes Participantes sdo selecionadas com base em uma matriz de risco e fazem parte do cronograma anual
de supervisdo.

2. A definicdo do conjunto de pardmetros para (i) a aplicagdo dos filtros estatisticos, (ii) o processo de analise das
informagdes provenientes desses filtros, e (lii) os itens a serem verificados na supervisdo in loco deverdo constar de
um manual (“MANUAL DE ANALISE”), que passa a fazer parte integrante deste ANEXO I.

1. DO MANUAL DE ANALISE DA SUPERVISAO DE MAM:

1. As acbes de SUPERVISAO DE MAM promovidas pela ANBIMA serdo previamente definidas em conjunto com a CVM
e formardo o Plano Conjunto Anual de Supervisio de MaM. A ANBIMA pautara tais agdes conforme os critérios
definidos no MANUAL DE ANALISE.

1.1 De forma a embasar as acdes anuais da SUPERVISAO DE MAM, a CVM e a ANBIMA, realizardo reunido para a
definicio prévia dos critérios e dos parametros que servirio de base para o MANUAL DE ANALISE e que permeario as
acoes da supervisdo daquele ano.

2. Este MANUAL DE ANALISE sera desenvolvido pela ANBIMA e aprovado pela CVM.
2.1 A ANBIMA apresentara anualmente, até o Ultimo dia ttil do més de janeiro, o MANUAL DE ANALISE revisado.

2.2 A CVM, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis do recebimento, devera avaliar e aprovar o MANUAL DE ANALISE e
cronograma anual. Os ajustes, que porventura se fizerem necessarios, deverdo ser acordados entre ANBIMA e CVM
dentro deste prazo.

2.3 0 Manual de Andlise serd reavaliado sempre que for julgado necessario por parte da CVM e da ANBIMA
3. No MANUAL DE ANALISE constardo, no minimo:
a) os documentos e seus respectivos modelos (quando aplicavel),

b) a definicdo de pardmetros e as analises a serem realizadas pela ANBIMA, ndo sendo esses procedimentos

exaustivos;
¢) o cronograma da Supervisdo de MaM;

d) o modelo do RELATORIO TECNICO.

IV. DO RELATORIO TECNICO

1. Trimestralmente, a ANBIMA submetera 3 CVM o RELATORIO TECNICO, conforme previsto no MANUAL de ANALISE,
contendo o reporte dos resultados da SUPERVISAO de MAM realizada no perfodoM
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V. DO SSM (SISTEMA DE SUPERVISAO DE MERCADOS)

1. A ANBIMA utiliza o Sistema de Supervisdo de Mercados (“SSM”) para realizar a troca de informagdes com as
Instituigbes Participantes e realizar o armazenamento dos documentos.

2. O SSM ¢é acessado por meio de plataforma desenvolvida pela ANBIMA, no qual os interessados em enviar
documentos e responder a solicitagbes de informagdes de forma agil e ficil efetuam, através de login e senha, o
upload da documentagdo exigida. O sistema disponibiliza ao usudrio uma base de dados histdrica para consulta,
proporcionando maior seguranga e transparéncia nos fluxos de informacéo.

3. A ANBIMA disponibilizara a CVM acesso direto, sem exclusividade, por meio de perfil préprio, de usudrio
“Regulador”, para que tenha amplo acesso a base de dados correspondente ao contetdo deste instrumento. A CVYM
podera administrar o login e senha dos usudrios cadastrados no SSM.

VI. DISPOSICOES GERAIS

1. A ANBIMA sera responsavel pelos atos e omissBes praticados por si e por seus prepostos na execucdo das
atividades previstas neste ANEXO.

2. O presente ANEXO permanecera vigente enquanto o Convénio estiver em vigor, podendo ser denunciado a
qualgquer momento pela CVM, com efeitos imediatos, ou pela ANBIMA, com antecedéncia minima de 90 (noventa)
dias.

3. Caso o presente ANEXO venha a ser descumprido pela ANBIMA, dependendo da gravidade do fato, poderd a CVM
notificar a ANBIMA para que ajuste sua conduta, ou realizar a dentincia a que se refere o item anterior, sem prejuizo
da reparac¢do pelas perdas e danos que por ventura tenham sido causados a CVM.

4. As clausulas do presente ANEXO poderdo ser alteradas a qualquer momento em decorréncia de dispositivo legal ou
entendimento entre os Participes, assim como poderdo ser inseridas novas clausulas por meio de aditivos.

5. Sem prejuizo do disposto neste instrumento, descreve-se na forma de apéndice ao presente documento o plano de
trabalho para a execugdo das atividades ora descritas (Apéndice A).

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2018
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Apéndice A

Plano de Trabalho referente ao Anexo | — Precificagdo de Ativos da Carteira dos Fundos do Convénio celebrado entre a
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVYM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
— ANBIMA para aproveitamento de autorregulacdo na industria de fundos de investimento brasileira (“Convénio
ANBIMA”")

PLANO DE TRABALHO
A) OBJETO

O objeto do Convénio ANBIMA, ao qual ora se propde, reconhecendo que esta Entidade Autorreguladora disp&e de
estrutura adequada e capacidade técnica, é a realizacdo da atividade de supervisdo de precificacdo de ativos da
carteira dos fundos (“MAM”), a qual sera exercida pela ANBIMA considerando suas proprias regras de autorregulagdo.

Ademais, estabelece o convénio que a MAM fard parte do Plano Conjunto Anual de Supervisdo (“SUPERVISAO de
MAM”) nos termos definidos no item |. do Anexo | do Convénio ANBIMA.

Finalmente, o Convénio ANBIMA propde a analise dos requisitos contidos nas Diretrizes de Marcagdo a Mercado
anexas ao Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento (“Cédigo”), em suas versdes vigentes
na presente data, que disciplinam a MAM, definindo procedimentos adicionais as normas em vigor e, também,
recomendagdes sobre aspectos especificos da mesma.

B) METAS E ETAPAS DE EXECUGAD

Considerando que a SUPERVISAO DE MAM consistira na verificagio periddica pela ANBIMA da adog#o das praticas de
MAM pelas instituiges participantes do Codigo por meio das seguintes ag¢des: (i) analise dos manuais de marcagdo a
mercado; (ii) realizacio de filtros estatisticos; e (iii) realizagdo de supervises periddicas conforme previsto nos termos
do item Il. do Anexo | do Convénio ANBIMA e em se fazendo necessario o acompanhamento das atividades
desempenhadas no dmbito do convénio ANBIMA, uma métrica que apresenta maior nivel de coeréncia em relagdo as
caracteristicas inerentes, consiste na SUPERVISAO de MAM de um percentual das institui¢des participantes do Cédigo
que atuem como administradores de recursos de terceiros na categoria de administrador fiduciario. Deste modo e a
luz dos 2 (dois) ultimos periodos anuais, a referéncia para avaliagdo futura da efetividade do convénio ANBIMA tera
como base o patamar de 70% (setenta por cento) na relagdo entre o total de administradores fiducidrios participantes
do Cédigo monitorados nas a¢des de SUPERVISAO de MAM e o total de administradores fiducidrios participantes do
Codigo.

Caso esse percentual ndo seja atingido no periodo, ensejard reavaliagdo dos termos do convénio, inclusive do
presente plano de trabalho, sendo que a verificagdo de tal patamar se dard por ocasido do envio do relatério
reportando as atividades conduzidas, previsto nos termos do item IV. do Anexo | do convénio ANBIMA,

C) FORMA DE EXECUGAO

A SUPERVISAO DE MAM consistirda na adocio dos seguintes procedimentos pela ANBIMA para verifi
periodicamente a adequacdo das praticas de MAM adotada pelas instituigdes participantes da autorregulagdo

inddstria de fundos: &
a) Manuais de Marca¢do a Mercado registrados na ANBIMA: serd realizada a analise dos manuais de MAM registrados
na ANBIMA a fim de verificar sua adequagdo as normas vigentes, bem como a consisténcia das metodologias

adotadas. -
1 /



x4 CVM ANBIMA

b) Filtros Estatisticos: serdo realizados filtros estatisticos periddicos que possuem como objetivo acompanhar e
monitorar o comportamento de risco e retorno dos fundos de investimento. Com base nestes filtros serd feita a
selegdo dos fundos que serdo avaliados de forma mais detalhada.

c) Supervisdo Periddica (“in loco”): sera baseada na gestio efetiva dos processos e do controle dos riscos existentes.
As Instituigdes Participantes sdo selecionadas com base em uma matriz de risco e fazem parte do cronograma anual
de supervisdo.

Anualmente, até o Ultimo dia ultimo do més de janeiro, um grupo de trabalho formado pelas equipes de SUPERVISAQ
DE MAM da CVM e da ANBIMA definirdo as agdes que formardo o Plano Conjunto Anual de Supervisdo de MAM.
Ademais, serdo realizadas reunides do grupo de trabalho para defini¢do prévia dos critérios e dos pardmetros que
permeardo as a¢es de supervisio daquele ano.

Trimestralmente a ANBIMA submetera a CVM o reporte dos resultados da SUPERVISAO de MAM realizada no periodo.
N3do ha agdo que demande atuagdo em rede, ndo obstante estdo previstas reunides técnicas periddicas com o objetivo
de trocar experiéncias entre as equipes de SUPERVISAQ de MAM da ANBIMA e da CVM.

D) RECURSQOS FINANCEIROS

O acordo ndo prevé transferéncia de recursos orgamentdrios de qualquer natureza entre a CVM e a ANBIMA,
inexistindo cronograma de desembolso. As atividades a serem realizadas seguirdo, em cada entidade, os
procedimentos especificos, bem como a legislagio aplicavel. Por serem de natureza técnica ndo estd relacionado a
obra ou servigo de engenharia, tampouco cronograma fisico financeir;;
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CONVENIO PARA APROVEITAMENTO DE
AUTORREGULAGAO NA INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO BRASILEIRA, CELEBRADO ENTRE A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM E
ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
(“CONVENIO”)

ANEXO Il = APOIO A ANALISE DE PEDIDOS DE CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS

Conforme estabelece a clausula 2.4 do Convénio para Aproveitamento de Autorregulagdo no Ambito da Industria de
Fundos de Investimento Brasileira (“Convénio”), celebrado entre CVM e ANBIMA em 18 de julho de 2018, este ANEXO
objetiva dar orientagdo, no ambito do convénio assinado entre ANBIMA e CVM, na analise prévia aos pedidos de
autorizagdo para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, submetendo a CVM
relatério técnico com o resultado da sua analise, para que seja avaliado e decidido pela CVM o deferimento ou
indeferimento da autorizagdo, que trata a INSTRUCAO CVM n2 558, de 26 de marco de 2015 ou suas alteracdes
posteriores (“Instru¢do 558”).

Desta forma, resolvem as participes elaborar este documento para delimitar a atuagdo da ANBIMA, no dmbito do
conveénio.

I. PROPOSITO E ABRANGENCIA

1. Este anexo abrange a andlise prévia dos requisitos para o registro na atividade de administracio de carteiras de
valores mobilidrios conforme disposto na Instrugdo 558:

a) administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa natural; e

b) administrador de carteiras de valores mobilidrios pessoa juridica em ambas ou em uma das seguintes
categorias:

c) administrador fiducidrio, podendo esta categoria incluir a atividade de distribuidor de fundos préprios; e
d) gestor de carteiras, podendo esta categoria incluir a atividade de distribuidor de fundos proprios.

2. A ANBIMA, com hase nas informagdes e nos documentos apresentados pelo requerente, reportara a CVM o
resultado no Relatério Técnico de Andlise ao Pedido de Registro (“RELATORIO TECNICO”); cabendo 3 CVM o
deferimento ou indeferimento do pedido.

II. DO ENVIO DA DOCUMENTAGAO EXIGIDA

1. A pessoa fisica ou pessoa juridica interessada em requerer a autorizagdo da CVM devera protocolar
documentacdo exigida na Instrucdo, na categoria requerida:

1.1) Pessoa fisica
- Em midia eletrénica ou Sistema de Supervisdo de Mercados (“SSM”), quando disponivel.

1.2) Pessoa jurl’digg/
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- via Sistema de SSM ou midia eletrénica.

2. Para os pedidos de credenciamento, recebidos diretamente pela CVM deverdo ser incluidos por esta no SSM em até
48 horas, contadas da data do recebimento.

3. A ANBIMA podera realizar treinamento inicial e prestara suporte para a equipe da CVM que utilizard o SSM.

4. O protocolo do pedido serd emitido pela ANBIMA no momento do recebimento da documentagdo completa que
compde a solicita¢do do registro.

5. A CVM sera informada sobre nova solicitagdo de registro no momento da geragdo do protocolo, via SSM ou, nos
€asos excepcionais, via e-mail.

6. Para os pedidos de registro de pessoa juridica diretamente pela ANBIMA, o requerente deverd protocolar a
documentagdo via SSM e podera adicionalmente solicitar a adesdo ao Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas
pertinente.

1. DO SSM (SISTEMA DE SUPERVISAO DE MERCADOS)

1. O SSM é acessado por meio de plataforma desenvolvida pela ANBIMA, no qual os interessados em enviar
documentos e responder a solicitagdes de informagdes de forma &gil e facil efetuam, através de login e senha, o
upload da documentagdo exigida. O sistema disponibiliza ao usuario uma base de dados histdrica para consulta,
proporcionando maior transparéncia nos fluxos de informagéo.

|u

2. A ANBIMA disponibilizara para CVM acesso direto, sem exclusividade, por meio de perfil “Regulador”, para que

tenha total controle e acesso aos pedidos protocolados via sistema.
3. A propriedade intelectual do SSM serd exclusiva da ANBIMA.
1V. DA BASE DE DADQOS

1. A ANBIMA se compromete a manter, em seus servidores, base de dados dos documentos protocolados pelos
interessados em obter autorizagdo da CVM enquanto o convénio estiver vigente, Caso seja necessdrio, por motivos
tecnoldgicos, a retirada desses dados do servidor de produgdo, a ANBIMA, se compromete a guardar a base em um
servidor backup, mantendo disponiveis as informac¢Bes para a CVM em até 30 (trinta) dias, contados da data de
comunicagdo, para que esta realize a transferéncia das informagdes.

2. No caso de rescisdo ou cancelamento, a ANBIMA se compromete a repassar a base de dados a CVM, no periodo
maximo de 30 (trinta) dias da data da formaliza¢do da rescisdo ou cancelamento.

3. Com o cancelamento do convénio e envio da base de dados dos documentos para a CVM, a ANBIMA, a seu critério,
podera apagar todos os referidos documentos.

V. DOS PRAZOS

certo que o prazo para analise final da documentagdo, bem como o deferimento ou indeferimento do pedido
responsabilidade exclusiva da CVM.,

2. Protocolos emitidos até as 18:00 terdo seu prazos iniciados no dia Gtil seguinte a data de emissdo do protocolo e
protocolos emitidos apds as 18:00 terdo seu prazos iniciados no segundo dia util seguinte a data de sua emissé%g Gl
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3. N&o serdo computados como dias Gteis, para contagem do prazo,-os feriados nacionais, estaduais ou municipais no
Rio de Janeiro.

4. Ndo serdo computados como dias Uteis, para contagem do prazo, os casos fortuitos e de forga maior, conforme
previsto na legislacdo nacional.

5. Na hipdtese de o interessado alterar o pedido de credenciamento para outra categoria ou enviar novos
documentos ou reenviar documentos com versdes mais atualizadas, serd interpretado como novo protocolo e todos
0s prazos serdo reiniciados.

V1. DA EMISSAO DOS OFICIOS DE EXIGENCIAS

1. Para os pedidos protocolados diretamente no SSM, a ANBIMA terd até 35 (trinta e cinco) dias Uteis, contados da
data do protocolo e na forma do item 2 da clausula V acima, para analisar o pedido, segundo os pardmetros
determinados pela CVM.

2. Para os pedidos protocolados na CVM, a ANBIMA tera até 33 (trinta e trés) dias Uteis, contados da data do
protocolo na ANBIMA e na forma do item 2 da cldusula V acima, para analisar o pedido.

3. Findos os prazos estipulados nos itens a e b acima, caberd 3 ANBIMA encaminhar o RELATORIO TECNICO para a
CVM ou encaminhar oficio de exigéncias ao requerente solicitando informagdes ou documentos adicionais.

4. A ANBIMA terd até 20 (vinte) dias Uteis para avaliar as informagBes e os documentos encaminhados pelo
requerente em funcdo das exigéncias formuladas por esta.

5. Caso as exigéncias formuladas pela ANBIMA ndo sejam completamente atendidas, esta disponibilizard para a
analise da CVM um segundo oficio de exigéncias, para que esta em até 10 (dez) dias Uteis 0 encaminhe ao requerente,
podendo a seu critério incluir outras exigéncias que julgar pertinentes. Por tratar-se de um oficio conjunto, esse sera
emitido com as logomarcas da CVM e da ANBIMA.

6. As analises das informacgdes prestadas e dos documentos encaminhados pelo requerente em fungdo do segundo
oficio serdo realizadas pela ANBIMA em até 20 (vinte) dias (teis, sendo que, quando findo esse periodo, serd
submetido & CVM o Relatdrio Técnico sobre o trabalho efetuado, no modelo canstante no MANUAL de ANALISE.

7. Para os pedidos que contemplem a solicitagdo de adesdo aos Codigos ANBIMA, os oficios poderdo conter, em sec¢do
especifica, exigéncias de autorregulagdo, independentemente das exigidas pela CVM.

VIl — DA EMISSAO DO RELATORIO TECNICO

1. Ap6s a conclusdo da andlise, a ANBIMA submeterd & CVM o RELATORIO TECNICO, conforme previsto no MANUAL
de ANALISE, cabendo a CVM em até 10 (dez) dias uteis emitir seu parecer a respeito do deferimento ou indeferimento
do pedido.

2. Findo o processo de avaliagdo da CVM, esta informara ao requerente e a ANBIMA sobre o rgultado de sua decisio,

anexando no SSM os Atos Declaratdrios e as paginas do Diario Oficial, quando aplicéwy /\
/(//_\ ‘
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1. FLUXO OPERACIONAL- DATAS
Prazos de Aprovagdo de Habilitagdo

- ANBIAA

_ Reguerentis

3. Cabera a CVM, analisar, mediante seus préprios critérios, a adequagdo ou ndo do interessado, no cumprimen
exigéncias que necessitem de juizo de valor.

VIIl — DA ANALISE AOS PEDIDOS DE REGISTRCW

N\
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1. Como forma de embasar sua analise aos pedidos de registros, a ANBIMA utilizara os critérios definidos no Manual
de Andlise dos Pedidos de Credenciamento (“MANUAL DE ANALISE”), desenvolvido pela ANBIMA e aprovado pela
CVM, e no “Guia para Credenciamento de Administrador de Carteira — Pessoa Juridica”, emitido pela CVM.

2. No MANUAL DE ANALISE, constardo os documentos, com seus respectivos modelos (quando aplicavel), que devem
ser solicitados para verificagdo dos requisitos da norma, bem como as andlises minimas a serem realizadas pela
ANBIMA para este mesmo fim, ndo sendo esses procedimentos exaustivos.

3. Constarfo ainda no MANUAL DE ANALISE os modelos dos oficios de exigéncias e do RELATORIO TECNICO.
4.0 MANUAL DE ANALISE sera reavaliado sempre que for julgado necessario por parte da ANBIMA e da CVM.

5. A ANBIMA se utilizara, além do MANUAL DE ANALISE e do “Guia para Credenciamento de Administrador de Carteira
— Pessoa Juridica”, do disposto em Oficios e decisdes do Colegiado da CVM para elaborar exigéncias adicionais.

6. Cabera a ANBIMA realizar visita de due diligence, nos casos que couber, como forma de embasar sua analise do
atendimento do requerente as exigéncias previstas na norma.

7. A ANBIMA podera realizar calls de alinhamento com o requerente para eventuais esclarecimentos a qualquer
tempo ao longo do processo de analise.

VIl — DO ATENDIMENTO

1. A ANBIMA disponibilizara, como forma de atendimento ao interessado:
1.1) telefone nos escritérios do Rio de Janeiro e Sdo Paulo;
1.2) e-mail — registro@ssm.com.br;
1.3) SSM.

2. A CVM disponibilizara, como forma de atendimento ao interessado:
2.1) e-mail — gain@cvm.gov.br;
2.2) pagina na rede mundial de computadores.

IX—DO DEFERIMENTO OU INDEFERIMENTO DO PEDIDO

1. Serd de responsabilidade da CVM deferir ou indeferir qualquer pedido de autorizagdo para o exercicio profissional
de que trata a Instrugdo n? 558,

X — REGRAS GERAIS
1. Trimestralmente serdo realizadas reunides entre ANBIMA e CVM sobre as atividades previstas no convénio.

2. A CVM podera acompanhar o status dos pedidos de registro e das andlises da ANBIMA em rela¢do aos documentos
apresentados através de perfil préprio no SSM a ser concedido pela ANBIMA/ ‘
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3. Todo processo de comunicagdo entre CVM e ANBIMA e entre ANBIMA e requerente se dard prioritariamente por
meio do SSM, e, em casos excepcionais, via e-mail.

4. Solicitacdes de dilagdo de prazo para cumprimento das exigéncias serdo concedidas pela ANBIMA no limite
estabelecido na norma, solicitagdes que extrapolem esse prazo previsto serdo submetidas a aprovagdo da CVM.

5. Para os requerentes gue solicitarem o registro diretamente na CVM, cabera a esta comunica-lo acerca dos
procedimentos a serem seguidos para acompanhamento do processo via SSM, nos casos aplicaveis.

6. Para fins de comunicagio via e-mail entre a CVM, a ANBIMA e/ou o requerente, sera criado um enderego
especifico, a saber: registro@ssm.com.br ou gir@cvm.gov.br .

7. A ANBIMA podera realizar calls de alinhamento com a CVM para eventuais esclarecimentos a qualquer tempo ao
longo do processo de analise.

8. Para o0s requerentes pessoa fisica e para os requerentes pessoa juridica que ndo possuam vinculos com a
autorregulacdo da ANBIMA, sera permitida consulta ao SSM para obter vistas do processo de registro durante o
perfodo de até 90 (noventa) dias (teis apods o indeferimento ou deferimento por parte da CYM.

X| — DISPOSICOES GERAIS

1. A ANBIMA serd responsavel pelos atos e omissGes praticados por si e por seus prepostos na execugdo das
atividades previstas neste ANEXO.

2. O presente ANEXO permanecerd vigente enguanto o Convénio estiver em vigor, podendo ser denunciado a
qualgquer momento pela CVM, com efeitos imediatos, ou pela ANBIMA, com antecedéncia minima de 90 (noventa)
dias.

3. Caso o presente ANEXO venha a ser descumprido pela ANBIMA, dependendo da gravidade do fato, podera a CVM
notificar a ANBIMA para que ajuste sua conduta, ou realizar a dentincia a que se refere o item anterior, sem prejuizo
da reparagdo pelas perdas e danos que por ventura tenham sido causados a CVIM.

4. As cldusulas do presente ANEXO poderdo ser alteradas a qualquer momento em decorréncia de dispositivo legal ou
entendimento entre os Participes, assim como poderdo ser inseridas novas clausulas por meio de aditivos.

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2018

~ 9
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CONVENIO PARA APROVEITAMENTO DE
AUTORREGULACAQ NA INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO BRASILEIRA, CELEBRADO ENTRE A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM E
ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
(“CONVENIQ”)

ANEXO Il - DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Pilar da Supervisdo do Mercado

Conforme estabelece a cldusula 2.4 do Convénio para Aproveitamento de Autorregulacio na Industria de Fundos de
Investimento Brasileira (“Convénio”), celebrado entre CVM e ANBIMA em 18 de julho de 2018, este ANEXO Ill tem
como objetivo detalhar e especificar, no &mbito do Pilar da Supervisdo do Mercado, as atribuicdes de cada uma das
participes no que tange a supervisdo e enforcement da atividade de distribuicio de cotas de fundos de investimento
regidos pela regulagdo vigente.

Os termos definidos neste ANEXO Ili terdo o mesmo significado a eles atribuido pelo Convénio, exceto se estabelecido
de outra forma.

Este Anexo Il entra em vigor a partir da data de sua assinatura, com excec¢do da obrigacdo de submissdo de relatdrio
técnico previsto na Clausula 1V, cuja eficdcia estd condicionada a data de entrada em vigor dos novos Cddigos
ANBIMA, em 02/01/2019.

I. PROPOSITO E ABRANGENCIA

1. A CVM e ANBIMA estabelecem que no ambito do Pilar de Supervisdo do Mercado o tema da distribuicdo de cotas
de fundos de investimento regidos pela regulagdo vigente (“DISTRIBUICAQ”) fara parte do Plano Conjunto Anual de
Supervisdo (“SUPERVISAQ DE DISTRIBUICAD”).

1.1. A DISTRIBUICAQ faz parte do Plano Bienal 2017-2018 da Supervisdo Baseada em Risco da CVM, conforme
previsto no evento de risco n? 14 da 42 acdo geral (pg. 32).

2. A atividade de SUPERVISAQ DE DISTRIBUICAO a ser exercida pela ANBIMA considerara as suas préprias regras de
autorregulagdo, em relagdo as instituigdes participantes dos Cddigos ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas de
Fundos de Investimento (“Institui¢cBes Participantes”) em sua vers#o atual e posteriores alteragﬁc?
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Il. DAS ACOES DE SUPERVISAO DE DISTRIBUICAO

1. A SUPERVISAO DE DISTRIBUICAO consistira na adog¢do dos seguintes procedimentos pela ANBIMA para verificar
periodicamente a adequacio das praticas de DISTRIBUICAO adotadas pelas Instituigbes Participantes, nas seguintes
frentes (“Frentes de Supervisdo de Distribuicdo”):

a) Agentes Autdnomos de Investimentos (AAls): serdo selecionados, por amostragem, AAls contratados pelas
InstituicBes Participantes e aplicagdes e resgates em fundos de investimento realizadas por meio destes
prepostos, para verificagdo da consisténcia e adequagdo do seu processo de contratagdo desses AAls pelas
InstituicBes Participantes e dos monitoramentos realizados acerca de sua atuagdo na distribuicdo de cotas de
fundos de investimento.

b) Suitability: sera realizada a andlise do contelido e da metodologia dos procedimentos de suitability
aplicdveis a atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento, a fim de verificar sua adequagdo as
normas vigentes, bem como serdo realizados testes amostrais independentes com o objetivo de avaliar a sua
consisténcia e eficacia.

c) Publicidade: verificacdo de vefculos impressos e digitais, com base em critérios, periodicidade e riscos
pré-definidos, com objetivo de monitorar os materiais publicitdrios e técnicos, conforme definicdo dada pelo
Codigo de Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA vigente e posteriores atualizagBes, acerca de sua
conformidade com as regras de autorregulagdo.

d) Filtros Temaéticos: serdo realizados filtros tematicos e estatisticos, com objetivo de acompanhar e
monitorar a atividade de distribuicdo pelas Instituicdes Participantes, para temas especificos
pré-determinados para o ano calendario.

e) Supervisdo Periddica (“in loco”): serd baseada na gestdo efetiva dos processos e do controle dos riscos
existentes. As Instituicdes Participantes sdo selecionadas com base em uma matriz de risco e fazem parte do
cronograma anual de supervisao.

2. A definicdo (i) do conjunto de critérios e pardmetros para verificagdo dos itens nas Frentes de Supervisdo de
Distribuicdo, (ii) dos temas a serem verificados nos “Filtros Tematicos” e (iii) os itens a serem verificados na supervisdo
in loco deverdo constar de um manual (“MANUAL DE ANALISE”), que passa a fazer parte integrante deste ANEXO III.

lIl. DO MANUAL DE ANALISE DA SUPERVISAQ DE DISTRIBUICAO:

1. As Frentes de Supervisdo de Distribuicdo promovidas pela ANBIMA serdo previamente definidas em conjunto com a
CVM e formardo o Plano Conjunto Anual de Supervisdo de Distribuicdo. A ANBIMA pautara tais agdes conforme os
critérios definidos no MANUAL DE ANALISE.

1.1 De forma a embasar as a¢des anuais da SUPERVISAO DE DISTRIBUICAQ, a CVM e a ANBIMA definirio de
forma prévia os critérios e os pardmetros que servirdo de base para o MANUAL DE ANALISE e que permearido
as agdes da supervisdo daquele ano. \\)

2. Este MANUAL DE ANALISE sera desenvolvido pela ANBIMA e aprovado pela CVM.

2.1 A ANBIMA apresentara, anualmente, até o ultimo dia Util do més de janeiro, o MANUAL DE ANALISE

revisado”
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2.2 A CVM, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis do recebimento, deverad avaliar e aprovar o MANUAL DE
ANALISE e cronograma anual. Os ajustes, que porventura se fizerem necessdrios, deverdo ser acordados
entre ANBIMA e CVM dentro deste prazo.

2.3 O Manual de Analise serd reavaliado sempre que for julgado necessério por parte da CVM e da ANBIMA.
3. No MANUAL DE ANALISE constardo, no minimo:
a) os documentos utilizados na atividade de SUPERVISAO DE DISTRIBUICAO e seus respectivos modelos

(quando aplicavel),

b) a defini¢do de pardmetros e as analises a serem realizadas pela ANBIMA, ndo sendo esses procedimentos

exaustivos;
c) o cronograma da Supervisdo de Distribuicdo;

d) o modelo do relatério téenico elaborado pela 4rea de supervisdo da ANBIMA (“RELATORIO TECNICO”).
IV. DO RELATORIO TECNICO

1. Trimestralmente, a ANBIMA submeterd & CVM o RELATORIO TECNICO, conforme previsto no MANUAL de ANALISE,
contendo o reporte dos resultados da SUPERVISAQ de DISTRIBUIGAQ realizada no perfodo.

V. DO SSM (SISTEMA DE SUPERVISAO DE MERCADOS)

1. A ANBIMA utiliza o Sistema de Supervisdo de Mercados (“SSM”) para realizar a troca de informagdes com as
Instituicdes Participantes e realizar o armazenamento dos documentos.

2, O SSM é acessado por meio de plataforma desenvolvida pela ANBIMA, na qual os interessados em enviar
documentos e responder a solicitagbes de informagdes de forma agil e facil efetuam, através de login e senha, o
upload da documentacdo exigida. O sistema disponibiliza ao usuario uma base de dados historica para consulta,
proporcionando maior segurancga e transparéncia nos fluxos de informacéo.

3. A ANBIMA disponibilizara a CVM acesso direto, sem exclusividade, por meio de perfil préprio, de usuério
“Regulador”, para que tenha amplo acesso a sua base de dados correspondente ao contetido deste instrumento. A
CVM podera administrar o login e senha dos usuarios cadastrados no SSM.

VI. DISPOSICOES GERAIS

1. A ANBIMA sera responsavel pelos atos e omissGes praticados por si e por seus prepostos na execugdo das
atividades previstas neste ANEXO,

2. O presente ANEXO permanecera vigente enquanto o Convénio estiver em vigor, podendo ser denunciado a

qualguer momento pela CVM, com efeitos imediatos, ou pela ANBIMA, com antecedéncia mifiima de 90 (noventa)

diaS/
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3. Caso o presente ANEXO venha a ser descumprido pela ANBIMA, dependendo da gravidade do fato, podera a CVM
notificar a ANBIMA para que ajuste sua conduta, ou realizar a dentincia a que se refere o item anterior, sem prejuizo
da reparagdo pelas perdas e danos que por ventura tenham sido causados a CVM.

4, As clausulas do presente ANEXO poderdo ser alteradas a qualquer momento em decorréncia de dispositivo legal ou
entendimento entre as participes, assim como poderio ser inseridas novas clausulas por meio de aditivos.

5. Sem prejuizo do disposto neste instrumento, descreve-se na forma de apéndice ao presente documento o plano de
trabalho para a execucdo das atividades ora descritas (Apéndice A).

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2018

ORES MOBILIARIOS — CVM

,\

ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES/DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
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Apéndice A

Plano de Trabalho referente ao Convénio celebrado entre a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e a Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, relativo ao aproveitamento de

autorregulagdo na industria de Fundos de Investimento Brasileira, no que tange a supervisio e enforcement da
atividade de distribuigdo de cotas de fundos de investimento regidos pela regulacio vigente (“Convénio ANBIMA”)

PLANO DE TRABALHO
A) OBJETO

O Convénio ANBIMA para aproveitamento da autorregulagdo na industria de Fundos de Investimento inclui, no pilar
de Supervisdo de Mercado, a atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento regidos pela regulacio
vigente.

O Convénio estabelece que a ANBIMA, com base em recursos préprios, adote procedimentos para verificar
periodicamente a adequag¢do de praticas de DISTRIBUICAO adotadas pelas Instituigbes Participantes nas “Frentes de
Supervisdo de Distribuicdo” (agentes auténomos de investimento, suitability, publicidade, filtros tematicos e
supervisdo periddica) com base nos requisitos contidos no Manual de Andlise, previamente definido entre a ANBIMA e
a CVM.

B) METAS E ETAPAS DE EXECUCAO

As Frentes de Supervisdo de Distribuicdo que serdo exercidas pela ANBIMA, serdo definidas em conjunto com a CVM e
formardo o Plano Conjunto Anual de Supervisdo de Distribuigdo.

Uma vez definido o Plano Anual, a ANBIMA e a CVM, definirdo, em conjunto, os critérios e parametros que servirdo de
base para a elaboragdo do Manual de Andlise, que permeardo as agdes de supervisio do ano.

Como meta, a ANBIMA devera cumprir todas as Frentes de Supervisdo de Distribuicio e agbes previstas no Plano
Conjunto Anual de Supervisdo de Distribuicdo, a ser elaborado.

C) FORMA DE EXECUCAD

A ANBIMA realizara a supervisdo nas Frentes de Supervisdo de Distribuicdo com base nos critérios e pardmetros
definidos no Manual de Andlise.

O resultado da supervisdo de distribuigdo sera reportado, trimestralmente, pela ANBIMA a CVM através do relatdrio
técnico.

Ndo ha agdo que demande atuagdo em rede, ndo obstante estdo previstas reunides técnicas periddicas com o objetivo
de trocar experiéncias entre as equipes de SUPERVISAO de DISTRIBUICAO da ANBIMA e da CVM.

D) RECURSQOS FINANCEIRC?
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O acordo ndo prevé transferéncia de recursos orgamentdrios de qualquer natureza entre a CVM e a ANBIMA,
inexistindo cronograma de desembolso. As atividades a serem realizadas seguirdo, em cada entidade, os
procedimentos especificos, bem como a legislagdo aplicdvel. Por ser de natureza técnica, o presente Convénio ora
proposto ndo estd relacionado a obra ou servigo de engenharia, tampouco cronograma fisico financeil;o/

/
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