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Assoacho raser das nantes ANBIMA
TITULO | — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12, Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Aderente: instituices que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associagdo por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;

II.  Administracdo de Recursos de Terceiros: atividades de Administracao
Fiduciaria,Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro,
guando referidas em conjunto, conforme definidas neste Cédigo;

lll.  Administracdo Fiduciaria: conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, desempenhada por pessoa juridica
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

IV.  Administrador Fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para desempenhar a atividade de Administracao Fiducidria;

V.  Andlise de Perfil do Investidor: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para identificar as necessidades econdmico-financeiras, presentes e
futuras, do investidor, suas expectativas, restricdes, objetivos, tolerancia a risco,
necessidade de liquidez e horizonte de investimento;

VI.  ANBIMA ou Associagao: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

VIl.  Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos
de Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, por uma estimativa adequada de
preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado;

VIIl.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo

associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacao da Associacdo;
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IX.  Ativos de Crédito Privado: ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam
diferentes da Unido Federal (ndo soberanas);

X.  Ativos Imobilidrios: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participagao dos Fundos de
Investimento Imobilidarios nos empreendimentos imobilidrios permitidos pela
Regulacdo aplicavel;

Xl.  Carta de Recomendag¢ao: documento expedido pela Supervisdao de Mercados e aceito
pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a fim de sanar
a(s) infracdo(Bes) de pequeno potencial de dano e de fécil reparabilidade cometida(s)
pelas Instituicdes Participantes, conforme previsto neste Cédigo;

XIl.  Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela Instru¢dao CVM n?2 558, de
26 de marco de 2015, e suas alteracGes posteriores;

Xlll.  Cedente: aquele que realiza a Cessdao de Direitos Creditérios para o Fundo de
Investimento em Direitos Creditoérios;

XIV.  Cessdo de Direitos Creditérios: a transferéncia pelo Cedente, credor originario ou
ndo, de seus Direitos Creditérios para o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, mantendo-se inalterados os restantes elementos da relacdo
obrigacional;

XV.  Cédigo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros;

XVI.  Cddigos ANBIMA: Cédigos ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas;

XVIl.  Cédigo de Certificagdao: Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada;

XVIll.  Cédigo de Distribuicdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a
Distribuicdo de Produtos de Investimento;

XIX.  Cddigo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores
Praticas;

XX.  Cddigo de Servicos Qualificados: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

para os Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais;
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XXI.  Comissdo de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas no artigo 60 deste Cédigo;

XXIl.  Conglomerado ou Grupo Econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

XXIIl.  Conheg¢a seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para conhecer seus investidores;

XXIV.  Conselho de Recursos de Terceiros: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas no artigo 67 deste Cddigo;

XXV.  Coobrigacdo: é a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencao
substancial dos riscos de crédito do ativo adquirido pelo Fundo assumida pelo
Cedente ou terceiro, em que os riscos de exposi¢do a variacdo do fluxo de caixa do
ativo permanegam com o Cedente ou terceiro;

XXVI.  Desenquadramento: descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo
da carteira dos Veiculos de Investimento, assim como todas as vedacdes e restricdes
inclusas nos Documentos dos Veiculos de Investimento, ndo compreendendo os
limites de risco descritos na secao IV do capitulo VIII deste Cddigo que por ventura
estejam previstos no regulamento dos Fundos ou nos contratos de Carteira
Administrada, conforme o caso;

XXVIl.  Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associacao;

XXVIIl.  Direitos Creditérios: os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, e 0os warrants,
contratos e demais titulos referidos pela Regulacdo em vigor;

XXIX.  Documentos dos Veiculos de Investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela
Regulacdo especifica em vigor dos Veiculos de Investimento;

XXX.  Fundo de Investimento ou Fundo: comunhdo de recursos, constituido sob a forma de

condominio, destinada a aplicagdo em ativos financeiros;
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XXXI.  Fundo Aberto: Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, em que os
investidores podem solicitar o resgate de suas cotas em conformidade com o
disposto no regulamento do Fundo;

XXXIl.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional,
nos termos da Regulagdo em vigor;

XXXIIl.  Fundo Fechado: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragao do Fundo;

XXXIV.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que
tenham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertencam a um mesmo
Conglomerado ou Grupo Econ6mico, ou que, por escrito, determinem essa condicdo;

XXXV.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios regulados pela Instrugao CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores;

XXXVI.  Fll: Fundos de Investimento Imobiliarios regulados pela Instru¢do CVM n2 472, de 31
de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores;

XXXVIl.  FIP: Fundos de Investimento em Participacdes regulados pela Instrucdo CVM n2 578,
de 30 de agosto de 2016, e suas alteracdes posteriores;

XXXVIIl.  Fundo 555: Fundo de Investimento regulado pela instrucdo CVM n2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas alteragdes posteriores;

XXXIX.  Fundo de indice: Fundos de indice de Mercado regulados pela Instrucio CVM n2 359,
de 22 de janeiro de 2002, e suas alteragcdes posteriores;

XL. Gestdo de Patrimbnio Financeiro ou Gestdo de Patrimonio: gestdo profissional dos
ativos financeiros integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, com foco
individualizado nas necessidades financeiras do investidor e desempenhada por
pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

XLI.  Gestdo de Recursos de Terceiros: gestdo profissional dos ativos financeiros
integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa

juridica autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios;
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XLIl.  Gestor de Patrimonio: Gestor de Recursos que desempenha a Gestdo de Recursos de
Terceiros e, adicionalmente a esta atividade, desempenha a atividade de Gestao de
Patrimonio Financeiro;

XLIll.  Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios a desempenhar a atividade de Gestdo de
Recursos de Terceiros;

XLIV. ICVM 400: instrugdao CVM n?2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes
posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdio de valores
mobilidrios, nos mercados primario ou secundario;

XLV. Instituicdes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes
Aderentes a este Cddigo;

XLVI.  Material Publicitario: material sobre os Fundos de Investimento ou sobre a(s)
atividade(s) de Administracdo Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e/ou
Gestdo de Patrimonio divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio
de comunicacdo disponivel, que seja destinado a investidores ou potenciais
investidores com o objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica;

XLVIl.  Material Técnico: material sobre os Fundos de Investimento divulgado pelas
Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicag¢ao disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte
técnico a uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes
previstas no artigo 24 do anexo | desse Cddigo;

XLVIl.  Organismos de Supervisdo: em conjunto, Conselho de Recursos de Terceiros,
Comissdo de Acompanhamento e Supervisdao de Mercados;

XLIX.  Plano de Continuidade de Negdcios: planos de contingéncia, continuidade de
negoécios e recuperacdo de desastres que assegurem a continuidade das atividades
da Instituicdo Participante e a integridade das informacdes processadas em sistemas
sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros;

L.  Regulacdo: normas legais e infralegais aplicaveis as atividades de Administracdo de

Recursos de Terceiros;
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LI.  Relacdo Fiduciaria: relacdo de confianca e lealdade que se estabelece entre os
investidores e a Instituicdo Participante no momento em que |lhe é confiada a
prestacdo de servico para a qual foi contratada;

LIl.  Supervisdao de Mercados: Organismo de Supervisdao com competéncias definidas no
artigo 57 deste Cddigo;

LIIl.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicdo Participante
compromete-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam
caracterizar indicios de irregularidades em face deste Cédigo; e

LIV.  Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
constituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou

mais investidores.
CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Cddigo tem por objetivo estabelecer principios e regras para a

Administracao de Recursos de Terceiros visando promover, principalmente:

I. A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da
institucionalizacao de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;
. A concorréncia leal;
lll. A padronizagao de seus procedimentos;
IV. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes, especialmente por meio do
envio de dados pelas Instituicdes Participantes a ANBIMA; e

V. Aelevacdo dos padrdes fiduciarios e a promocao das melhores praticas de mercado.

Art. 32, Este CAdigo se destina as instituicdes que desempenham o exercicio profissional de
Administracdo Fiduciaria,Gestdao de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro

de Veiculos de Investimento.
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§12. A observancia das normas deste Cdodigo é obrigatéria para as Instituicdes

Participantes.

§22. As Instituicbes Participantes devem assegurar que o presente Cddigo seja
também observado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico que
estejam autorizados, no Brasil, a desempenhar o exercicio profissional de Administracao

Fiduciaria,Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro.

§32. A obrigacdo prevista no paragrafo acima nao implica o reconhecimento, por
parte das Instituicbes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncdo,
solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes, embora todas as
referidas entidades estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente

Cadigo.

§42. As Instituicdes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste

Cédigo para:

I.  Clubes de Investimento e FIP, sendo esse ultimo autorregulado pelo Cddigo

ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas;

II. Gestores de Recursos, cuja instituicdo tenha sido dispensada nos termos da
Deliberagcdo CVM n? 764, de 04 de abril de 2017,

Ill.  Gestores de Recursos de Terceiros pessoa fisica; e

IV.  Fundos de Investimento cujo patrimdnio liquido seja composto, exclusivamente, por
recursos préprios do Gestor de Recursos ou, no caso de instituicdes financeiras, de
seu Conglomerado ou Grupo Econdémico, de acordo com a dispensa concedida pelo

regulador a cada instituicdo.

Art. 42, As Instituicdes Participantes submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do

Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
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Mobilidrios, concordam, expressamente, que as atividades de Administracao
Fiducidria,Gestdao de Recursos de Terceiros excedem o limite de simples observancia da
Regulacdo que lhes sdo aplicdveis, devendo, dessa forma, submeter-se também aos

procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo unico. O presente Cddigo ndo se sobrepde a Regulacdo vigente, ainda que
venham a ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrdarias as
disposices ora trazidas, de maneira que deve ser desconsiderada, caso haja contradicdo
entre as regras estabelecidas neste Cddigo e a Regulagdo em vigor, a respectiva disposicao

deste Cddigo, sem prejuizo das demais regras nele contidas.
CAPITULO IIl — ASSOCIACAO E ADESAO AO CODIGO

Art. 52. As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cddigo, deverao
ter seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pela maioria dos

membros da Diretoria, observadas as regras previstas no estatuto social da Associac¢ao.

§12. A adesdo a este Cédigo implicard na adesdo automatica ao Cédigo dos Processos

e, quando aplicavel, ao Cddigo de Certificagao.

§22, Cabe a Diretoria e ao conselho de ética da ANBIMA regulamentar os processos de

associacdo e adesdo de que trata o caput.
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TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A

ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

CAPITULO IV - PRINCiPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As Instituicdes Participantes devem:

VI.

VII.

Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

Cumprir todas as suas obrigacGes, devendo empregar, no exercicio de suas
atividades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, respondendo por quaisquer infragcdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas;

Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adog¢do de praticas caracterizadoras de concorréncia
desleal e/ou de condi¢cbes ndo equitativas, respeitando os principios de livre
negociacao;

Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Cddigo e na Regulacdo em vigor;

Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;
Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Administracdo de Recursos de
Terceiros e seus participantes, especialmente no que tange aos deveres e direitos
relacionados as atribuicdes especificas de cada uma das Instituicdes Participantes
estabelecidas em contratos, regulamentos, neste Codigo e na Regulacao vigente;
Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem
funcbes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros atuem com
imparcialidade e conhecam o cdédigo de ética da Instituicdo Participante e as

normas aplicaveis a sua atividade;
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VIIl.  Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse, nas respectivas
esferas de atuagdo, que possam afetar a imparcialidade das pessoas que
desempenhem funcdes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros;

IX.  Evitar praticas que possam ferir a Relagao Fiducidria mantida com os investidores;

X.  Desempenhar suas atribuigdes buscando atender aos objetivos descritos nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulagao em vigor, bem como
promover a divulgacdao de informacdes a eles relacionadas, inclusive no que diz
respeito a remuneracdo por seus servicos, visando sempre ao facil e correto
entendimento por parte dos investidores; e

Xl.  Transferir ao Veiculo de Investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo como Administrador Fiduciario, Gestor
de Recursos e/ou Gestor de Patrimdnio, observada a exce¢do prevista na norma

especifica de Fundos. .

Art. 72. S3o considerados descumprimento as obrigacdes e principios deste Cdédigo ndo
apenas a inexisténcia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas também a sua nao

implementacdo ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste Cédigo.

Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdao inadequada das regras e

procedimentos estabelecidos neste Cddigo:

I.  Areiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos; e
II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicacdo dos

procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Art. 82. E vedado, nos casos dos Fundos de Investimento em cotas de Fundos de
Investimento que invistam mais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em
um Unico Fundo, a utilizacdo de qualquer instituto juridico ou estrutura de produto cuja

implicacdo econd6mica, de forma direta ou indireta, resulte em desconto, abatimento ou
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reducdo artificial de taxa de administracdo, performance e/ou qualquer outra taxa que

venha a ser cobrada pela industria de Fundos de Investimento.

CAPITULO V — REGRAS E, PROCEDIMENTOS

Secdo | — Controles Internos e/ou Compliance

Art. 92. As Instituicdes Participantes devem garantir, por meio de controles internos
adequados, o permanente atendimento ao disposto neste Cddigo, as politicas e a Regulacado

vigente.

Paragrafo Unico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles que:

I.  Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de
negdcio das Instituicdes Participantes, assim como com a complexidade e perfil de
risco das operacdes realizadas;

II.  Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que o0s
procedimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organizacdo
sejam conhecidos;

Ill.  Possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na funcdo de controles
internos e/ou na fun¢do de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“compliance”), da
responsabilidade das demais dreas da instituicdo, de modo a evitar possiveis
conflitos de interesses com as atividades de Administracdo de Recursos de

Terceiros, intermediacdo, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios;
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IV.  Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcao
de controles internos e/ou de compliance com as fun¢Ges de gestdo de risco, nos
termos da sec¢do IV do capitulo VIl deste Cddigo; e

V. Indiqguem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pela fungdo de controles internos e/ou de compliance

na instituicao.

Art. 10. As Instituicdes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m)

responsavel(is) por seus controles internos e/ou compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte, complexidade e modelo
de negécio das InstituicGes Participantes;

II.  Serindependente(s), observado o artigo 11 deste Cédigo;

lll.  Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio
das atividades relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance;

IV.  Ter comunicacdo direta com a diretoria, administradores e com o conselho de
administracdo, se houver, para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance,
incluindo possiveis irregularidades ou falhas identificadas;

V.  Ter acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI.  Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacées

realizadas pela instituicdo.

§22. A(s) funcbes desempenhadas pela(s) area(s) responsavel(is) pelos controles
internos e/ou pelo compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.
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Art. 11. As Instituicdes Participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo compliance a um diretor estatutdrio ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcdes relacionadas a Administracdo de Recursos de Terceiros, a
intermediagdo, distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, na instituicao, ou fora dela.

Paragrafo uUnico. A Instituicdo Participante poderd designar um Unico diretor
responsavel pelos controles internos e/ou pelo compliance, ou pode indicar diretores

especificos para cada uma dessas fungdes.
Secao Il — Segregacao de Atividades

Art. 12. O exercicio da Administracdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das
demais atividades das Instituicdes Participantes e de seu Conglomerado ou Grupo

Econdmico que possam gerar conflitos de interesse.

§12. A segregacdo de que trata o caput deve adotar procedimentos operacionais com

o objetivo de:

I.  Mitigar a ocorréncia de ilicitos legais ou contrdrios a Regulacao;

II.  Promover a segregacao funcional das dreas responsdveis pela Administracao de
Recursos de Terceiros das demais dreas que possam gerar potenciais conflitos de
interesse, de forma a minimizar adequadamente tais conflitos;

Ill.  Garantir a segregacdo fisica de instalacdes entre a darea responsavel pela
Administracdo de Recursos de Terceiros e as dreas responsdveis pela
intermediacdo e distribuicao de ativos financeiros;

IV.  Propiciar o bom uso de instala¢des, equipamentos e informacdes comuns a mais

de um setor da empresa;
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V.  Preservar informacdes confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que
tenham acesso a elas; e
VI.  Administrar e monitorar adequadamente as areas identificadas como de potencial

conflito de interesses.

§22. Para o cumprimento do disposto no paragrafo anterior, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos
relativos a segregacdo das atividades que possam gerar conflito de interesse com o objetivo

de demonstrar a total separa¢do das areas, ou apresentar as regras de segregacao adotadas.

§32. A adocgdo de praticas claras e precisas que assegurem o bom uso das instala¢des e
equipamentos ndo exclui a obrigatoriedade de manter a segregacao fisica de que trata o

inciso Il do paragrafo 12 deste artigo.

§42. A segregacao fisica de instalacdes de que trata o inciso Ill do paragrafo 12 deste
artigo ndao é necessdaria entre a area responsavel pela Administracdo de Recursos de
Terceiros, da drea responsavel pela distribuicdo de cotas de Fundos de que a pessoa juridica

seja Administrador Fiduciario ou Gestor de Recursos.
Secao lll — Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Art. 13. As Instituicdes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

I.  Propiciar o controle de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a
gue tenham acesso os seus soécios, diretores, administradores, profissionais e
terceiros contratados;

II.  Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de

informacgdes, em especial para os mantidos em meio eletronico; e
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Implantar e manter treinamento para os seus sdcios, diretores, alta administracao
e profissionais que tenham acesso a informag¢des confidenciais, reservadas ou

privilegiadas e participem do processo de decisdo de investimento.

Paragrafo uUnico. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em

documento escrito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo,

no minimo:

Regras de acesso as informac¢des confidenciais, reservadas ou privilegiadas,
indicando como se dd o acesso e controle de pessoas autorizadas e nao
autorizadas a essas informacgdes, inclusive nos casos de mudanca de atividade
dentro da mesma instituicdo ou desligamento do profissional;

Regras especificas sobre protecdo da base de dados e procedimentos internos para
tratar casos de vazamento de informacdes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas mesmo que oriundos de agdes involuntdrias; e

Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro

meio/veiculo que contenha informacgdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

Art. 14. As InstituicOes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma

manual ou eletrénica, documento de confidencialidade sobre as informacgdes confidenciais,

reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas

atividades profissionais, excetuadas as hipdteses permitidas em lei.

Paragrafo unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informacdes

confidenciais, reservadas ou privilegiadas que |hes tenham sido confiadas no exercicio de

suas atividades, devem assinar o documento previsto no caput, podendo tal documento ser

excepcionado quando o contrato de prestacdo de servico possuir cldusula de

confidencialidade.
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Secao IV - Plano de Continuidade de Negdcios

Art. 15. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

Plano de Continuidade de Negdcios observando-se, no minimo:

I. Andlise de riscos potenciais;
Il. Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacao, o estabelecimento
de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis
pela operacionalizagdo dos referidos planos; e
Ill. Validacdo ou testes, no minimo, a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior se

exigido pela Regula¢ao em vigor.

Paragrafo Unico. A validacdo ou testes de que trata o inciso Ill do caput tem como
objetivo avaliar se os Planos de Continuidade de Negdcios desenvolvidos sdo capazes de
suportar, de modo satisfatdrio, os processos operacionais criticos para a continuidade dos
negdcios da instituicdo e manter a integridade, a seguranca e a consisténcia dos bancos de
dados criados pela alternativa adotada, e se tais planos podem ser ativados

tempestivamente.
Secao V — Seguranca Cibernética

Art. 16. As InstituigGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles de segurancga cibernética que sejam compativeis com o

seu porte, perfil de risco, modelo de negécio e complexidade das atividades desenvolvidas.

§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios

gue busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
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dos sistemas de informacdo utilizados pelas Instituicdes Participantes e deve conter, no

minimo:

I.  Avaliacdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles
equipamentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabilidades e possiveis
cenarios de ameacas;

II.  AgOes de protec¢do e prevencgao, visando mitigar os riscos identificados;

Ill.  Descricdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a
verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes;

IV. Criacdo de um plano de resposta a incidentes, considerando os cendrios de
ameacas previstos durante a avaliagcdo de riscos, que permita a continuidade dos
negdcios ou a recuperacdo adequada em casos mais graves; e

V. Indicacdo de responsavel dentro da instituicdo para tratar e responder questdes de

seguranca cibernética.

§22. As Instituicdes Participantes podem usar o documento que preveja as regras,
procedimentos e controles de seguranca cibernética de seu Conglomerado ou Grupo

Econ6mico.

§32. E recomendavel que as Instituicdes Participantes observem, na elaboracio do
documento de que trata o caput, o Manual ANBIMA de Seguranca Cibernética disponivel no

site da Associacado na internet.

Art. 17. O conteudo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um Unico
documento, inclusive por Conglomerado ou Grupo Econémico, desde que haja clareza a
respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secdo, e deve ser atualizado em prazo
ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver alteracdo na Regulacdo que

demande modificacGes.
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CAPITULO VI - CONTRATAGAO DE TERCEIROS EM NOME DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Secao | — Regras Gerais

Art. 18. As Instituicbes Participantes podem contratar, em nome dos Fundos de
Investimento e no limite de suas competéncias, terceiros para prestar os servicos permitidos

pela Regulagdo em vigor especifica para cada tipo de Fundo.

§12. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos para selecdo, contratacdo e supervisdo dos terceiros
contratados em nome dos Fundos de Investimento que sejam consistentes e passiveis de

verificacdo e que contenham, no minimo:

I.  Procedimentos prévios a contratacao:
a. Processo interno para selecdo e contratacdo de terceiros, indicando as areas
internas envolvidas; e
b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para
atividades que nao possuam questiondario ANBIMA de Due Diligence,
observado o paragrafo 22 deste artigo;
II.  Procedimentos pés-contratacao:
a. Areas responsaveis pela supervisdo dos terceiros contratados;
b. Processo adotado para supervisionar os terceiros contratados; e

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a Instituicdo Participante deve exigir
gue o terceiro contratado responda ao questionario ANBIMA de due diligence especifico

para a atividade contratada, quando aplicavel, conforme modelos disponibilizados pela
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Associacdo em seu site na internet, sem prejuizo da solicitacdo de informacdes adicionais a

critério da Instituicdo Participante.

§32. Deve constar do documento de que trata o pardgrafo 12 deste artigo a
metodologia de supervisdo baseada em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 23 deste Cédigo, com o objetivo de garantir que as
medidas de supervisdao, prevengao ou mitigagdo sejam proporcionais aos riscos

identificados.

§42. O processo de contratacdo e supervisdao do terceiro deve ser efetuado visando o
melhor interesse dos Fundos de Investimento, em especial nos casos em que haja ligacao
direta ou indireta entre o contratado e demais prestadores de servicos, ou investidores na

hipdtese de potenciais conflitos de interesse.

§52. As InstituicOes Participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas
neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transagdes, bem como a

criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§62. As InstituicOes Participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam
ao seu Conglomerado ou Grupo Econémico, ou ao Conglomerado ou Grupo Econdmico dos
investidores dos Fundos de Investimento, para que as operacdes observem condicdes

estritamente comutativas.

§79. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que
pertengcam ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico da Instituicao Participante, desde

gue observado o disposto no paragrafo anterior.

§82. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a

contratacdo de terceiros quando o Fundo realizar investimentos no exterior.
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Art. 19. A contratagao de terceiros em nome dos Fundos de Investimento deve ser

formalizada em contrato escrito e deve prever, no minimo:

I.  Asobrigacdes e deveres das partes envolvidas;

II. A descricdo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes;

Ill. A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes
previstas neste Cddigo e na Regulacdo em vigor especifica, no que aplicavel, para
cada tipo de Fundo de Investimento; e

IV. Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposicdo do Administrador Fiducidrio todos os documentos e informagdes
exigidos pela Regulacdo em vigor que sejam necessarios para a elaboracdo de
documentos e informes periddicos obrigatérios, salvo aqueles considerados

confidenciais, nos termos da Regulagdao em vigor.

Art. 20. Sem prejuizo do disposto na Regulacdo em vigor, as Instituicdes Participantes
responderdo por prejuizos decorrentes de atos e omissdes préprios a que derem causa,

sempre que agirem de forma contraria ao disposto neste Cddigo.
Secao Il — Contratacao de Terceiros pelo Administrador Fiduciario

Art. 21. O Administrador Fiduciadrio, ao contratar os terceiros em nome dos Fundos de

Investimento, deve observar que:

I.  Os Gestores de Recursos devem, obrigatoriamente, ser Associados ou Aderentes a
este Cddigo, ressalvado o disposto no pardgrafo 42 do artigo 32 deste Cédigo;
II. O custodiante, o escriturador e o controlador devem, obrigatoriamente, ser

Associados ou Aderentes ao Cédigo de Servigcos Qualificados; e
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lll.  Os demais prestadores de servicos que tiverem suas atividades autorreguladas pela
ANBIMA e ndo forem Associados ou Aderentes aos Cddigos ANBIMA devem,
obrigatoriamente, ser classificados como de alto risco e ser supervisionados, no
minimo, a cada 12 (doze) meses, nos termos do paragrafo Unico do artigo 23 deste

Cadigo.

§12. A classificacdo de que trata o inciso lll do caput deve ser realizada apenas nas
hipdéteses de contratacdo de terceiros em nome dos Veiculos de Investimento que possuem

suas atividades autorreguladas pela ANBIMA.

§22. O Administrador Fiducidrio, o Gestor de Recursos e o Gestor de Patrimoénio que
efetuar a distribuicdo de cotas de seus préprios Fundos, nos termos permitidos pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, deve cumprir com o disposto no Cddigo de Distribuicao,

observado o paragrafo 42 do artigo 67 deste Cédigo.
Secao lll — Contratacao de Terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 22. O Gestor de Recursos, ao contratar em nome dos Fundos as Corretoras de Titulos e
Valores Mobiliarios e as Corretoras de Cambio (“Corretoras”), deve observar o disposto na
secdo | deste capitulo, e estabelecer no documento previsto no paragrafo 12 do artigo 18

deste Cédigo, no minimo:

I.  Critérios adotados para a escolha das Corretoras que busquem o melhor interesse
para os investidores; e

II.  Como sera dada aos investidores transparéncia sobre os eventuais recebimentos
de servicos adicionais fornecidos pelas Corretoras em razdo de sua contratacdo e

relacionamento.
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Secao IV — Supervisao Baseada em Risco para os Terceiros

Contratados

Art. 23. A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior atencdo aos
terceiros contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua
atuagdo ou representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a

integridade do mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo unico. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para

supervisao baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  Classificacdo dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios
utilizados para esta classificacdo, segmentando-os em baixo, médio e alto risco;
II.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento, de baixo,
médio e alto risco, e sua periodicidade, que ndo podera ser superior a 36 (trinta e
seis) meses; e
Ill.  Previsdo de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteracdo significativa que a critério da Instituicdo

Participante justifique a referida reavaliacao.

Art. 24. A Instituicdo Participante que contratar terceiros ndo Associados ou Aderentes deve,
além de classifica-los em sua metodologia como de alto risco, nos termos do inciso Ill do

artigo 21 deste Cdodigo, adotar, para esses prestadores, critérios adicionais para supervisao.
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TITULO 11l - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E
GESTAO DE RECURSOS

CAPITULO VIl - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Art. 25. A Administragdo Fiducidria compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutencdo dos Fundos de Investimento, devendo
o Administrador Fiduciario fazé-lo de acordo com o disposto neste Cddigo e na Regulacao

vigente.
Secao | — Obrigacdes Gerais do Administrador Fiduciario

Art. 26. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pela:

I. Constituicao, administracao, funcionamento e divulgacao de informacgdes dos Fundos;
II. Elaboracdo de todos os documentos relacionados aos Fundos, devendo observar,
durante a elaborac¢do, a Regulagao aplicavel a cada tipo de Fundo de Investimento;
lll. Supervisdao das regras, procedimentos e controles da gestdo de risco implementada
pelo Gestor de Recursos, conforme secdo IV do capitulo VIl deste Cddigo;
IV. Supervisdo dos limites de investimento das carteiras dos Fundos, nos termos da se¢ao
Il deste capitulo;
V. Supervisdo dos terceiros contratados, conforme capitulo VI deste Cédigo; e
VI. Gestdo do risco de liquidez, que deve ser feita em conjunto com o Gestor de Recursos,
nos termos da Regulacdo vigente e conforme o previsto no contrato de prestacao de

servigo.
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Secao Il - Limites de Investimento dos Fundos

Art. 27. Sem prejuizo das obrigacdes aplicaveis ao Gestor de Recursos, o Administrador
Fiducidrio deve supervisionar os limites de investimento das carteiras dos Fundos, de forma
a verificar sua aderéncia as regras, restrices e vedacdes previstas em seus regulamentos,

assim como na Regulagao vigente.

§12. O Administrador Fiducidrio devera adotar processo didrio de verificacdo do
disposto no caput apds a realizacdo das operagGes com base no patriménio liquido dos

Fundos de Investimento com no maximo um dia util de defasagem.

§22, Caso haja desenquadramento aos limites de investimento das carteiras dos
Fundos, nos termos do caput, o Administrador Fiducidrio deve formalizd-lo ao Gestor de
Recursos para que este informe detalhadamente o motivo que o ensejou, assim como o

plano de agdo com o prazo para reenquadramento.

§32. Havendo desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve, no limite de suas atribuic¢des, diligenciar junto

ao Gestor de Recursos para que o reenquadramento seja realizado.

Art. 28. Caso haja desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve avaliar se este desenquadramento pode afetar
a condigdo tributaria dos investidores ou se é fator determinante na decisao de investimento

de potenciais investidores ou desinvestimento de investidores atuais.
§12. Caso a avaliacdo do desenquadramento indique alguma das consequéncias

previstas no caput, o Administrador Fiducidrio deve ser diligente e dar transparéncia da

situacdo para os investidores e para os demais prestadores de servicos envolvidos no
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processo de distribuicdo das cotas do Fundo por ele contratados, e decidir, no minimo, pelas

seguintes medidas, caso sejam aplicaveis:

I.  Divulgacdo de fato relevante;
II. Necessidade de fechamento do Fundo a captagdao de novos recursos enquanto
perdurar o desenquadramento; e/ou
Ill.  Outras medidas que julgar cabiveis para dar transparéncia ao investidores, como,
por exemplo, a declaracdo do investidor nos documentos de adesdo ao Fundo

atestando que estd ciente do desenquadramento existente.

§22, Nos casos em que o desenquadramento tenha ocorrido em razdao de fatores
exdgenos e alheios a vontade do Gestor de Recursos, e/ou ndo caiba o uso das situagdes
previstas na Regulacdo vigente (liquidagao, incorporagao), o Administrador Fiduciario deve,
além de decidir pelas medidas previstas no paragrafo acima, atualizar, semestralmente, os
investidores a respeito da situacdo do desenquadramento e da evolucdo do plano de acdo
apresentado, por meio de assembleia ou qualquer outro meio de comunica¢ao previsto no

regulamento do Fundo.

Art. 29. Quando da transferéncia do servico de Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de
Recursos de Terceiros, o Administrador Fiducidario deve informar tempestivamente por
escrito a nova instituicdo que fara a Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros se ha desenquadramento em relagdo aos limites de investimento permitidos pela
carteira do Fundo e/ou pela Regulagdo vigente, sem prejuizo da prévia e criteriosa avaliacdo,
pela instituicdo que ird receber o Fundo, para identificacio de possiveis

desenquadramentos.

Paragrafo Unico. Caso o desenquadramento afete a condigdo tributaria do Fundo e/ou
seja fator determinante na decisdo de investimento de investidores ou potenciais

investidores, o Administrador Fiduciario responsavel pela elaboracdo da ata da assembleia
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que deliberar pela transferéncia da Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros deve registrar a existéncia e a causa do desenquadramento do Fundo, devendo,
ainda, registrar o plano de acdo proposto pela nova instituicdo que fard a Administracdo
Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros e o prazo para reenquadramento informado

pelo Gestor de Recursos.

Art. 30. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes aos limites de

investimento e desenquadramento dos Fundos.
CAPITULO VIII - GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Art. 31. A Gestao de Recursos de Terceiros consiste na gestao profissional dos ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento, nos termos estabelecidos

nos Documentos dos Veiculos de Investimento, neste Codigo e na Regulacdo vigente.

§12. A gestdo dos Veiculos de Investimento deve ser exercida por profissional
devidamente habilitado e autorizado pela Comissdao de Valores Mobiliarios para o exercicio
da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do

artigo 32 deste Cddigo.

§22. Os profissionais que exercam a atividade de Gestdo de Recursos Terceiros e
possuam alcada de decisdo sobre o investimento, desinvestimento e manutencdo dos ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento devem estar devidamente
certificados, nos termos do Cddigo de Certificacdo, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do

artigo 32 deste Cddigo.

§32. A Gestdo de Recursos de Terceiros realizada com a utilizacdo de sistemas

automatizados ou algoritmos esta sujeita as obrigacdes e regras previstas neste Cédigo.
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Secao | — Obrigacoes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros

Art. 32. O Gestor de Recursos é o responsavel:

I.  Pelas decisdes de investimento, manutencdo e desinvestimento, segundo a politica
de investimento e demais caracteristicas do Veiculo de Investimento estabelecidas
nos Documentos dos Veiculos de Investimento, conforme aplicével;

II. Pelas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais;

lll.  Pelo envio das informacdes relativas aos negdcios realizados pelos Veiculos de
Investimento ao Administrador Fiducidario ou ao terceiro contratado para essa
atividade, quando aplicavel;

IV. Pela negociacdo, alocacdo e rateio de ordens dos Veiculos de Investimento,
guando aplicavel;

V. Pelo enquadramento aos limites de investimento da carteira dos Veiculos de
Investimento, observado o disposto nos Documentos dos Veiculos de Investimento
e na Regulagao vigente;

VI.  Pelo processo de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
dos ativos financeiros adquiridos pelos Veiculos de Investimento;

VII. Pelo controle de risco dos Veiculos de Investimento, incluindo, mas ndo se
limitando a gestdo do risco de liquidez, risco de mercado e risco de crédito, bem
como ao enquadramento dos Veiculos de Investimento aos limites de risco
estabelecidos nos Documentos dos Veiculos de Investimento e/ou em suas regras
de risco; e

VIIl.  Por garantir que as operacdes realizadas pelos Veiculos de Investimento tenham
sempre propodsitos econdmicos compativeis com os Documentos dos Veiculos de
Investimento, e estejam em consonancia com os principios gerais de conduta

previstos neste Cédigo.
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Art. 33. O Gestor de Recursos deve estabelecer procedimentos para o controle e
monitoramento das operagdes realizadas entre os Veiculos de Investimento sob a mesma
gestdo, com critérios que busquem mitigar eventuais conflitos de interesse e assimetria

entre os Veiculos de Investimentos.
Secao Il - Limites de Investimento dos Veiculos de Investimento

Art. 34. O Gestor de Recursos deve manter os limites de investimento das carteiras dos
Veiculos de Investimento em aderéncia as regras, restricoes e vedacles previstas nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regula¢do vigente, observado, também, o

disposto no artigo 29 deste Cédigo.

§12. O Gestor de Recursos deve observar a adequacdo dos ativos financeiros a carteira
dos Veiculos de Investimento previamente a realizagdo das operagdes, levando em
consideragao as estratégias de investimento dos Veiculos de Investimento, seus limites de
risco e as regras previstas nos Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulagao

vigente.

§22, Havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras
dos Veiculos de Investimento, o Gestor de Recursos deve diligenciar pelo reenquadramento,

respeitando o melhor interesse dos investidores.

§39. E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a
aquisicdo de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito
econdmico aplicar em ativos que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de

investimento dos Veiculos de Investimento e/ou com a Regulagdo vigente.
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§42. Quando da transferéncia da atividade de Gestdao de Recursos de Terceiros, a
instituicdo que ird receber o Fundo devera, na esfera de suas responsabilidades, observar o

disposto no artigo 29 deste Cédigo.

Art. 35. O Gestor de Recursos que investir em Fundos de Investimento geridos por terceiros
estd dispensado, para o Fundo investidor, de consolidar a carteira dos Fundos investidos,
devendo, porém, caso tenha ciéncia de que os Fundos investidos estejam desenquadrados,

verificar se este evento acarretou desenquadramento no Fundo investidor.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo investidor tenha desenquadrado, nos termos do caput,

o Gestor de Recursos deve diligenciar para o reenquadramento da carteira.
Secao lll — Rateio de Ordens para os Veiculos de Investimento

Art. 36. O Gestor de Recursos pode realizar rateio de ordens para os Veiculos de
Investimento, desde que mantenha processos, critérios e controles preestabelecidos para
gue o rateio seja realizado de forma justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam

formalizados e que sejam passiveis de verificacdo.

§12. O Gestor de Recursos é o responsdavel pelo rateio de ordens dos Veiculos de
Investimento sob sua gestdo, e deve assegurar que nesse rateio ndao haja Veiculos de

Investimentos que sejam privilegiados em detrimento de outros.

§292. Para realizar o agrupamento de ordens e seu posterior rateio, o Gestor de
Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, 0os processos, critérios e
controles preestabelecidos de que trata o caput, levando em consideracdo as estratégias e
investimentos dos Veiculos de Investimento, assim como eventuais restricdes contidas nos

regulamentos e na Regulacdo vigente.
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§32. Devem constar também do documento de que trata o pardgrafo acima, critérios
especificos que mitiguem eventuais conflitos de interesse nas hipdteses em que o Gestor de

Recursos realizar operacdes entre:

I.  Contrapartes ou intermedidrios financeiros do mesmo Conglomerado ou Grupo
Econdmico da Instituicdo Participante; e

II.  Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos.

§42. Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relagdo dos Veiculos de

Investimento definidos para participar do rateio, deverda manter registro desta alteracao.

Secao IV - Gestao de Risco dos Veiculos de Investimento

Subsecao | — Responsabilidades

Art. 37. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestao de risco da carteira dos Veiculos
de Investimento, ressalvado o risco de liquidez, que deve ser gerido em conjunto com o

Administrador Fiduciario.

§12. A gestdo de risco de que trata o caput deve ser desempenhada por darea

designada para esta atividade, devendo o Gestor de Recursos assegurar que essa area:

I.  Detenha profissionais em quantidade suficiente, observada a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco das operacGes realizadas e o modelo de
negdcio da instituicao;

II.  Tenha profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o
exercicio da atividade;

lll.  Possuaindependéncia funcional em relacdo a mesa de operacgao;
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IV.  Tenha comunicacdo direta com a diretoria ou alta administracdao para realizar
relato dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua fungao;

V.  Tenha acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI.  Tenha autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagoes

realizadas pela Instituicdao Participante e adotar as medidas necessarias.
§22. A 4rea referida no paragrafo acima é responsavel por:

I.  Implementar, manter e executar o processo de gestdao de risco e o disposto no
documento interno que trata das regras, procedimentos e controles de risco, nos
termos do artigo 39, incluindo os terceiros contratados para desempenhar fungdes
ligadas a esse processo;

. Elaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento indicando os
Veiculos de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos;

Ill.  Reportar os assuntos envolvendo a gestdo de risco para as areas e profissionais
determinados pela instituicdo e para os diretores de gestao de risco e de Gestdo de
Recursos de Terceiros;

IV.  Publicar o documento interno que trata das regras, procedimento e controles de
risco, nos termos do artigo 39, no site do Gestor de Recursos e manté-lo
atualizado, informando a data de vigéncia do documento, bem como a data da
ultima revisao; e

V.  Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta se¢ao por, no minimo, 5

(cinco) anos.

§32. O Gestor de Recursos pode, sem prejuizo de suas responsabilidades, contratar
terceiros para desempenhar a atividade prevista neste artigo, sendo que, neste caso, os
requisitos de contratacdo previstos no capitulo VI deste Cdédigo devem ser igualmente

aplicaveis para esta contratacao.
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§42. O Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel, as regras de gestdo de risco

especificas para cada Veiculo de Investimento, conforme previsto nos anexos a este Cédigo.

Art. 38. O Gestor de Recursos deve atribuir a responsabilidade pela gestdao de risco a um
diretor estatutario ou equivalente, que deve exercer suas fun¢des com independéncia e
assegurar que todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos
riscos das carteiras de investimento sob sua gestao sejam tomadas, utilizando como base os

limites previstos nos Documentos dos Veiculos de Investimento.
Paragrafo unico. O diretor de risco de que trata o caput:

I.  Pode ser o mesmo diretor indicado na Comissdo de Valores Mobilidrios para a
atividade de controles internos e de compliance, nos termos do artigo 11 deste
Cédigo; e

II.  N&o pode atuar em funcGes relacionadas a Administracdo de Recursos de Terceiros,
a intermediacdo e a distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em

qualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicao, ou fora dela.
Subsecao Il — Regras de Risco

Art. 39. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e
procedimentos que permitam o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste, quando aplicavel,
dos riscos de mercado, liquidez e crédito inerentes aos Veiculos de Investimento, inclusive

em situagOes de estresse.

§12. O documento de que trata o caput, deve estabelecer, no minimo, os
procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos de
mercado, liquidez, concentracdo, contraparte, operacionais e crédito, que sejam relevantes

para a carteira dos Veiculos de Investimento.
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§22. O monitoramento, a mensuracdo e o ajuste de que trata o caput devem ser
realizados de forma diligente, de modo que ndo comprometam a transparéncia e a

evidenciagao dos riscos identificados.

§32. Além do disposto nesta se¢do, o Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel,

as regras de risco previstas nos anexos a este Cédigo.

Art. 40. O documento escrito previsto no caput do artigo 39 deve ser consistente e passivel

de verificacdo e deve conter, no minimo:

.  Governanga:

a. O organograma com os cargos das pessoas envolvidas na gestdo de risco,
incluindo suas atribui¢des e responsabilidades;

b. Como se dd a autonomia e autoridade dos profissionais que desempenham
funcdes relacionadas ao risco, inclusive para questionar os riscos assumidos
nas operacgoes realizadas pela instituicao e adotar as medidas necessarias;

c. Asreunides ou féruns, tais como comités ou organismos, destinados a tratar
os assuntos relacionados a gestdo de risco, incluindo as situagdes atipicas de
mercado ou ndo contempladas no documento de que trata o caput do artigo
39;

d. As regras de composicdo minima dos comités ou organismos, quando
aplicavel, bem como seus objetivos, composi¢cdo, competéncias, autonomia,
alcada e periodicidade das reunides;

e. Como se da o processo de tomada de decisdo e aprovacdao dos assuntos
relacionados a gestdao de risco, incluindo a formalizacdo dessas decisdes e
deliberacdes;

f. Fluxo de reporte e troca de informacdes entre os responsaveis pelo
monitoramento dos riscos e as demais areas envolvidas no processo de

gestdo de risco, incluindo a periodicidade em que é realizado; e
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g. A forma de reporte dos assuntos envolvendo a gestdo de risco para a alta
administra¢do da Instituicao Participante;
II.  Limites de exposicdo aos riscos:
a. Como se da a identificagdo e o acompanhamento da exposi¢ao aos riscos de
mercado, de liquidez e de crédito; e
b. Como se da a identificacdo e o acompanhamento da exposicdo aos riscos que
nao tenham limites expressos nos Documentos dos Veiculos de Investimento;
lll.  Plano de ac¢do para tratar os casos de desenquadramento dos limites;
IV.  Metodologia dos riscos:
a. As métricas e estruturas que sao utilizadas na gestao de risco, bem como as
areas que as definem;
b. Como sdo feitos os testes de aderéncia as metodologias, quando aplicaveis, e
a periodicidade em que sao realizados, que ndo pode ser superior a 12 (doze)
meses; e
c. A periodicidade de revisao das metodologias estabelecidas no documento
escrito previsto no caput do artigo 39, que nado pode ser superior a 24 (vinte e
guatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao;
V.  Monitoramento dos riscos:
a. Como é feito o monitoramento dos riscos aos quais os Veiculos de
Investimento estdao expostos;
b. Obrigacao de elaborar relatério de monitoramento que contenha os Veiculos
de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos e definir a
periodicidade com que este relatério sera divulgado; e
c. Forma de acompanhamento e diligéncia dos terceiros contratados para
monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada um dos Veiculos de

Investimento, quando aplicavel.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§12. Os limites de exposicao de riscos atribuidos aos Fundos, nos termos do inciso Il
deste artigo, devem ser compativeis com as regras e procedimentos ANBIMA para lamina de

informacgdes essenciais disponivel no site da Associacdo na internet, caso aplicavel.

§22. As metodologias e ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos

devem ser consistentes e compativeis com os Documentos dos Veiculos de Investimento.
CAPITULO IX - GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

Art. 41. A Gestdo de Patrimonio Financeiro compreende, em adicdo ao capitulo VIII deste
Cédigo, a gestdo dos Veiculos de Investimento com foco individualizado nas necessidades
econdmico-financeiras do investidor, presentes e futuras, mediante o entendimento de suas

expectativas, restricdes e objetivos.

§12. O Gestor de PatrimoOnio deve elaborar, para cada investidor, uma politica de
investimento que contemple o total de patrimbnio financeiro (ativos financeiros e nao
financeiros, quando aplicavel) sob sua responsabilidade, devendo este documento ser

assinado pelo investidor (“Politica de Investimento”).

§22, A Politica de Investimento deve ser escrita e deve constar do contrato de

prestacao de servigo assinado pelo investidor.

§32. Fazem parte da gestdo com foco individualizado, nos termos do caput, os

seguintes servicos de forma ndo cumulativa:

I.  Assessoria na sele¢do e analise de risco dos ativos nao financeiros;
II. Identificacdo das necessidades do investidor relacionadas a outros mercados, tais
como, mas ndo se limitando a participacdo em empresas, ativos imobiliarios,

semoventes, objetos de arte e antiguidades;
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Ill.  Consolidagao das informagdes referentes aos ativos financeiros e nao financeiros,
ainda que ndo estejam sob sua gestdao ou responsabilidade; e

IV. Identificagdo das necessidades do investidor relacionadas a sucessao familiar e
empresarial, bem como aos aspectos tributdrios ou societdrios indicando

profissionais especializados e independentes para tratar dessas necessidades.
Secao | — Regras Gerais

Art. 42. O Gestor de Recursos que decidir realizar a Gestdo de Patrimobnio deve, previamente
ao inicio do exercicio desta atividade, informar a ANBIMA e demonstrar que cumpriu com as

exigéncias previstas neste capitulo.

Art. 43. O Gestor de Patrimdnio deve possuir em sua estrutura um diretor responsavel pela
Gestdo de Patrimbnio, que pode ser o mesmo diretor responsdavel pela Gestdao de Recursos

de Terceiros, nos termos da Regulagao em vigor.

Paragrafo unico. O Gestor de Patrimbnio deve certificar seus profissionais de acordo

com as regras previstas no Cédigo de Certificacado.
Secao Il — Contrato de Gestao de Patrimonio

Art. 44. A Gestdao de PatriméOnio deve ser formalizada em contrato escrito previamente

firmado com o investidor e deve conter, no minimo:

I.  Avrelacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo prestados;
II. A Politica de Investimento contratada, observado o pardgrafo 12 do artigo 41
deste Cddigo;

Ill.  As obrigacdes e as responsabilidades das partes;
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IV.  As informacdes sobre outras atividades que a instituicdo exerca no mercado e os
potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a Gestdao de
Patrimonio;

V. A remuneragdo a ser paga pelo investidor, expressa em valores nominais e/ou em
percentual em relagdo ao total do patrimonio gerido;

VI. A possibilidade, ou ndo, de recebimento de remuneracdo indireta de terceiros,
decorrente da Gestdao de Patrimdnio, detalhando, em caso positivo, a forma de
recebimento dessa remuneracao;

VII.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdao com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e nas operacdes
de empréstimo de agdes; e

VIll. O conteudo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao investidor.
Sec¢ao lll - Conheca seu Cliente

Art. 45. O Gestor de Patrimdnio deve implementar e manter, em documento escrito, regras
e procedimentos que descrevam o processo de Conheca seu Cliente adotado pela

instituicao.

Paragrafo unico. O documento de que trata o caput deve conter regras que sejam
efetivas e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco das
carteiras de investimento geridas e modelo de negdcio do Gestor de Patrimbnio e deve

conter, no minimo:

I.  Procedimento adotado para a prospecc¢do e aceitacdo de investidores, incluindo
como é realizada a andlise e validagdo dos dados, bem como forma de aprovacao

do cliente e a consequente classificacdo deste em graus de risco;



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

. Procedimento de coleta de dados, que considere, no minimo, a origem do
patrimonio, fontes de renda, pais onde a renda é auferida, profissdao e atividade
exercida para a comprovacao da renda ou faturamento;

lll.  Identificagdo do patrimonio total do investidor (ativos financeiros e nao
financeiros, quando aplicavel);

IV. Indicagdo do sistema e ferramenta utilizada para realizar o controle das
informacgdes, dados e movimentagbes dos investidores; e

V.  Critérios adotados para o veto de relacionamentos em razdo dos riscos envolvidos.
Secao IV — Adequacao dos Investimentos ao Perfil do Investidor

Art. 46. Ao elaborar a Politica de Investimento para cada investidor, conforme paragrafo 12
do artigo 41 deste Cédigo, o Gestor de Patrimoénio deve estabelecer regras e procedimentos

para Andlise de Perfil do Investidor.

§12. As regras e procedimentos de que trata o caput sdo independentes e autbnomos
e nao se confundem com as regras de dever de verificacdo da adequacdao dos produtos,

servicos e operacdes ao perfil do cliente (suitability) exigidas pela Regulagdo em vigor.

§22. As regras e procedimentos de que trata o caput devem ser escritas e conter, no

minimo:

I.  Descricdo da metodologia para elaboragdo dos portfélios em conformidade com a
Analise de Perfil do Investidor; e

II.  Critérios de monitoramento dos portfélios de cada investidor e, sempre que julgar
necessario, de atualizacdo da Politica de Investimento as novas circunstancias que

afetem o investidor ou seu portfélio.
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§32. O cumprimento do disposto nesta secdo deve ser realizado a partir de

informacgdes coletadas dos investidores.

Art. 47. O Gestor de Patrimonio deve elaborar relatério com as informagdes referidas nesta

se¢ao contendo:

I. A descricdo da metodologia e os controles de coleta e de atualizagdao das
informacgdes obtidas pelos investidores; e

II.  As altera¢Oes ocorridas desde o ultimo relatério e os dados estatisticos resultantes
da Analise de Perfil do Investidor, responsabilizando-se pela veracidade das

informacdes fornecidas.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

ao envio do relatdrio de que trata o caput.
Secao V - Informacgoes aos Investidores

Art. 48. O Gestor de Patrimonio deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada semestre do ano civil, o valor total da
remuneragdo recebida direta e indiretamente pela Gestdao de Patrimonio relativo a este

periodo, mantendo evidéncia deste relatério para a Supervisao de Mercados.

Art. 49. As comunicacdes e materiais de toda natureza disponibilizados ao investidor, que
incluam valores ou posicdo em ativos detidos pelos investidores, devem ser aprecados e
manter consonancia, no que couber, com as regras e procedimentos ANBIMA para

Aprecamento divulgada no site da Associa¢do na internet.

Art. 50. O Gestor de Patrimbnio deve manter seus investidores atualizados sobre os riscos

dos investimento realizados no exercicio da atividade de Gestdo de Patrimonio.
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CAPITULO X — CONSELHO CONSULTIVO E COMITE TECNICO E DE
INVESTIMENTO

Art. 51. Podem ser constituidos, por iniciativa dos investidores dos Veiculos de Investimento,
do Administrador Fiducidrio ou do Gestor de Recursos, conselho consultivo, comité técnico,
ou comité de investimentos (“Conselho” ou “Comité”) para os Veiculos de Investimento no
formato definido na Regulacdo vigente, os quais ndo podem ser remunerados as expensas

dos Veiculos de Investimento.

§12. As atribuicdes, composicdao, requisitos para convocag¢ao e deliberacdo do
Conselho ou Comité devem constar explicitamente dos Documentos dos Veiculos de

Investimento.

§22. Independentemente da competéncia atribuida ao Conselho ou Comité, o Gestor
de Recursos é o responsavel pela decisdo final de cada investimento, devendo manter
evidéncias que assegurem ou comprovem o cumprimento do seu processo de investimento,
analise de riscos, adequacdo aos Documentos dos Veiculos de Investimento e a Regulacado

vigente.

§32. Sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 22 acima, o Gestor de
Recursos podera acatar recomendagdes de investimento ou desinvestimento, desde que por
meio de outras estruturas de governanca previstas nos Documentos dos Veiculos de

Investimento.

§492. Cabe aquele que constituir o Conselho ou Comité (Gestor de Recursos e/ou ao

Administrador Fiduciario):
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I.  Assegurar que haja requisitos de elegibilidade dos candidatos a membros do
Conselho ou Comité, a fim de que tenham qualificagdo compativel com o cargo,
considerando a estrutura e tipo do Veiculo de Investimento, exceto nos casos de
Fundos Exclusivos e/ou Reservados;

II. Obter, de todos o0os membros eleitos, termo de posse e documentos
complementares que contenham, no minimo:

a. Compromisso de dar conhecimento ao Conselho ou Comité sobre qualquer
situacdo de conflito de interesses e operacdes com partes relacionadas que
venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de deliberar, como
também de participar das discussdes da matéria;

b. Compromisso de confidencialidade e nao utilizacdo de informacdo
privilegiada; e

c. Compromisso de atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posicdo como
membro do Conselho ou Comité para a obtencdo de beneficio e/ou vantagem
direta ou indireta, ou, ainda, realizar operacdes que eventualmente esteja

impedido de realizar, direta ou indiretamente.

§52. A condigdo prevista no inciso | do paragrafo acima nao se aplica aos candidatos a
membros indicados pelos proprios investidores, desde que a funcdo seja exercida de forma

ndo remunerada.

§62. Quando constituidos por iniciativa do Administrador Fiducidrio ou Gestor de
Recursos, os membros do Conselho ou Comité podem ser remunerados com parcela da taxa

de administracdo dos Veiculos de Investimento.

Art. 52. Cabe aquele que constituir o Conselho ou Comité (Gestor de Recursos ou

Administrador Fiduciario):
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I.  Manter evidéncias do cumprimento dos requisitos estabelecidos nos paragrafos 3¢
e 42 do artigo 51 deste Cdédigo e assegurar que:

a. Todas as decisOes sejam devidamente formalizadas, inclusive no que diz
respeito as elei¢bes e reelei¢des;

b. Haja mecanismos para acompanhar o prazo de mandato dos membros, se
houver, convocando reunides para eleicdes e/ou reeleigdes, sempre que
necessario; e

c. Asdeliberac¢des estdo sendo devidamente cumpridas.

Il.  Dar ciéncia das decisOes e deliberagdes do Conselho e/ou Comité aos investidores
dos Veiculos de Investimento, bem como da eleicdo, reeleicdo e renuncia de seus
membros, encaminhando a respectiva documentacdo imediatamente apds a

ocorréncia.
CAPITULO XI — EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIA

Art. 53. O Gestor de Recursos tem poderes para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelos Fundos de Investimento, devendo ser diligente e realizar

todas as acGes necessarias para o exercicio desse direito, observadas as excecdes aplicaveis.

Art. 54. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao exercicio do
direito de voto em assembleias, inclusive para os ativos imobilidrios integrantes das carteiras

de investimento.
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CAPITULO XIl — ENVIO DE INFORMAC()ES PARA A BASE DE DADOS
DA ANBIMA

Art. 55. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as
Instituicdes Participantes, suas atividades e aos Veiculos de Investimento que sdo

armazenadas e supervisionadas pela Associagao.

Paragrafo uUnico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

a base de dados, observado o paragrafo 42 do artigo 81 deste Cddigo.
CAPITULO XIIl — SELO ANBIMA

Art. 56. A veiculacio do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o

compromisso das InstituicGes Participantes em atender as disposicdes deste Cddigo.

§12. A ANBIMA n3o se responsabiliza pelas informacGes constantes dos documentos
divulgados pelas Instituices Participantes, ainda que facam uso do selo ANBIMA, nem

tampouco pela qualidade da prestagao de suas atividades.

§22, Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos para o uso do selo

ANBIMA.
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TITULO IV - ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA ADMINISTRAGAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS

CAPITULO XIV — SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 57. Compete a Supervisao de Mercados, composta por funcionarios da ANBIMA:

I.  Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas
estabelecidas no presente Cédigo, elaborando relatdério especifico, quando for o
caso, especialmente quando houver indicios de qualquer violagdo as disposicdes do
Cédigo;

II. Receber, observado o disposto no Cddigo dos Processos, denuncias de
descumprimento das normas estabelecidas no presente Cédigo formuladas contra
as InstituicOes Participantes e elaborar relatério especifico sobre o fato;

lll.  Enviar Carta de Recomendacdo as Instituicdes Participantes, quando julgar
necessario, na forma do disposto no Cddigo dos Processos; e

IV.  Encaminhar a Comissao de Acompanhamento os relatérios referidos no inciso | e Il

deste artigo, para as providéncias cabiveis.

§12. No exercicio de suas atribuicdes, a Supervisdo de Mercados poderd requerer

informacgdes, documentos e esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

§22. Os relatdrios referidos nos incisos | e Il deste artigo devem conter a andlise da

Supervisdo de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.

Art. 58. A Supervisao de Mercados estd subordinada a Comissao de Acompanhamento, que

deve orienta-la e estabelecer os parametros necessarios a sua atuacao.
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Art. 59. A ANBIMA cobrara das Instituicdes Participantes taxas que serdo destinadas a

custear a supervisdao do cumprimento das disposi¢cdes deste Cédigo.

Paragrafo tUnico. Cabe a Diretoria fixar a forma, o valor e a periodicidade das taxas de

que trata o caput.
CAPITULO XV — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 60. Compete a Comissao de Acompanhamento:

I.  Conhecer, analisar e aprovar os relatérios elaborados pela Supervisdo de
Mercados;

II.  Encaminhar ao Conselho de Recursos de Terceirosos relatérios elaborados pela
Supervisdo de Mercados, apds a respectiva analise, e, se for o caso, as
recomendacdes cabiveis;

Ill.  Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em todos os
aspectos necessarios a consecugdo dos objetivos estabelecidos neste Codigo;

IV. Instituir mecanismos de supervisdo a serem desempenhados pela Supervisdo de
Mercados;

V. Analisar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas estabelecidas
no presente Cédigo;

VI.  Instruir a Supervisdao de Mercados a enviar Carta de Recomendacao as Instituicdes
Participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no Cddigo dos
Processos, podendo ser incluida cldusula que estipule contribuicdo financeira; e

VIl.  Requerer informacbGes, documentos e esclarecimentos adicionais acerca da

observancia das regras e principios determinados neste Cddigo.

§12. Os parametros e o valor maximo para estipulagcdo da contribuicao financeira de

gue trata o inciso VI do caput serd estabelecida pelos 6rgaos da ANBIMA.
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§22. Caso a Instituicdo Participante discorde das medidas sugeridas pela Supervisdo de
Mercado, nos termos do inciso VI do caput e do paragrafo acima, o processo de regulagdo e
melhores praticas seguird seu curso, conforme previsto no Cédigo dos Processos, sendo

cabivel, inclusive, a proposi¢ao de Termo de Compromisso.

Art. 61. A Comissdo de Acompanhamento serd composta de 15 (quinze) a 19 (dezenove)
membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados dentre profissionais
gue atuam na Administracdo de Recursos de Terceiros, e nomeados pela Diretoria, dentre
individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre a

atividade de Administracdo de Recursos de Terceiros.

§12. O presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento serdo

escolhidos pela Diretoria.

§22. O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento serd de 2 (dois)

anos, sendo admitida a reconducao.

§32. Os membros da Comissao de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos

cargos mediante a assinatura, de forma manual ou eletrbnica, dos termos de posse.

§42. Os membros da Comissdo de Acompanhamento permanecerdo nos respectivos

cargos até a posse dos novos membros.

§52. No caso de vacéancia, a Diretoria nomeard, nos termos do caput, novo membro

para cumprir o restante do mandato.

Art. 62. A Comissao de Acompanhamento reunir-se-a mensalmente em carater ordinario e,
extraordinariamente, sempre que necessario por convocagao de seu presidente, no prazo

minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia.
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Paragrafo Unico. As reunides da Comissdao de Acompanhamento serdo presididas por
seu presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou qualquer outro membro
presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade, sendo secretariadas pelo gerente da

Supervisao de Mercados.

Art. 63. As reunides da Comissdo de Acompanhamento somente serdo instaladas com a

presenga de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos membros que a compdem.

§12. N3o atingido o qudérum em primeira convoca¢do, a reunidao da Comissdo de
Acompanhamento sera instalada, em segunda convocacdo, quinze minutos apds o horério

designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 1/3 (um tergo) de seus membros.

§22. Ndo atingido o quérum em segunda convocagao, serd convocada nova reunido da

Comissdo de Acompanhamento pelo seu presidente.

Art. 64. As deliberagbes da Comissao de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da

maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente da Comissao de Acompanhamento nao tera direito de voto, salvo

para desempate.

§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou,
ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

Cédigo.

Art. 65. Nenhuma decisdo tomada pela Comissdo de Acompanhamento exime as Instituices

Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.
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Art. 66. Os membros da Comissdao de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de

remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.
CAPITULO XVI — CONSELHO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Art. 67. Compete ao Conselho de Recursos de Terceiros:

I.  Conhecer e analisar os relatérios que |he forem encaminhados pela Comissdo de
Acompanhamento;

II. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Coédigo dos Processos, os
processos por descumprimento das disposicdes do presente Cédigo;

llI.  Conhecer e julgar os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as
penalidades cabiveis;

IV.  Apreciar e celebrar Termos de Compromisso apresentados pelas Instituicdes
Participantes, nos termos do Cédigo dos Processos;

V.  Estabelecer regras e parametros que autorizem a expedicdo de Carta de
Recomendag¢do pela Supervisao de Mercados e pela Comissdao de

Acompanhamento, quando entender cabivel;

VI.  Emitir deliberagdes;
VII. Emitir pareceres de orientacdo;
VIIl.  Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia

prevista neste Cédigo;

IX.  Requerer, as Instituicdes Participantes, documentos, informacdes e
esclarecimentos adicionais acerca da observancia das regras e principios
determinados neste Cddigo;

X.  Analisar o cumprimento do disposto neste Cédigo; e

XI.  Aprovar a celebracdo de termo de adequacdo entre a ANBIMA e as InstituicGes
Participantes, para implementacdo dos requisitos necessarios a adesao ao presente
Cédigo.
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§12. As deliberacbes tém carater vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas
Instituicdes Participantes, e tém como objeto a interpretagdo das regras e principios deste

Cédigo.

§22. Os pareceres de orientagdo ndao tém carater vinculante, ou seja, ndo sdao de
observancia obrigatdria, e tém como objetivo orientar e esclarecer as Instituicdes

Participantes sobre as regras e procedimentos previstos no Cédigo.

§32. As deliberagdes e os pareceres de orientacdo serao divulgados pelos meios de

comunicacao da ANBIMA.

§42. As InstituicGes Participantes que distribuirem seus préprios Fundos de Investi-
mento, nos termos permitidos pela Regulagdao em vigor, devem cumprir com o disposto no
Cédigo de Distribuicdo, e, havendo descumprimento das regras previstas no referido cddigo,
o Conselho de Recursos de Terceiros sera notificado para que as instituicdes sejam julgadas

nos termos deste Cddigo.

Art. 68. O Conselho de Recursos de Terceirossera composto de 25 (vinte e cinco) a 29 (vinte
e nove) membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados na forma
prevista nos paragrafos 12 e 22 deste artigo, e nomeados pela Diretoria, dentre individuos de
ilibada reputacgao e idoneidade moral e com notérios conhecimentos sobre a Administragao

de Recursos de Terceiros.

§12, Os membros do Conselho de Recursos de Terceirosserdo indicados de acordo com

os seguintes critérios:

I. 10 (dez) a 12 (doze) de seus membros serdo indicados pela Diretoria;
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II. 13 (treze) a 15 (quinze) de seus membros serdo indicados por entidades,
associacOes e afins, e serdao escolhidas pela Diretoria, observado o paragrafo 29
deste artigo; e

lll. O presidente e o vice-presidente da Comissao de Acompanhamento, membros

natos do Conselho de Recursos de Terceiros, sem direito a voto.

§22. A composi¢cdao do Conselho de Recursos de Terceirosdeve sempre conservar a
proporcdo de membros indicados nos termos dos incisos | e || do pardgrafo 12 deste artigo,

resultando em maioria de indicados por entidades, associagdes e afins.

§32. O presidente e o vice-presidente do Conselho de Recursos de Terceirosserao

indicados pela Diretoria.

§42. O mandato dos membros do Conselho de Recursos de Terceirossera de 2 (dois)

anos, sendo admitida a recondugao.

§52. Os membros do Conselho de Recursos de Terceirospermanecerao nos respectivos

cargos até a posse dos novos membros.

§62. Os membros do Conselho de Recursos de Terceirosserdao investidos nos
respectivos cargos mediante a assinatura, de forma manual ou eletrénica, dos termos de

posse.

§72. No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no caput, novo

membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 69. O Conselho de Recursos de Terceirosreunir-se-a, ordinariamente, a cada 60
(sessenta) dias e, extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacdao de seu

presidente, com prazo de 10 (dez) dias minimos de antecedéncia.
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§12. As reunides do Conselho de Recursos de Terceirosserdao convocadas por seu

presidente, ou pelo seu substituto, nos termos do presente Cédigo.

§22, As reunides do Conselho de Recursos de Terceirosserdo presididas por seu

presidente, sendo secretariadas pelo superintendente de Supervisdao de Mercados.

§32. Na auséncia do presidente do Conselho de Recursos de Terceiros, as reunides
serdo presididas pelo seu vice-presidente, ou, na auséncia deste, por qualquer outro

membro presente a reuniao, a ser indicado por ordem de idade.

Art. 70. As reunioes do Conselho de Recursos de Terceirossomente serdo instaladas com a

presenca de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos membros que o compdem.

§12. Nao atingido o quérum em primeira convocagao, a reunidao do Conselho de
Recursos de Terceiros sera instalada, em segunda convocacdo, quinze minutos apds o
horario designado para a reunido, com a presenc¢a de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus

membros.

§22. N3o atingido o quérum em segunda convocacao, serd convocada nova reunido do

Conselho de Recursos de Terceirospelo seu presidente.

Art. 71. As deliberagdes do Conselho de Recursos de Terceirosserdao tomadas pelo voto da

maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente do Conselho de Recursos de Terceirosnao terd direito de voto, salvo

para desempate.
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§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou,
ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

Cédigo.

Art. 72. Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Recursos de
Terceiros eximird as Instituicdes Participantes de suas responsabilidades legais e/ou

regulamentares.

Art. 73. Os membros do Conselho de Recursos de Terceirosndo receberdo qualquer espécie

de remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XVII - IMPEDIMENTO, SUSPEICAO E DESTITUICAO DOS
MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 74. Os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Recursos de
Terceiros deverdo declarar de oficio seu préprio impedimento ou suspeicdo para participar e
votar nas deliberacées de seus Organismos de Supervisdo, imediatamente apds ter

conhecimento do fato ou da suspeita desse.

§12. Fica facultado aos membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de
Recursos de Terceiros, interessados nos assuntos em pauta, requerer o impedimento ou

suspeicao de quaisquer dos respectivos membros.

10

§2

Terceiros estardo impedidos de participar das discussGes e manifestar seus votos caso

. Os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Recursos de

incorram em alguma das hipdteses de impedimento ou suspeicdo previstas no regimento

interno do Conselho de Recursos de Terceiros, publicado no site da ANBIMA na internet.
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§32. O membro da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Recursos de
Terceirospodera se declarar suspeito de parcialidade e deve abster-se de participar das
discussdes e manifestar seu voto nas hipdteses em que julgue que a instituicdo em que atua,
ou ele préprio, possam ser afetados pelo teor da decisdo ou agdao tomadas pela Comissao de
Acompanhamento e pelo Conselho de Recursos de Terceiros, observadas as hipoteses de
suspeicdo previstas no regimento interno do Conselho de Recursos de Terceiros, publicado

no site da ANBIMA na internet.

§42. A determinacgao das circunstancias de impedimento e suspeicdo sera feita de boa-
fé, sem a necessidade de conducdo de uma averiguacdo prdpria, a menos que

expressamente requerido pela parte interessada.

§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspei¢ao de outro
membro, caberd a todos os membros da Comissdo de Acompanhamento e do Conselho de
Recursos de Terceiros decidir sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente

impedido ou suspeito.

Art. 75. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da Comissao de
Acompanhamento e do Conselho de Recursos de Terceirosndo estara autorizado a
manifestar-se, acompanhar as discussdes acerca do caso e receber qualquer tipo de
informacdo, nem declarar seu voto, devendo retirar-se do local no qual a matéria sera

discutida pela Comissdao de Acompanhamento, ou pelo Conselho de Recursos de Terceiros.

Art. 76. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicio de membros dos

Organismos de Supervisao:

I.  Condenacgdo a pena de suspensdo do exercicio de cargo, inabilitacdo, cassacdo ou
suspensdo de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela Comissao de

Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil, Conselho de Controle de Atividades
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Financeiras (COAF), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), ainda que
recursos cabiveis sobre a decisdo estejam em tramite;

II. Auséncia das reunibes além do limite permitido pelas regras internas dos
Organismos de Supervisao; e

lll.  Descumprimento do dever de sigilo imposto pelo Estatuto Social da Associacdo e

pelos seus Codigos de Regulagdao e Melhores Praticas.

TITULO V - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XVIIl — INSTAURACAO, CONDUGAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRAGAO
DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 77. A instauracdo, conducdo e julgamento do processo, bem como expedicdo de Carta
de Recomendacao e celebra¢ao de Termo de Compromisso, serdo disciplinadas pelo Cédigo

dos Processos.

Paragrafo unico. Os resultados dos procedimentos previstos no caput, inclusive as

penalidades aplicadas, serdo divulgados nos meios de comunicacdo da ANBIMA.

Art. 78. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e as regras previstas

no Cédigo dos Processos, prevalece o disposto no presente Codigo.
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CAPITULO XIX — PENALIDADES

Art. 79. As Instituicdes Participantes que descumprirem os principios e regras estabelecidos
no presente Cédigo estardo sujeitas a imposicao das seguintes penalidades, observadas as

disposicdes do Codigo dos Processos:

. Adverténcia;
II.  Multa;
lll.  Proibicdo temporaria do uso do Selo ANBIMA; e

IV.  Desligamento do quadro associativo da ANBIMA.

§12. Todas as penalidades imputadas as Instituicdes Participantes serdo divulgadas nos
meios de comunicacdo da ANBIMA, podendo ser publicados os fatos irregulares e of(s)

respectivo(s) dispositivo(s) violado(s).

§22. O valor da multa ndo ultrapassara 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade

recebida pela ANBIMA.

§32. A pena de proibicdo tempordria prevista no inciso lll do caput terd duracdo
maxima de 5 (cinco) anos, periodo no qual a Instituicdo Participante deve abster-se da
utilizacdo do Selo ANBIMA imediatamente a partir da data da publicacdo da decisdo emitida

pelo Conselho de Recursos de Terceiros.

§42. A pena de desligamento de Associados da ANBIMA poderd ser ratificada por

outros drgdos da ANBIMA.

§52. Tratando-se de Aderente, a penalidade de desligamento do quadro associativo da
ANBIMA, prevista no inciso IV do caput, sera substituida pela revogacdo do termo de adesao

ao presente Cddigo, sendo que a citada decisdo podera ser tomada pelo Conselho de
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Recursos de Terceiros, ndo precisando ser remetida a outros érgdaos da ANBIMA para

aprovagao.

Art. 80. Na imposicdo das penalidades previstas no artigo 79, o Conselho de Recursos de
Terceiros considerarda como circunstancia agravante o descumprimento de obriga¢des

assumidas no Termo de Compromisso celebrado na forma prevista no Cédigo dos Processos.
Sec¢ao | — Descumprimentos Objetivos

Art. 81. No exercicio de suas atividades, a Supervisdo de Mercados poderd aplicar,
automaticamente, multas as Instituicdes Participantes que ndo atenderem as exigéncias da

ANBIMA nas seguintes hipdteses e valores:

I.  Auséncia de qualquer um dos requisitos obrigatdrios determinados por este Cédigo
para os Documentos dos Veiculos de Investimento, multa no valor de RS 150,00
(cento e cinquenta) reais por cada auséncia;

II.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cddigo, multa no valor
de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais por dia de atraso; e

lll.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisao de Mercados,
nao inferior a 3 (trés) dias uteis, para envio de documentos e/ou informagdes
solicitadas, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de

atraso.

§12. As multas a que se referem os incisos Il e lll sdo limitadas ao valor equivalente a

30 (trinta) dias de atraso.

§22. No caso de reincidéncia das infracdes a que se refere o caput, a multa sera

aplicada em dobro.
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§32. Cabe ao Conselho de Recursos de Terceirosdecidir sobre as excecdes as previsdes

deste artigo.

§42. Cabe a Diretoria estabelecer, por meio das regras e procedimentos de envio de
informacgdes para a base de dados de que trata o capitulo XIl deste Cédigo, a aplicagdo de

multas por descumprimentos objetivos referentes a base de dados ANBIMA.
CAPITULO XX - DISPOSICC)ES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 82. Qualquer modificacdo das disposicdes contidas neste Cddigo compete,

exclusivamente, a Diretoria, ad referendum de sua assembleia geral.

Art. 83. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cddigo tém inicio a partir do primeiro

dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o
vencimento cair em feriados bancarios, sabados, domingos ou em dia em que nao houver

expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 84. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Cédigo, sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicdes
Participantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informacdes e
documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas fungdes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel
compartilhamento das informacdes com os 6érgaos da ANBIMA, com reguladores,

autorreguladores e autoridades competentes.
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§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos
enviados pelas Instituicdes Participantes a Supervisdao de Mercados nas investigacGes das
atividades de outras Instituicdes Participantes disciplinadas por este ou por outros Cédigos

ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas.

§32. As informacdes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela
Supervisdao de Mercados como subsidio para questionamentos junto a prestadores de
servicos contratados pelas Instituicbes Participantes nos termos previstos no capitulo VI

deste Codigo.

Art. 85. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes e regras e

procedimentospublicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de Recursos

de Terceiros.

Art. 86. Todos os documentos escritos exigidos por este Cédigo devem ser disponibilizados
no sistema da ANBIMA na internet (“SSM”) em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de
Mercados, e caso haja alteracGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da

alteracao.
Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas por este Cédigo devem ser passiveis de

verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 87. Este Cddigo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO 555

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adigao as regras do Cédigo, aos Fundos 555.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e

do Cdédigo, prevalecem as disposicGes deste anexo.

CAPITULO Il - REGISTRO DOS FUNDOS 555

Art. 22. O Administrador Fiducidrio deve registrar os Fundos 555 na ANBIMA no prazo

maximo de 15 (quinze) dias corridos, contados a partir:

I. Do registro do 12 aporte no Fundo 555; ou
II.  Daassocia¢cdao do Administrador Fiduciario a ANBIMA; ou
lll.  Da adesdo do Administrador Fiducidrio ao Cédigo ou do Gestor de Recursos

guando o Administrador Fiduciario ndo for Aderente ao Cédigo.

§12. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o manual ANBIMA

para cadastro de Fundos disponibilizado no site da Associacdo na internet.

§22, Caso o Administrador Fiduciario ndo seja Associado a ANBIMA ou Aderente a este

Cédigo, o Gestor de Recursos sera o responsavel pelo envio das informacées deste artigo.

Art. 32, Para o registro dos Fundos 555 na ANBIMA, deve ser encaminhado pedido especifico

acompanhado dos seguintes documentos:
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. Regulamento do Fundo 555; e

Il.  Comprovante de pagamento da taxa de registro.

§12. A Supervisao de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar ao Administrador Fiducidrio alteragdes no conteudo
dos documentos de registro visando a melhor adequacao as disposicdes do presente Cdodigo,
devendo ser enviadas as versdes atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15
(quinze) dias corridos da data de solicitacdo, caso as alteracdes ndo dependam de

assembleia.

§22. Caso haja necessidade de assembleia, nos termos do paragrafo 12 acima, esta
deve ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da referida
notificagdo com o envio das alteragdes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados de sua aprovacdao em assembleia.

§32. Ao submeter para analise da ANBIMA os registros e as altera¢des dos Fundos 555,
podem ser solicitadas corre¢cdes em seu contetdo visando a melhor adequacdo da base de
dados, devendo estas corre¢des ser devolvidas para reandlise da ANBIMA em até 15 (quinze)

dias corridos contados da data da solicitacao.

§42. Qualquer alteracdo das caracteristicas do Fundo 555 que resulte em mudanca nas
informacgdes contidas nos documentos de registro, torna obrigatério o envio de versao
atualizada a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo junto a

Comissao de Valores Mobiliarios.

§52. A Supervisdao de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar as Instituicdes Participantes informacgdes adicionais
para o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias

corridos contados da data de solicitacdo, prorrogavel uma Unica vez por igual periodo.
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§62. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no caput, o
Administrador Fiducidrio deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da

auséncia ou inaplicabilidade, conforme o caso.

§72. O encerramento do Fundo 555 deve ser comunicado a ANBIMA em até 20 (vinte)
dias corridos contados da data do protocolo de envio a Comissao de Valores Mobiliadrios, em
conjunto com o envio dos documentos comprobatérios ou declaracdo confirmando o

encerramento.

§82. Os prazos de 15 (quinze) dias previstos neste artigo ndo isentam as Instituicdes
Participantes das multas estabelecidas nas regras e procedimentos ANBIMA de envio de
informacdes para a base de dados de que trata o capitulo XIl deste Cddigo, disponivel no site

da Associacdo na internet.

Art. 42. O registro dos Fundos 555 na ANBIMA implica o pagamento de taxa de registro com

valores e frequéncia a serem determinados pela Diretoria.

§12. A Diretoria podera instituir taxa de alteracdo adicional aquela prevista no caput,
nas hipoteses em que haja alteracdao das caracteristicas do Fundo 555 que resulte em
mudanga nas informagdes contidas nos documentos ja analisados e registrados na

Associagao.

§22, Os valores das taxas mencionadas no caput podem ser revistos a qualquer tempo

pela Diretoria.

Art. 52. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situagdes

excepcionais, devidamente justificadas, e consultada a Comissdo de Acompanhamento.
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Art. 62. Até o momento de registro do Fundo 555, o Administrador Fiduciario pode solicitar a

ANBIMA a dispensa de alguns dos requisitos e exigéncias obrigatdrias constantes deste

Cédigo com a manutencdo da autorizacdo para o uso do selo ANBIMA.

§12. O Conselho de Recursos de Terceirospode delegar a Comissdo de

Acompanhamento a analise prévia dos pedidos de dispensa de que trata o caput.

§22. O Conselho de Recursos de Terceirosavaliard o pedido de dispensa na reunido
subsequente a solicitacdo, sendo que, apds este prazo, sem qualquer manifestacdo da

ANBIMA, a dispensa considerar-se-a autorizada nos termos solicitados.

CAPITULO Ill - DOCUMENTOS E INFORMAGOES DOS
FUNDOS 555

Art. 72. O Administrador Fiducidrio deve tomar providéncias para que sejam disponibilizados
aos investidores os documentos relacionados ao Fundo 555 e suas informacgdes periddicas a

partir de seu ingresso no Fundo, nos termos da Regulacdo aplicavel.
Art. 82. Os documentos devem conter as principais caracteristicas do Fundo 555, dentre as

quais as informacgdes relevantes aos investidores sobre politicas de investimento, taxas e

riscos envolvidos, bem como seus direitos e responsabilidades.
Secao | — Lamina de Informagoes Essenciais

Art. 92. O Administrador Fiducidario do Fundo 555 aberto que ndo seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados deve elaborar lamina de informacgdes essenciais

na forma do disposto na Regulacdo vigente.
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Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

a elaboracgao da escala de risco para a lamina de informagdes essenciais.
CAPITULO IV - RISCO DE LIQUIDEZ

Art. 10. O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiducidrio, é o responsavel

pela gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555, na forma do disposto na Regulagdo vigente.

Paragrafo Unico. A gestao do risco de liquidez deve ser aplicada a todos os ativos

financeiros integrantes da carteira de investimento dos Fundos 555 abertos.

Art. 11. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao risco de

liquidez dos Fundos 555.
CAPITULO V — GESTAO DE CREDITO PRIVADO

Art. 12. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestao do crédito da carteira dos Fundos
555, e deve manter e implementar, em documento escrito, regras e procedimentos que
descrevam os controles adotados para a gestdo da qualidade dos créditos financeiros,

contendo, no minimo:

I.  Responsavel(is) pela analise e gestdo de crédito com definicdo de
responsabilidades;

II.  Procedimentos adotados para aquisicao e monitoramento dos créditos;

lll.  Procedimentos adotados para controlar os limites de crédito por emissor
aprovados nas carteiras de investimento, respeitando os respectivos regulamentos

dos Fundos 555; e
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IV.  Governanca adotada e tratativas implementadas quando houver descumprimento

dos limites de crédito.

§12. A estrutura organizacional do Gestor de Recursos deve ser compativel com a
natureza e com a complexidade das operag¢des de crédito que se pretenda adquirir para as

carteiras dos Fundos geridos.

§22. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos pode contratar
terceiros para auxiliar na avaliagdo ou no acompanhamento do crédito privado dos Fundos
555, devendo realizar, para esta contratacdo, prévia e criteriosa andlise e selecdo dos

contratados.

§32. A gestdo dos Ativos de Crédito Privado integrantes da carteira dos Fundos 555

ndo pode ser terceirizada, conforme previsto no capitulo VIl do Cédigo.

§42. O documento de que trata o caput deve ser revisto de forma periddica e, sempre
gue as condicdes, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma

significativa e relevante, seu conteldo deve ser readequado.

Art. 13. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor de Recursos pode constituir
comité ou organismo de crédito que seja responsdvel por aprovar as aquisicoes e

monitoramento de ativos de crédito para os Fundos 555.

Paragrafo Unico. Caso seja instaurado, o comité ou organismo de que trata o caput

deve:

|. Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e al¢ada;
II. Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;

lll. Documentar as decisGes e deliberacdes tomadas; e



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

IV. Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes.
Secao | — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 14. O Gestor de Recursos, ao adquirir crédito privado para os Fundos 555 sob sua

gestdo, deve, no minimo:

I.  Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende
adquirir com a politica de investimento dos Fundos 555 e com a Regulacdo
vigente;

II.  Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem
como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

lll.  Definir limites para investimento em Ativos de Crédito Privado, tanto para os
Fundos 555 quanto para o Gestor de Recursos (instituicdo gestora/pessoa
juridica), quando aplicdvel, e para emissores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes;

IV.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinacao de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situagdes, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada;

V. Realizar investimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso
as informacgdes necessarias para a devida anadlise de risco de crédito para compra e
acompanhamento do ativo;

VI.  Observar, em operagdes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo
Econémico do Gestor de Recursos e/ou do Administrador Fiduciario do Fundo 555,
0os mesmos critérios utilizados em operagdes com terceiros, mantendo
documentacdo de forma a comprovar a realizacdo das operacdes em bases
equitativas e livre de conflitos de interesse; e

VII.  Investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que

tenham suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
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independente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou Banco

Central do Brasil.

§12. Sem prejuizo do disposto no inciso VIl acima, o Gestor de Recursos pode investir
em Ativos de Crédito Privado de empresas que nao tenham suas demonstragées financeiras
auditadas em razdo de terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que
seja diligente e que o ativo contenha cldusula de vencimento antecipado para execucao,
caso ndo obtenha as demonstracdes financeiras da empresa auditadas apés 1 (um) ano de

constituicao.

§22, Excetua-se da observancia do disposto no inciso VII do caput o ativo de crédito

privado que conte com:

I.  Cobertura integral de seguro; ou
II.  Carta de fianca emitida por instituicdo financeira; ou
lll.  Coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou
empresas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por

auditor independente autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§32. O Gestor de Recursos deve realizar, nas hipdteses previstas no paragrafo 29
acima, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nesta secdo para a

empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao.

§42. O rating e a sumula do ativo ou do emissor fornecido por agéncia classificadora de
risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional a avaliacdo do risco de
crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua

aquisicao e monitoramento.
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§52. E recomenddvel que as instituicdes estabelecam rating interno para classificacdo

de risco de crédito dos ativos adquiridos pelo Gestor de Recursos.

Art. 15. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles capazes de armazenar o
cadastro dos diferentes Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelos Fundos 555,

de modo a possibilitar a reunido das caracteristicas desses ativos, tais como:

I.  Instrumento de crédito;
II.  Datas e valores de parcelas;
Ill.  Datas de contratacdo e de vencimento;
IV.  Taxas de juros;
V.  Garantias;
VI.  Data e valor de aquisi¢ao pelo Fundo 555; e

VIl.  Informacgdes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

Paragrafo uUnico. Conforme seja aplicdvel a cada tipo de ativo de crédito privado
investido, os controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo

padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das operagdes.

Art. 16. As analises do crédito das operagdes devem ser baseadas em critérios consistentes,

passiveis de verificacdo e amparadas por informacdes internas e externas.
Secao Il — Monitoramento dos Ativos de Crédito

Art. 17. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos
Ativos de Crédito Privado adquiridos de modo a acompanhar os riscos envolvidos na
operacdo, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execucdo

das garantias enquanto o ativo permanecer na carteira de investimento do Fundo 555.
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Art. 18. O Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos
principais devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos pelos Fundos 555, com
periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais
curto deve ser o intervalo entre as reavaliagGes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira,

sendo necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas.

Paragrafo Unico. As avaliagdes de que trata o caput devem ser formalizadas e ficar
disponiveis para o Administrador Fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos

prazos previstos neste Codigo e na Regulacdo vigente.

Art. 19. As praticas relacionadas a aquisicao e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado
descritas nas secGes | e Il deste capitulo, podem ser aplicdveis de forma mitigada, desde que
envolvam emissores listados em mercados organizados e levem em consideragdao a
complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade do ativo

nas carteiras de investimento.

§12. A andlise da relevancia das praticas a serem adotadas é de responsabilidade do
Gestor de Recursos, inclusive no que concerne as disposicdes da Regulacao vigente aplicavel

a cada tipo de Fundo.

§22, Os critérios que ensejam a adocdo de procedimentos diferenciados, nos termos
do caput, devem ser passiveis de verificacdo e estar claramente descritos no documento
previsto no artigo 12 deste anexo, e devem, também, estar em consonancia com os

principios gerais de conduta previstos no capitulo IV do Cédigo.
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CAPITULO VI — PUBLICIDADE DOS FUNDOS 555

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 20. A Instituicdo Participante, ao elaborar e divulgar Material Publicitdrio e Material

Técnico, deve:

I.  Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir materiais adequados aos
investidores, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e
privilegiando informagdes necessarias para a tomada de decisdo de investidores e
potenciais investidores;

II.  Buscar a transparéncia, clareza e precisdo das informacdes, fazendo uso de
linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais
investidores, de modo a ndo induzir a erro ou a decisdes equivocadas de
investimentos;

lll.  Conter informagbes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os
documentos do Fundo 555;

IV.  Zelar para que ndo haja qualifica¢des injustificadas, superlativos ndo comprovados,
opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de
rentabilidade, garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para investidores
e potenciais investidores;

V.  Disponibilizar informagdes que sejam pertinentes ao processo de decisao, sendo
tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a
privilegiar as informacodes de longo prazo em detrimento daquelas de curto prazo;

VI. Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a
informacdo mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os

periodos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade,



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua recorréncia e
periodicidade especialmente em razao da performance;

VII.  Privilegiar dados de facil comparabilidade, e, caso sejam realizadas projecdes ou
simulagdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de
comissoes; e

VIIl.  Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibilizadas
ou omitidas ndao promovam determinados Fundos ou Institui¢des Participantes em
detrimento de seus concorrentes, sendo permitida comparacdo somente nos

termos do capitulo VI, secdo V deste anexo.

§12. Todo Material Publicitario e Material Técnico é de responsabilidade de quem o
elabora, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas neste Codigo e na

Regulagdo vigente.

§22. N3o estdo sujeitos as regras previstas nos artigos 23 e 24 deste Cddigo, os materiais
dos Fundos de Investimento objeto de oferta publica, devendo ser utilizado, para esses ca-
sos, 0os materiais aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios, conforme Regulacdo es-

pecifica para ofertas publicas.

§32. Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a Instituicdo Participante estara su-

jeita as demais regras do Cddigo.

Art. 21. Para fins deste Cédigo, ndo sdao considerados Material Publicitario ou Material

Técnico:
I.  Formuldrios cadastrais, questionarios de perfil do investidor ou perfil de

investimento, materiais destinados unicamente a comunicacao de alteracdes de

endereco, telefone ou outras informacdes de simples referéncia para o investidor;
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II.  Materiais que se restrinjam a informacdes obrigatdrias exigidas pela Regulacdo
vigente;

Ill.  Questionarios de due diligence e propostas comerciais;

IV.  Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicagao;

V. Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicao
financeira, movimentagdo e rentabilidade, desde que restrito a estas informagdes
ou assemelhadas;

VI.  Divulgagao continuada de: (i) cota, (ii) patrimonio liquido e (iii) rentabilidade, por
qualquer meio, bem como a divulgacdo da carteira na forma da politica de
divulgagao prevista nos documentos dos Fundos;

VIl.  Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo Econdmico da Instituicdo
Participante que apenas faca mencdo a investimentos de forma geral, ou de
departamentos e/ou empresas que realizam a Administracdo Fiducidria e Gestdo
de Recursos em conjunto com os outros departamentos ou empresa que
desenvolvam outros negdcios do Conglomerado ou Grupo econémico; e

VIIl.  Materiais e/ou relatérios que tenham como finalidade mero acompanhamento do

Fundo, desde que seja um Fundo Exclusivo ou Reservado.

Art. 22. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacdes
entre a Instituicdo Participante e seus investidores ou potenciais investidores, ndo sendo
aplicaveis nas relagdes restritas entre a Instituicdo Participante e seus profissionais no

exercicio de suas fungdes, ou entre as préprias instituicdes.
Secao Il — Material Publicitario

Art. 23. A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitdrio em qualquer meio de
comunicacdao disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando os

investidores ou potenciais investidores ao Material Técnico sobre o Fundo 555 mencionado,
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de modo que haja conhecimento de todas as informagdes, caracteristicas e riscos do

investimento.

Paragrafo unico. A Instituicdo Participante e empresas do Conglomerado ou Grupo
Economico que fizerem meng¢do de seus Fundos 555 nos Materiais Publicitarios de forma
geral e ndo especifica, devem incluir link ou caminho que direcione os investidores ou

potenciais investidores para o site da instituicao.
Secao lll - Material Técnico

Art. 24. O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informacdes sobre os

Fundos 555:

I.  Descri¢do da classificacdo ANBIMA,;
II.  Descricdo do objetivo e/ou estratégia;
lll.  Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;
IV.  Caréncia para resgate e prazo de operacgao;
V.  Tributacdo aplicavel; e

VI.  Informacgdes sobre os canais de atendimento.

Paragrafo unico. Nas agéncias e dependéncias das Instituicdes Participantes, devem-se
manter a disposicdo dos interessados, seja por meio impresso ou passivel de impressao, as

informacgdes previstas no caput.
Secao IV — Qualificagoes

Art. 25. S3o consideradas qualificacOes, para fins deste Cddigo, quaisquer premiacdes,

rankings, titulos, analises, relatérios ou assemelhados que qualifiquem os Fundos 555 e/ou



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

as Instituicdes Participantes no exercicio das atividades de Administracdo Fiducidria e Gestao

de Recursos de Terceiros.

Art. 26. Quando da divulgacdo de qualificagBes, as Instituicdes Participantes devem

considerar, cumulativamente:

I. A dultima qualificagdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica
responsavel;

II. As qualificagdes fornecidas por fontes publicas independentes da Instituicdao
Participante qualificada;

lll. A similaridade entre os Fundos 555, tais como tamanho, liquidez, regras de
cotizacdo, caréncia, classificacdo ANBIMA, e a similaridade entre as Instituicdes
Participantes, se a qualificacdo fizer referéncia a esta;

IV.  Os dados dos Fundos 555 que sejam oriundos integralmente da base de dados
ANBIMA, devendo ser explicitada a classificagdo ANBIMA dos Fundos analisados,
guando aplicavel,

V. Qualificacoes de periodos minimos de 12 (doze) meses;

VI.  Se, dentre os Fundos analisados, algum deles ndo estiver aberto para captagao; e
VIl. As taxas cobradas que ndo estejam refletidas no valor da cota dos Fundos
analisados.

Art. 27. Na divulgacao de qualificagdo em Material Publicitario e Material Técnico, é vedado:

I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo;
II.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca
parte do original da qualificacdo;
[Il.  Divulgar qualificagdo que ndo esteja vinculada as Instituicdes Participantes e/ou

aos Fundos 555 por ela administrados e/ou geridos; e
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IV.  Utilizar qualificacdo que faca uso de padrdes de divulgacdo de rentabilidade que

estejam em desacordo com o disposto nesta segao.
Secao V — Comparacao e Simulag¢ao

Art. 28. As Instituicdes Participantes podem comparar os Fundos 555, as institui¢cdes entre si,

e as atividade de Administracdo Fiduciaria e Gestdao de Recursos de Terceiros, desde que:

I.  Sejarespeitada a concorréncia leal e a comparacdo ndo contenha juizo de valor;
II.  Utilize para esta comparacao todas as informacgdes previstas no artigo 24 deste
anexo; e
lll.  Sejam divulgados comparativos de rentabilidade para todos os Fundos
comparados nas hipéteses em que tenham parametros distintos em suas politicas

de investimento e cobrancga de taxa de performance.

§12. A compara¢dao de que trata o caput deve ser realizada, obrigatoriamente, no

Material Técnico.

§2°. E vedada a comparagdo direta de rentabilidade em termos percentuais, ou de
diferencial de rentabilidade com indicadores econdmicos ndo estabelecidos no regulamento
do Fundo 555 como meta ou parametro de performance, com o objetivo de ndo dar a

entender para o investidor que ha vinculacdo entre a rentabilidade e estes indicadores.

§32. Os indicadores econbmicos de que trata o paragrafo 22 acima podem ser
divulgados em Materiais Técnicos dos Fundos 555, desde que sejam acompanhados de aviso
especifico que esclareca se tratar de mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro

de performance.
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§42. A divulgacdo de rentabilidade acompanhada destes indicadores econ6micos deve
ser feita de forma consistente e continuada, nao se utilizando, a cada periodo, de diferentes

indicadores que melhor beneficiem a performance apresentada pelo Fundo 555.

Art. 29. As InstituicOGes Participantes podem fazer simulagdo nos Materiais Técnicos, desde

que:

I.  Sejam Fundos 555 ja existentes e tenham alterado a taxa de administracdo ou
qualquer outro custo; ou

II.  Fagam previsdao em suas metodologias de tal simulagao, devendo esta ser coerente
com suas politicas de investimento e classificacdo ANBIMA dos Fundos 555,

conforme o caso.

§12. A divulgagdao de simulagdao nos casos descritos nos inciso acima deve conter aviso
junto ao quadro da simulacdo, conforme consta do artigo 34, inciso |, alinea “b” deste anexo,

destacando que se trata de uma simulacdo baseada em premissas.

§2°. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de
desempenho de Fundo 555 que combine dados histdricos reais com simulacGes em seu

calculo.

Art. 30. Nos casos de incorporacao, fusao, cisdo ou mudanca de Administrador Fiducidrio
e/ou Gestor de Recursos, poderdo ser divulgadas a rentabilidade, patriménio liquido,
comparacdes de rentabilidades ou simulacdes das performances histdricas dos Fundos 555

anteriores aos referidos eventos.

§12. A divulgacdo mencionada no caput deve ser realizada no Material Técnico e deve
indicar, obrigatoriamente, o tipo de evento ocorrido - incorporacdo, fusdo, cisdo ou

mudanca do Administrador Fiduciario e/ou Gestor de Recursos, e a data de sua ocorréncia.
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§22, Para os casos previstos no caput, deve ser observado o disposto no artigo 29
deste anexo, e caso a Instituicdao Participante opte por divulgar a rentabilidade, patriménio
liquido, comparacdes de rentabilidades ou simulacdes dos eventos previstos no paragrafo 12

acima, deve fazé-lo pelo periodo minimo de 12 (doze) meses.
Secao VI - Historico de Rentabilidade

Art. 31. Ao divulgar a rentabilidade dos Fundos 555, as Instituicdes Participantes devem:

. Utilizar o més anterior do calendario civil;
1. Utilizar, caso aplicavel, todos os meses do ano corrente do calendario civil de
forma individual (més a més) ou com seu valor acumulado (acumulado no ano);

. Incluir anos anteriores do calendario civil;

IV.  Incluir periodos de 12 (doze) meses do calendario civil, contados até o més anterior
a divulgacdo dos ultimos 12 (doze) meses, utilizando a mesma metodologia caso
divulguem periodos multiplos de 12 (doze) meses;

V. Incluir, nas hipdteses em que os Fundos 555 tenham sido constituidos a menos de
12 (doze) meses, a data de constituicdo do Fundo até o més anterior a divulgacdo;
e

VI.  Tratar de forma segregada dos demais, os Fundos 555:

a. Destinados exclusivamente a aplicacdo de outros Fundos (Fundos master);
b. Exclusivos e/ou Reservados; e
c. Administrados por Instituicdo que nao seja Associada a ANBIMA ou Aderente

a este Cddigo.

§12. Para os Fundos constituidos hd menos de 12 (doze) meses é obrigatdrio observar,

no minimo, as regras definidas nos incisos I, Il e VI, deste artigo.
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§22. A rentabilidade a ser divulgada deve demonstrar, no minimo, os intervalos de
tempo definidos nos incisos I, Il e IV deste artigo, devendo estes intervalos ser divulgados

juntos e com o mesmo destaque.

§32. O disposto no paragrafo 22 deste artigo, ndo impede a divulgacdo de

rentabilidade didria, desde que observados os requisitos previstos nesta secao.

§42. Na divulgacdo de outros dados quantitativos, tais como patrimoénio sob gestao,

deve ser informada a fonte e a data de referéncia da informacao.

§52. A divulgacdao de rentabilidade do Fundo 555 deve ser acompanhada de
comparacdo com metas ou parametros de performance que estejam descritos em seu

regulamento.

§62. No caso de divulgacdo de indices ou indicadores de performance calculados a
partir da rentabilidade do Fundo 555, a divulgacdo deve ser acompanhada de definicao
sucinta da formula de calculo e seu significado, ou deve remeter a fonte para a obtencdo
destas informacgdes, sendo dispensada essa obrigacdo nos casos de volatilidade e indice de

sharpe.

Art. 32. Caso haja mudanca na classificacdo, nos termos estabelecidos pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, mudanca do Gestor de Recursos, ou, ainda, mudanca significativa na
politica de investimento do Fundo 555, a Instituicdo Participante pode divulgar, adicional e
separadamente a sua rentabilidade obrigatdria acumulada nos ultimos 12 (doze) meses a

rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudanca, informando o que foi alterado.
§12. Para fins deste artigo, entende-se por mudanca significativa:

I.  Aalteracdo do objetivo de investimento do Fundo 555;
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II. A alteracdo da classificacdo ANBIMA, nos termos estabelecidos pelas regras e
procedimentos ANBIMA para classificagdo de Fundos 555;

lll. A mudanca do indice de referéncia (benchmark) do Fundo 555; e

IV.  AssituagBes em que os Fundos 555 espelhos que invistam mais de 95% (noventa e
cinco por cento) em cotas de um Unico Fundo quando houver a substituicao do

Fundo investidor.

§22. A Instituicdo Participante que optar por divulgar a rentabilidade relativa ao
periodo posterior as mudancas de que trata o caput, deverd divulga-la obrigatoriamente por,

no minimo, 12 (doze) meses.

Art. 33. A divulgacdo de rentabilidade deve ser acompanhada do valor do patrimonio liquido
médio mensal do Fundo 555 apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos 12 (doze)
meses do calenddrio civil, ou nos meses de existéncia do Fundo 555, caso tenha sido

constituido a menos de 12 (doze) meses.
Secao VII - Avisos Obrigatorios

Art. 34. As Instituicdes Participantes devem incluir, com destaque, no Material Técnico, os

seguintes avisos obrigatorios:

I. Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mencao a performance:
a. “Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros”;
b. “Arentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos”; e
c. “O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de
Crédito”.
d. Caso faca referéncia a simulacao de rentabilidade de um Fundo 555 nos casos

previstos no artigo 29 deste anexo: “As informacOes presentes neste material
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técnico sdo baseadas em simula¢cdes e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes”.

Il. Caso haja cobranca de taxa de entrada, taxa de saida e/ou outras taxas que afetem a
rentabilidade do Fundo 555, e estas taxas ndo estejam refletidas no valor da cota, o
aviso do inciso |, alinea “a”, “ii” deste artigo deve ser substituido pelo seguinte aviso:
“A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de [nome da taxa].”

a. Caso o Fundo 555 opte por divulgar rentabilidade ajustada ao repasse
realizado diretamente ao investidor de dividendos, juros sobre capital préprio
ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a
carteira, a Instituicdo Participante deve seguir a metodologia ANBIMA que
trata do calculo de rentabilidade para Fundos 555 que distribuem dividendos,
juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos
financeiros diretamente aos investidores, disponivel no site da Associa¢do na
internet, e incluir no Material Técnico aviso com o seguinte teor: “A
rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros
sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros
gue integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista.”

b. Caso o Fundo 555 altere sua classificacdo, nos termos estabelecidos pela
Comissao de Valores Mobiliarios, altere o Gestor de Recursos, ou, ainda,
altere significativamente sua politica de investimento, conforme paragrafo 12
do artigo 32 deste anexo, deve ser incluido no Material Técnico aviso com o
seguinte teor: “Este Fundo alterou [classificagdo CVM/Gestor de Recursos
e/ou significativamente sua politica de investimento] em [incluir data].”

c. No Material Técnico, é obrigatério o aviso com seguinte teor: “Leia a [amina

de informacgdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.”

Paragrafo unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do
texto e a localizagdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura e

compreensao.
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CAPITULO VII - APRECAMENTO DOS ATIVOS

Art. 35. O Administrador Fiduciario deve adotar no Apregcamento dos ativos financeiros a

metodologia de Aprecamento dos ativos, conforme Regulagdo vigente.
Paragrafo unico. O Aprecamento tem como principal objetivo evitar a transferéncia de
riqueza entre os investidores dos Fundos 555, além de dar maior transparéncia aos riscos

embutidos nas posicoes.

Art. 36. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao

Apregamento dos Fundos 555.
CAPITULO VIII - CLASSIFICACAO DOS FUNDOS

Art. 37. Os Fundos 555 devem ser classificados de acordo com seus objetivos, politicas de

investimento e composicao da carteira.

Paragrafo unico. A classificacdo dos Fundos 555 da ANBIMA tem como objetivo

separar e identificar os Fundos 555 conforme suas estratégias e principais fatores de risco.

Art. 38. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacao

ANBIMA dos Fundos 555.
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CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS

Art. 39. O Administrador Fiduciario pode administrar Fundos 555 Exclusivos e/ou Reservados
constituidos sob a forma de condominio fechado, desde que estes Fundos tenham, no

maximo, uma Unica amortizacdo de cotas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo Unico. N3o se aplica o disposto no caput aos Fundos 555 em ag¢des e aos

Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento 555 em acgodes.

Art. 40. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros.

Art. 41. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados
no SSM na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisao de Mercados, e caso haja

alteracGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragao.
Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigacOes estabelecidas devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 42, Este anexo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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ANEXO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cddigo, aos FIDC.

§12. Fazem parte do disposto no caput os (i) Fundos de Investimento em cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (ii) Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios ndo-padronizados e os Fundos de investimento em cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios ndo-padronizados; (iii) Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios no
ambito do programa de incentivo a implementacdo de projetos de interesse social; e (iv)
Direitos Creditérios no ambito do programa de incentivo a implementacdo de projetos de

interesse social.

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e do Cddigo,

prevalecem as disposicGes deste anexo.
CAPITULO Il - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA DO FIDC

Art. 22, S30 obrigacdes do Administrador Fiduciario:

I.  Receber quaisquer rendimentos ou valores do FIDC diretamente do
sacado/devedor;

II.  Manter registros analiticos sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada pelo FIDC;

lll.  Disponibilizar o informativo mensal em sua pagina na internet, nos termos do

artigo 12 deste anexo;
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IV.  Providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco
das cotas dos FIDC ou dos Direitos Creditérios e demais ativos da carteira, quando
aplicavel;

V. Fornecer, ao Sistema de Informa¢bes de Créditos do Banco Central (SCR),
informagdes referentes aos Direitos Creditérios adquiridos, nos termos
estabelecidos em norma especifica;

VI.  Supervisionar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, conforme
regulamento, da obrigacdo de validar os Direitos Creditdorios em relagcdo as
condi¢Oes de cessdo estabelecidas no regulamento do FIDC;

VIl.  Monitorar os eventos de avaliacdo e liquidacao;

VIIl.  Supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente
do Cedente, mantendo controle informacional sobre esse fluxo, inclusive para
segrega-lo prioritariamente do fluxo financeiro do Cedente apds o depdsito;

IX.  Contratar o agente de cobranca, quando necessario; e

X.  Diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro

sejam tratadas tempestivamente.

§12. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Administrador Fiducidrio pode contratar
terceiros, quando aplicavel, para desempenhar as atividades previstas no caput, observadas

as regras previstas no capitulo VI do Cédigo.

§22. O Administrador Fiducidrio deve, quando se tratar de FIDC classificado como

fomento mercantil:

I.  Zelar pela manutencdo do cadastro dos Cedentes de Direitos Creditdrios com o
objetivo de confirmar a existéncia e o funcionamento de tais Cedentes; e

II.  Manter disponivel ou divulgar aos investidores, caso seja autorizado, o percentual
de cotas subordinadas, por classe, em relacdo ao patrimonio liquido do FIDC e ao

total de cotas da mesma classe em circulagdo, que sejam de titularidade do
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Consultor Especializado ou do Gestor de Recursos, conforme o caso, ou, ainda, de

suas partes relacionadas.

§32. Para cumprimento do disposto no inciso | do paragrafo 22 acima, devem ser
obtidas, previamente a realizagdo do cadastro, no minimo, as informagbes, dados e

documentos a seguir:

I.  Verificacdo de inscricdo e de situacao cadastral ativa no CPF ou CNPJ;

II.  Identificagdo de todos os controladores diretos e indiretos do Cedente;

Ill.  Verificagdo dos enderegos da sede ou do domicilio do Cedente e dos sdcios diretos
do Cedente, por meios de metodologias aplicaveis;

IV.  Verificagdao da existéncia do site do Cedente e se seu e-mail de contato consta com
o respectivo dominio;

V. Realizar consulta a fontes publicas para validacdo de dados cadastrais (por
exemplo, sécios diretos e indiretos, endereco, porte da empresa e ramo de
atuacdo);

VI.  Exigéncia do recebimento de balanco patrimonial, demonstracdes financeiras
atualizadas ou declara¢ao de faturamento do Cedente, conforme cabivel; e

VIl.  Exigéncia de declaracdo do Cedente acerca das instituicGes com as quais mantém

relacionamento de crédito.
CAPITULO Ill - GESTAO DE RECURSOS DO FIDC

Art. 32, S30 obrigacdes do Gestor de Recursos:

l. Assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos

Direitos Creditorios;



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

II.  Realizar a selecdo e avaliacdo dos Direitos Creditdrios nos termos previstos na
politica de investimento, levando em consideracdao a estrutura dos Direitos
Creditdrios, garantias, fluxos de recebimentos e eventuais impactos operacionais;

[ll.  Monitorar as recompras e a liquidagao dos Direitos Creditdrios;

IV. Gerar informagdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolugao de todos os ativos integrantes da carteira do FIDC;

V.  Monitorar os eventos de avaliagdo e liquidagao, quando da sua responsabilidade; e

VI.  Acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

§12. O Gestor de Recursos deve acompanhar, para o FIDC que tenha Direitos
Creditérios com lastro em direitos decorrentes de acao judicial, o andamento processual das

acdes judiciais e repassar as informagdes ao Administrador Fiduciario.

§22. O FIDC pode possuir mais de um Gestor de Recursos (“Co-Gestor”), desde que as
responsabilidades e atribuicdes de cada um estejam claramente estabelecidas no
regulamento do Fundo e formalizadas no contrato de gestdo com o Administrador

Fiduciario.
CAPITULO IV — REGISTRO DO FIDC

Art. 42. O Administrador Fiducidrio deve registrar o FIDC na ANBIMA no prazo maximo de 15

(quinze) dias corridos, contados da data de sua primeira integralizacao.

§1¢9. As classes e séries de cotas do FIDC, bem como suas novas emissoes, devem ser
registradas na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da

primeira integralizacao.

§22. O Administrador Fiducidrio que se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo e

gue possua FIDC sob sua administracdo tera o prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados
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da data da associacdo ou adesdo, para realizar o registro do FIDC e de suas respectivas

classes e séries.

§32. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o Manual ANBIMA

para Cadastro de Fundos disponibilizado no site da Associagao.

§42, Caso o Administrador Fiduciario ndo seja Associado a ANBIMA ou Aderente a este

Cédigo, o Gestor de Recursos serd o responsavel pelo envio das informacdes deste artigo.

Art. 52. Para o registro do FIDC na ANBIMA, incluindo o registro de emissGes de novas
classes e séries de cotas do FIDC, o Administrador Fiducidrio deve encaminhar pedido

especifico acompanhado dos seguintes documentos:

I.  Prospecto do FIDC, quando for o caso;

II.  Regulamento do FIDC;
lll.  Comprovante de pagamento da taxa de registro;
IV.  Modelo do contrato de cessao, quando aplicavel;

V.  Sdmula do rating, quando aplicavel;

VI.  Suplemento, quando aplicavel;
VIl.  Material de divulgacdo aprovado pela Comissdao de Valores Mobilidrios, quando
aplicavel;
VIIl.  Anuncio de inicio de distribuicdao de cotas, quando aplicavel;

IX.  Minuta do anuncio de encerramento de distribuicdo de cotas, quando aplicavel;

X.  Oficio emitido pela Comissao de Valores Mobiliarios referente a concessao de
registro da oferta, quando aplicavel;

Xl.  Protocolo emitido pela Comissdo de Valores Mobiliarios referente ao registro de

funcionamento do FIDC, quando aplicavel; e
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Xll.  Demais documentos complementares, caso sejam necessdrios para o perfeito
entendimento da estrutura da operagdo e das caracteristicas do FIDC por parte da

Supervisdao de Mercados.

§12. A Supervisao de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar ao Administrador Fiducidrio alteracdes no conteudo
dos documentos de registro visando a melhor adequagao as disposi¢cdes do presente Cédigo,
devendo ser enviadas as versdes atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15
(quinze) dias corridos contados da data de solicitacao, caso as altera¢cdes ndo dependam de

assembleia.

§22. Caso haja necessidade de assembleia, nos termos do paragrafo 12 acima, esta
deve ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da referida
notificacdo, com o envio das alteragdes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados de sua aprovacdao em assembleia.

§32. Ao submeter para andlise da ANBIMA os registros e as alteracdes do FIDC, podem
ser solicitadas corre¢des em seu conteudo visando a melhor adequac¢do da base de dados,
devendo estas correcdes ser devolvidas para reanalise da ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados da data da solicitacao.

§42. Qualquer alteracao das caracteristicas do FIDC que resulte em mudanga nas
informacdes contidas nos documentos de registro torna obrigatdrio o envio de versao
atualizada a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo junto a

Comissao de Valores Mobiliarios.

§52. A Supervisao de Mercados, a Comissao de Acompanhamento e o Conselho de

Recursos de Terceiros podem solicitar a Instituicdo Participante informacdes adicionais para
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o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos

contados da data de solicitagdao, prorrogdveis uma vez por igual periodo.

§62. O encerramento do FIDC e de suas respectivas classes e séries de cotas devem ser
comunicados a ANBIMA em até 20 (vinte) dias corridos contados da data do protocolo e
envio a Comissdao de Valores Mobiliarios de todos os documentos comprobatdrios ou

declaragao confirmando o encerramento.

§72. O envio da sumula de rating do FIDC de que trata o inciso V do caput sera

obrigatdrio somente se a nova sumula alterar o rating anterior.

§82. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no caput, o
Administrador Fiduciario deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da

auséncia ou inaplicabilidade, conforme o caso.

§92. Os prazos de 15 (quinze) dias previstos neste artigo ndo isentam as Instituicdes
Participantes das multas estabelecidas nas regras e procedimentos ANBIMA de envio de
informacdes para a base de dados de que trata o capitulo Xl deste Cddigo, disponivel no site

da Associacdo na internet.

Art. 62. O registro do FIDC na ANBIMA, bem como o registro de emissdes de novas classes e
séries de cotas, implica o pagamento de taxa de registro com os valores e frequéncia a

serem determinados pela Diretoria.

§12. A Diretoria poderad instituir taxa de alteracdo adicional aquela prevista no caput
nas hipéteses em que houver alteracdo das caracteristicas do FIDC que resultem em

mudanca nas informacgdes contidas nos documentos ja analisados e registrados na ANBIMA.
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§22. Os valores das taxas mencionadas no caput podem ser revistos a qualquer tempo

pela Diretoria.

Art. 72. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situagGes

excepcionais, devidamente justificadas, e consultada a Comissao de Acompanhamento.

Art. 82. Até o momento de registro do FIDC, bem como de emissdes de novas classes e
séries de cotas do FIDC, a Instituicdo Participante pode solicitar a ANBIMA a dispensa de
alguns dos requisitos e exigéncias obrigatdrias constantes deste Cédigo, com a manutencao

da autorizacdo para o uso do selo ANBIMA.

§12. O Conselho de Recursos de Terceirospode delegar a Comissdo de

Acompanhamento a anadlise prévia dos pedidos de dispensa de que trata o caput.

§22. O Conselho de Recursos de Terceirosavaliard o pedido de dispensa na reunido
subsequente a solicitacdo, sendo que, apds este prazo, sem qualquer manifestacdo da

ANBIMA, a dispensa considerar-se-a autorizada nos termos solicitados.
CAPITULO V- DOCUMENTOS E INFORMAGCOES DO FIDC

Art. 92. O Administrador Fiducidrio deve tomar providéncias para que sejam disponibilizados
aos investidores os documentos relacionados ao FIDC e suas informagdes periddicas a partir

de seu ingresso no Fundo, nos termos da Regulagao vigente.

Art. 10. Os documentos devem conter as principais caracteristicas do FIDC, dentre as quais
as informacgdes relevantes aos investidores sobre politicas de investimento, taxas e riscos

envolvidos, bem como seus direitos e responsabilidades.
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Secao | — Prospecto do FIDC

Art. 11. O prospecto do FIDC, quando aplicdvel, deve conter, no minimo:

I.  Denominacdo do FIDC;

II.  Classificacdo ANBIMA, conforme regras e procedimentos ANBIMA para
classificagcdo de FIDC;

lll.  Base legal;

IV.  Prestadores de servigos: (i) Administrador Fiduciario; (ii) Gestor de Recursos; (iii)
custodiante; (iv) distribuidor; (v) escriturador; (vi) auditor; e (vii) consultor, quando
aplicavel;

V.  Forma de constituicdo: condominio fechado ou aberto;

VI.  Prazo de duragao;

VIl.  Caracteristicas da cessdo: informar se a cessdo é com ou sem Coobrigacao,
revolvente ou ndo revolvente, e eventuais condi¢des resolutivas, além de
informacgdes sobre as condi¢cdes de permuta e/ou prerrogativa de recompra de
Direitos Creditdrios por parte da Cedente ou por terceiros, e outros mecanismos de
mitigacado de riscos como garantias dos Direitos Creditdrios ou seguros;

VIIl.  Classe de cotas: sénior(es) e subordinada(s);

IX.  Razdo de garantia: incluir (i) razdo minima das cotas subordinadas, considerando a
divisdo do valor total das classes subordinadas juniores pelo patrimonio liquido do
FIDC; e (ii) razdo total das cotas subordinadas, considerando a divisdo do valor total
do somatdrio das classes subordinadas pelo patriménio liquido do FIDC;

X.  Caracteristicas dos Direitos Creditérios: incluir a natureza do direito creditério,
performados ou ndo performados, segmento(s), o(s) documento(s) que ofs)

representa(m), se hd ou ndo garantia e tipos de garantias atreladas;

Xl.  Amortizacdo e reserva de amortizacao;
XIl.  Fluxograma da estrutura do FIDC descrevendo o procedimento de cessdo e o fluxo
financeiro;
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XIll.  Hipdtese de eventos de avaliacdo, eventos de liquidacdo e liquidacdo antecipada;

XIV.  Politica de divulgagdo de informagdes;

XV. Objetivo de investimento: descrever, obrigatoriamente, os objetivos de
investimento do FIDC, mencionando, quando for o caso, metas e parametros de
performance;

XVI. Politica de investimento: descrever, obrigatoriamente, como o FIDC pretende
atingir o seu objetivo de investimento, identificando as principais estratégias
técnicas ou praticas de investimento a serem utilizadas, os Direitos Creditérios e os
tipos de titulos e valores mobilidrios nos quais o FIDC pode investir, incluindo, se
for o caso, derivativos e suas finalidades;

XVII.  Politicas de selecdo e alocacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentracdo de ativos;

XVIIl.  Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fato relativo ao FIDC
gue possa de alguma forma afetar a decisdo do potencial investidor no que diz
respeito a aquisicao das cotas do FIDC, devendo constar, dentre os fatores de risco,
as seguintes informacodes:

a. Risco de mercado;

b. Risco de crédito;

c. Risco de descumprimento das obrigacOes: especificar os possiveis riscos de
descumprimento das obrigacbes de quaisquer outros agentes da estrutura
gue possam impactar na capacidade de pagamento do FIDC, tais como
seguradoras, Cedentes de Direitos Creditérios, agentes de cobranga,
decorrente de Coobrigacdo, bem como de qualquer outra garantia prestada
ao FIDC;

d. Risco de liquidez da carteira do FIDC;

e. Risco de liquidez das cotas;

f. Risco proveniente do uso de derivativos;

g. Riscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificacdo

de lastro por amostragem e manuteng¢do de documentos comprobatérios, os
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riscos referentes aos processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros,
entre outros, se aplicavel;

h. Risco de descontinuidade: descrever, quando aplicdvel, o impacto sobre o
investidor de liquidacdao antecipada do FIDC, enfatizando a possibilidade de
entrega de Direitos Creditdrios aos cotistas;

i. Riscos de originacdo: descrever, com especial énfase no caso de FIDC com
Direitos Creditdrios a performar, a possibilidade de rescisdo de contratos que
originam (i) Direitos Creditérios; (ii) vicio na originacdo; (iii) falta de geracao,
disponibilidade, formalizacdo ou entrega de Direitos Creditdrios;

j- Risco do originador: descrever, quando aplicavel, a natureza ciclica do setor
de atuacdo do originador dos Direitos Creditérios, informando os custos,
suprimentos e concorréncia do mercado de atuacdao do originador dos
Direitos Creditérios, bem como seus riscos operacionais, riscos em relagao a
legislacdo ambiental, quando for o caso, e efeitos da politica econémica do
governo;

k. Risco de questionamento da validade e eficicia da cessdao: descrever a
possibilidade de a Cessdo dos Direitos Creditdrios, nos casos expressamente
previstos em Lei, ser invalidada ou tornar-se ineficaz por determinacao
judicial, inclusive, caso a cessdo: (i) seja considerada simulada; (ii) seja
realizada em fraude contra credores; (iii) ndo seja registrada em cartério de
titulos e documentos; e/ou (iv) ndo tenha sido notificada ao devedor/sacado;

I. Risco de fungibilidade: descrever riscos oriundos da operacionalizagdao da
segregacdo do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao FIDC;

m. Risco de concentragao;

n. Risco de pré-pagamento: descrever riscos oriundos do pagamento antecipado
pelos sacados com taxa de desconto que possam afetar a rentabilidade da
carteira do FIDC;

0. Risco de governanca: quando aplicavel, informar os cotistas a respeito do

potencial conflito de interesses entre as diferentes classes e séries de cotas
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do FIDC, inclusive advindos de quéruns qualificados para aprovacdo de
matérias em assembleia, bem como os eventuais riscos oriundos da
possibilidade de eventos que possam modificar a relacdo de poderes para
alteragdo dos termos e condi¢des da operagao; e

p. Risco de auséncia de histdrico da carteira: descrever, quando a emissao for
composta por Direitos Creditérios pulverizados e nao houver histérico da
carteira;

XIX.  Gestdo de risco: descrever a metodologia de gestdo de risco utilizada para o FIDC;

XX. Publico-alvo: descrever a quem o FIDC se destina, bem como descrever,
obrigatoriamente, quais necessidades o FIDC visa a atender;

XXl.  Regras de movimentacao: indicar, obrigatoriamente, caréncias e procedimentos de
aplicacdo e resgate, bem como indicar onde o cotista poderd obter as informacdes
referentes a valores de movimentacao;

XXIl.  Politica de distribuicdo de resultados e amortizacdo, se aplicavel: informar,
obrigatoriamente, prazos e condi¢des de pagamento;

XXIlIl.  Taxas: informar os valores da taxa de administracdo e a taxa de performance,
guando for o caso, de ingresso e saida ou outra taxa que venha a ser cobrada pela
industria de FIDC, especificando a forma de apropria¢do e pagamento;

XXIV. Breve histérico do Administrador Fiducidrio, do Gestor de Recursos, do custodiante
e do consultor, se houver;

XXV.  Regras de tributacdo aplicaveis ao FIDC e aos investidores na data do prospecto;

XXVI.  Atendimento ao investidor: especificar, obrigatoriamente, onde os investidores
podem obter o regulamento, o histérico de performance, eventuais informacdes
adicionais ou fazer reclamacodes e sugestdes sobre o FIDC;

XXVII.  Politica de exercicio de direito de voto em assembleias: em conformidade com o
disposto no capitulo Xl do Cédigo;

XXVIIl.  Descricdo das caracteristicas da oferta: prover informacdes relevantes sobre a
oferta, incluindo prazos, precos de subscricdo e integralizacdo, quantidade de

cotas, valor minimo de investimento, entre outros;
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XXIX.  Caracteristicas da cessdo: descrever, detalhadamente, as caracteristicas da Cessao
dos Direitos Creditérios ao FIDC, destacando, mas ndo se limitando, a: (i)
esclarecimento acerca do cardter definitivo, ou ndo, da cessdo; (ii) mecanismo de
fixacdo da taxa de desconto a ser aplicada no momento da aquisicdo dos Direitos
Creditérios; (iii) procedimento para registro dos documentos da cessdo em
cartério(s), quando aplicavel; e (iv) procedimento para notificacdo da cessdo aos
devedores, quando aplicavel;

XXX.  Politica de andlise, concessdo de crédito e eventual constituicdo de garantias:
apresentar, para os Direitos Creditérios originados por um mesmo Conglomerado
ou Grupo Econdmico que isoladamente ou em conjunto representem mais de 10%
(dez por cento) da carteira do FIDC, descricdo dos procedimentos e da politica
utilizada para a analise e concessao de crédito por parte do originador dos Direitos
Creditérios, assim como a existéncia de eventuais garantias e forma de sua
recomposicao;

XXXI.  Critérios de elegibilidade e condicdes de cessdo: apresentar as condicdes a serem
satisfeitas a fim de que os Direitos Creditdrios sejam elegiveis para compor a
carteira do FIDC e a periodicidade da verificacdo, se houver;

XXXIl.  Metodologias: descrever ou fazer referéncia no site na internet onde possa ser
encontrada a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos e a metodologia de
apuracdo da provisao para perdas por reducdo no valor recuperavel dos Direitos
Creditdrios integrantes das carteiras do FIDC;

XXXIIl.  Cobranga: detalhar o mecanismo de cobranga bancaria, extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditdrios e os prestadores de servicos envolvidos, esclarecendo,
inclusive, os procedimentos previstos em situacbes especiais que envolvam
inadimpléncia dos Direitos Creditérios;

XXXIV.  Informacdes sobre os sacados: informar os padrdes historicos de inadimpléncia na
carteira de Direitos Creditdrios, concentracdo e caracteristicas dos sacados,
ressaltando prazos de vencimento e volumes minimo e maximo dos Direitos

Creditérios e outras informacgdes sobre os Direitos Creditérios, tais como prazo
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médio e aging da carteira (idade da carteira) - destacar as informac&es histéricas e
que ndo hd garantias de que a carteira de Direitos Creditdrios adquirida para o
FIDC apresente caracteristicas (perfil e performance) semelhantes ao histdérico
apresentado;

XXXV. Informagbes detalhadas do originador: descrever o setor de atuagao do originador,
seu histdrico, produtos, matérias-primas, processo produtivo, andlise financeira e
outros fatores de ordem micro/macroecondmica, financeira ou legal, que possam
impactar na geracao de Direitos Creditdrios;

XXXVI. Relacionamento entre as partes: descrever o relacionamento entre as partes
evidenciando os potenciais conflitos de interesse, em especial, no processo de
originacdo, consultoria especializada, distribuicdo, custddia, cobranca, Gestdo de
Recursos de Terceiros e Administracao Fiducidria do FIDC;

XXXVIl.  Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar
matérias sobre as quais haja situacdo de potencial conflito de interesses;

XXXVIIl.  Sumario dos contratos: incluir sumario dos contratos firmados pelo FIDC e de
outros contratos firmados entre as partes envolvidas e que afetem de forma
relevante as operacdes do FIDC;

XXXIX.  Metodologia do calculo do valor das cotas com relacdao ao benchmark das séries
e/ou classes de cotas no que se refere a possiveis provisdes de perdas e reversdes:
descrever, de forma clara, como serdo realizados os eventos entre as diferentes
séries e/ou classes de cotas considerando o efeito da marca d’agua, quando
houver;

XL.  Critérios e metodologias de verificacdo do lastro, bem como guarda dos
documentos que comprovem o lastro;
XLI.  Critérios e metodologias de verificagdo da condicdo de cessdo: descrever a
metodologia de verificacdo da condicdo de cessdo e indicar, se for o caso, quando
esta atividade for exercida por um prestador de servico; e
XLIl.  Ordem de alocacdo de recursos e prioridades de pagamento: descrever a ordem e

a prioridade em que os recursos disponiveis serdo alocados para o atendimento de
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amortizacGes e resgates de cada classe de cotas, despesas, reservas e demais

obriga¢des do FIDC.

§12. Caso nao seja definido pelo Administrador Fiducidrio a quem compete apreciar,
discutir e/ou deliberar qualquer situagdo de conflitos de interesse nos documentos do FIDC,
nos termos do inciso XXXVII do caput, serd necessdria a deliberacdo desta prerrogativa em

assembleia de cotistas.

§22. Os FIDC constituidos sob a forma de condominio aberto devem incluir na capa, na
contracapa ou na primeira pdgina de seus prospectos, aviso com o seguinte teor: “Este
fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos e as regras

estabelecidas para a solicitacdo e liquidacdo de resgates.”

§32. Os FIDC que permitirem a aquisicao de Direitos Creditdrios de multiplos Cedentes
e/ou multiplos sacados, devem incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus
prospectos, aviso com o seguinte teor: “Este fundo pode investir em carteira de direitos
creditorios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta forma, o
desempenho da carteira pode apresentar variagdo de comportamento ao longo da

existéncia do fundo.”

§42. Os FIDC identificados com o atributo de recuperacdo, conforme regras e
procedimentos ANBIMA para classificacdao de FIDC, devem incluir na capa, na contracapa ou
na primeira pagina de seus prospectos aviso com o seguinte teor: “Este fundo pode adquirir
direitos creditérios em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu desempenho estard vinculado

a capacidade de recuperacao desses créditos ao longo do tempo.”
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Secao Il — Informativo Mensal do FIDC

Art. 12. O Administrador Fiducidrio deve disponibilizar, mensalmente, em sua pdgina na

internet, informativo mensal do FIDC contendo, no minimo:

Caracteristicas gerais:

qg.

Denominagdo do FIDC;

CNPJ;

Classificacdo do FIDC, conforme regras e procedimentos ANBIMA para
Classificacdo de FIDC;
Objetivo/politica de investimento;
Publico-alvo;

Administrador Fiduciario;
Custodiante;

Gestor de Recursos;

Consultoria de crédito, se houver;
Agente de cobranca, se houver;
Auditor;

Formador de mercado (market maker), se houver;

. Taxa de administracao e de performance;

Forma de condominio (fechado/aberto);

Codigo B3 de cada uma das séries/classes e cotas, se houver;

Cédigo ISIN (International Securities Identification Number) de cada uma das
séries/classes e cotas, se houver; e

Data de inicio do FIDC;

Caracteristicas da classe sénior:

a.
b.

C.

Inicio da classe/série;
Numero da série;

Prazo de duragdo da classe/série;
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d. Duration do FIDC (na data de publicacdo do informativo de que trata o caput);
e. Aplicacdo minima da classe/série;
f. Amortiza¢des programadas da classe/série;
g. Remuneragdo-alvo da classe/série;
h. Remuneragdao mensal obtida;
i. Rating na emissao;
j. Agéncia de rating contratada;
k. Nota da ultima classificacdo de rating obtida; e
|. Data da classificacdo de rating obtida.
[ll.  Direitos Creditérios e carteira:
a. Nome e segmento do Cedente, se monocedente; e
b. Nome e segmento do sacado, se monossacado.
IV. Informacgdes patrimoniais, indices e eventos relevantes:
a. Patrimoénio Liquido de cada uma das séries de cotas séniores;
b. Patrimonio Liquido de cada uma das classes de cotas subordinadas;
c. Patriménio Liquido do FIDC;
d. Relacdo de subordinacdo minima;
e. Relagdo de subordinagdo atual;
f. Desempenho histoérico;
g. Créditos vencidos e ndo pagos (% PL);
h. Provisdo de devedores duvidosos (% PL);
i. Outros indices relevantes;
j. Eventos de avaliacdo em curso, se houver; e
k. Eventos de liquidagdo em curso, se houver.
V. Informacgdes adicionais: estruturas de garantias, riscos de concentracdo e

revolvéncia, se houver.

§12. As informacgBes previstas nos incisos Il e IV devem contemplar o historico dos

ultimos 24 (vinte e quatro) meses.
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§22. O Gestor de Recursos deve fornecer ao Administrador Fiduciario as informacdes

necessarias, quando aplicavel, para cumprimento do disposto neste artigo.

§32. O Administrador Fiduciario pode contratar o Gestor de Recursos para elaborar e
divulgar o informativo de que trata o caput, devendo essa contratacdo estar formalizada e

ser divulgada no regulamento do FIDC.
CAPITULO VI - GESTAO DE CREDITO PRIVADO

Art. 13. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdao do crédito da carteira do FIDC, e
deve manter e implementar, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam
os controles adotados pela instituicdo para analise do crédito, gestdo e monitoramento dos

Ativos de Crédito Privado.

§12. O documento de que trata o caput deve estabelecer a responsabilidade da area

responsavel pela gestao dos ativos de crédito.

§2¢2. O Gestor de Recursos deve revisar, no minimo a cada 12 (doze) meses ou sempre
que julgar necessario, o documento de que trata o caput e os manuais, regras e

procedimentos referentes a gestdo de crédito privado.

§32. Para cumprimento do disposto no caput, o Gestor de Recursos deve estabelecer
equipe propria de profissionais especializados para andlise do crédito, gestdo e
monitoramento dos ativos, de modo a possibilitar a avaliacdo prévia das aquisicoes e o

monitoramento periédico da qualidade dos créditos adquiridos.

§42. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor de Recursos, em caso de contratacdo

de provedores de servicos ou de profissionais terceirizados, deve haver prévia e criteriosa
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analise e selecdo dos contratados, nos termos do capitulo VI deste Cédigo, ndo podendo ser

terceirizadas as atividades previstas no caput.
Secao | — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 14. O Gestor de Recursos deve adotar, no minimo, os seguintes procedimentos para a

aquisicdo de Ativos de Crédito Privado:

I.  Verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende
adquirir com a politica de investimento do FIDC e a Regulagdo em vigor;

II.  Diligenciar para que o Administrador Fiducidrio, o Gestor de Recursos, o
custodiante e o consultor especializado ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ndo cedam ou
originem, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao FIDC nos quais atuem;

lll.  Observar os limites para a realizacdo de operacdes de crédito de forma individual e
agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

IV.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situag¢des, utilizar cdlculos estatisticos baseados
nos indices financeiros do devedor, o que deve ser acompanhado de analise,
devidamente documentada, que leve em consideragdo aspectos como a reputagao
do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos,
possiveis pendéncias tributarias, multas e outros indicadores relevantes, quando
aplicavel;

V.  Adquirir o ativo somente se tiver sido garantido o acesso as informacgdes que o
Gestor de Recursos julgar necessarias a devida analise de ativo para compra e

acompanhamento, e que possam ser obtidas por meio de esfor¢os razoaveis;
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VI. Exigir o acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a esta acessorios que,
adequadamente, reflitam a formaliza¢do juridica dos titulos ou ativos investidos e,
guando aplicavel, a formalizacdo de garantias constituidas em favor da operacao;

VIl.  Diligenciar para que ocorra a cessao perfeitamente formalizada de Direitos
Creditérios adquiridos pelas carteiras dos FIDC, de modo que a documentagao
comprobatdria possa garantir o protesto, cobranca extrajudicial ou execucdo
judicial dos Direitos Creditérios cedidos e de suas eventuais garantias;

VIll.  Andlise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive
com relacdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as
avaliacdes cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos ativos
em caso de execugao; e

IX. Independentemente de eventual avaliagao de um consultor de crédito contratado,
o Gestor de Recursos é responsavel por realizar sua analise prépria, mantendo esta

devidamente formalizada.

Paragrafo Unico. O rating e a respectiva suimula do ativo ou do emissor, fornecido por
agéncia classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional
a avaliacdo do respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e nao

como condicdo suficiente para sua aquisicdo e monitoramento.

Art. 15. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos pode constituir um
comité ou organismo de crédito que seja responsavel por aprovar as aquisi¢cdes de ativos de

crédito para o FIDC.
§12. O comité ou organismo de que trata o caput deve:
I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e al¢ada, observando a data e

valor de aquisicdo pelo FIDC;

II.  Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;
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Ill.  Documentar as propostas e respectivas justificativas, decisdes e deliberacdes
tomadas; e
IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes independentes do Gestor

de Recursos.

§22. Nas reunides do comité ou organismo, é obrigatdéria a presenca de um dos

profissionais da drea de gestdo de risco prevista na se¢do IV do capitulo VIII do Cédigo.

Art. 16. As analises para aquisicdo de Direitos Creditérios devem ser capazes de identificar e
mensurar os principais riscos associados aos Direitos Creditérios, além de justificar suas

aquisicoes.

§12. S3o admitidos procedimentos que considerem os Direitos Creditérios de forma

individual ou coletiva, observado, no minimo:

I.  Natureza e finalidade da transacgao;
II.  Quantidade;
. Valor;
V. Prazo;
V.  Analise de variaveis como vyield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes; e
VI.  Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicio de parcelas de

operagao.

§22. Nas andlises individuais, conforme aplicavel, devem-se observar os seguintes

aspectos em relacdo ao sacado, Cedente e garantidores:

I.  Situagdo econGmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecées);

.  Grau de endividamento;
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lll.  Capacidade de geracdo de resultados operacionais;
V. Fluxo de caixa;

V.  Administracdo e qualidade de controles;

VI.  Governanga;
VIl.  Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
VIll.  Contingéncias;

IX.  Setor de atividade econ6mica;
X.  Limite de crédito; e
Xl.  Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos

Direitos Creditorios.

§32. Nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das

informacgdes da empresa, os seguintes itens:

I.  Asinformacdes de seus controladores; e

II.  As questdes afeitas ao Conglomerado ou Grupo Econdmico do qual a empresa
devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de
governanca existente, a percep¢dao do mercado com relagdo ao grupo, a situagao
patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos
possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em

assembleias.

§42. Nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base
de sacados e/ou Cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como, mas nado limitando-se a atividade econdmica, localizacdo geografica,
tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacao dos
Direitos Creditorios, histdrico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de

fungibilidade (commingling).
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§52. As andlises previstas nos pardgrafos 22, 32 e 42 devem ser baseadas em critérios

consistentes e verificaveis, e amparadas por informagdes internas e externas do Gestor de

Recursos.

Observados os riscos associados a estrutura do FIDC e dos Direitos Creditérios,

deve-se avaliar a necessidade da combinacdo de analises individuais e coletivas.

Secao Il - Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

Art. 17. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos

ativos adquiridos que seja capaz de acompanhar os riscos envolvidos na operacdo,

especialmente risco de crédito e operacional, bem como a qualidade e capacidade de

execucdo das garantias enquanto o ativo permanecer na carteira do FIDC.

Art. 18. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles que sejam capazes de

fazer o cadastramento dos diferentes créditos que podem ser adquiridos pelos FIDC, de

modo a possibilitar o armazenamento das caracteristicas desses ativos, tais como:

VI.
VII.

Instrumento de crédito;

Datas e valores de parcelas;

Datas de contratacao e de vencimento;

Taxas de juros;

Garantias;

Data e valor de aquisicdo pelo Fundo; e

Informacdes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo, e quando
aplicavel, dados do Cedente e dados do sacado (em operacdes cujo Cedente ndo

possua retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo).
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Paragrafo Unico. Conforme seja aplicavel a cada tipo de ativo investido, os controles
utilizados devem ser capazes de projetar os fluxos de caixa ndo padronizados, representar as

curvas de crédito e calcular o valor presente das operacoes.

Art. 19. O Gestor de Recursos deve reavaliar, periodicamente, a qualidade de crédito dos
riscos associados aos ativos do FIDC, com periodicidade de revisdao proporcional a qualidade
de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes —
e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos Direitos

Creditérios, sendo necessario documentar todas as reavalia¢des realizadas.

§12. Nas reavaliagdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execu¢dao das

garantias dos ativos, quando relevante, conforme secdo Il deste capitulo.

§22. O Gestor de Recursos deve monitorar periodicamente os indicadores de mercado
disponiveis, como proxy da qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os

guais se perceba que existe alta correlacdo com o desempenho das empresas.

Art. 20. O Gestor de Recursos pode constituir um comité e/ou organismo de crédito que seja

responsavel pelo monitoramento de ativos dos FIDC.
§12. O comité e/ou organismo de que trata o caput deve:

I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e alcada, observando a data e
valor de aquisicao;
II.  Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;
Ill.  Documentar as propostas e respectivas justificativas, decisdes e deliberaces
tomadas; e
IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes independentes do Gestor

de Recursos.
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§22. Nas reunides do comité ou organismo, é obrigatdéria a presenca de um dos

profissionais da drea de gestdo de risco prevista na se¢do IV do capitulo VIII do Cédigo.
Secao lll — Avaliagao, Aceitacao e Formalizacao de Garantias

Art. 21. Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, o Gestor
de Recursos deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e

validos no momento da aquisicdo dos créditos.
Art. 22. O Gestor de Recursos deve:

I.  Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos

para essa avaliacao;

II. Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

lll.  Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um
valor conservador de liquidagao forgada;

IV.  Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacdo de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e
imoveis com funcgao social relevante; e

V.  Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracdo o potencial econémico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas

também em relacdo a outros potenciais usuarios.

Paragrafo uUnico. Quando houver o compartilhamento de garantias, o Gestor de

Recursos deve:
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I.  Assegurar que o compartilhamento é adequado a operacdo; e
II.  Verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condi¢bes

poderd ser executada.
CAPITULO VII - RISCO DE LIQUIDEZ DO FIDC ABERTO

Art. 23. O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiducidrio, é o responsavel
pela gestao do risco de liquidez do FIDC aberto nos termos estabelecidos pela Regulacao

vigente.

Paragrafo unico. A gestdo do risco de liquidez deve ser aplicada a todos os ativos

integrantes da carteira de investimento do FIDC aberto.

Art. 24. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao risco de

liquidez do FIDC.
CAPITULO VIIl - APRECAMENTO DOS ATIVOS

Sec¢ao | — Ativos Financeiros

Art. 25. O Administrador Fiducidrio deve adotar no Aprecamento dos ativos financeiros

metodologia de Aprecamento dos ativos, conforme Regulacdo vigente.

Paragrafo unico. O Aprecamento tem como principal objetivo evitar a transferéncia de
riqueza entre os investidores do FIDC, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos

nas posicoes.
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Art. 26. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao

Apregamento do FIDC.
Secao Il — Provisao de Perdas dos Direitos Creditdrios

Art. 27. O Administrador Fiducidrio deve elaborar metodologia de apuracdo da provisdo para
perdas por reducdo no valor recuperdvel dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira de

investimento do FIDC.
Paragrafo uUnico. O Gestor de Recursos deve fornecer tempestivamente as
informacdes necessarias e atualizadas acerca dos ativos para o calculo da provisdo de que

trata o caput.

Art. 28. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a provisao de

perdas dos Direitos Creditdrios do FIDC.
CAPITULO IX — CLASSIFICACAO DO FIDC

Art. 29. O FIDC deve ser classificado de acordo com seus objetivos, politicas de investimento

e composicdo da carteira.

Paragrafo unico. A classificacdo do FIDC na ANBIMA tem como objetivo separar e

identificar os FIDC conforme suas estratégias e principais fatores de risco.

Art. 30. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacao

ANBIMA do FIDC.
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CAPITULO X — PUBLICIDADE DO FIDC

Art. 31. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos a serem adotados pela

InstituicOes Participantes referentes a publicidade do FIDC.

CAPITULO XI - DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 32. O FIDC possui regras especificas a serem observadas pelas Instituicdes Participantes
no exercicio da atividade de custédia para o FIDC, que estdo previstas no Cédigo de Servicos

Qualificados, disponivel no site da Associagdo na internet.

Art. 33. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos, publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros.

Art. 34. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados
no SSM na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdao de Mercados, e caso haja

alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.
Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigagdes estabelecidas devem ser passiveis de verificacdao e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 35. Este anexo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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ANEXO Il - FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo se aplica, em adicdo as regras do Codigo, aos FlI.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste anexo e

do Cdédigo, prevalecem as disposicGes deste anexo.

CAPITULO Il — ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA DO Fli

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 22. O Administrador Fiduciario é o responsavel pela administracdo e gestdao dos Ativos

Imobilidrios do Fll, podendo contratar o Gestor de Recursos para esta atividade.

§12. A contratacdo de que trata o caput deve ser realizada nos termos do capitulo VI

do Cdédigo, quando aplicavel.

§22. O Gestor de Recursos, ao ser contratado, assume, para a autorregulacdo da
ANBIMA, a responsabilidade integral pela gestdo dos Ativos Imobilidrios, cabendo ao

Administrador Fiduciario a supervisdo de suas atividades.
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Secao Il — Consultoria Especializada

Art. 32. O Administrador Fiduciario pode contratar, em nome do Fll, consultoria
especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador Fiducidrio e, se for o
caso, o Gestor de Recursos, em suas atividades de analise, selecdo e avaliacdo dos Ativos

Imobilidrios e demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fll.
Paragrafo unico. A consultoria especializada pode, entre outras funcdes:

I.  Analisar, selecionar, avaliar e acompanhar, de acordo com a politica de
investimento e regulamento do Fll, Ativos Imobilidrios integrantes ou que possam
vir a integrar a carteira do Fll;

II.  Participar de negociacOes e propor negdcios ao Fll, observado seu regulamento e
sua politica de investimentos;

lll.  Administrar as locacdes ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do
patriménio do Fll e a exploracdo do direito de superficie; e

IV.  Monitorar, acompanhar projetos e comercializacdo dos respectivos imdveis, e
consolidar dados econdémicos e financeiros selecionados das companhias investidas

para fins de monitoramento.
CAPITULO Il - REGISTRO DO FlI

Art. 42. O Administrador Fiducidrio deve registrar na ANBIMA os Fll, as classes e séries de
cotas do Fll, bem como suas novas emissdes no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos,

contados da:

I. Data do encerramento da oferta publica; ou
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II.  Data do comunicado de encerramento da oferta publica distribuida com esforcos
restritos, nos termos da Regulagdo vigente, ou, a partir do sexto més, contado apds
a data de inicio da oferta publica com esforgos restritos, o que acontecer primeiro;
ou

Ill.  Da data da primeira integralizacao de cotas para os Fll com dispensa de registro da

oferta publica.

§12. O Administrador Fiducidrio que se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo e
que possua Fll sob sua administracdo tera o prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da

data da associacdo ou adesdo, para realizar o registro do Fll e de suas respectivas classes.

§22. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o Manual ANBIMA

para Cadastro de Fundos, disponibilizado no site da Associa¢ao na internet.

§32. Caso o Administrador Fiduciario ndo seja Associado a ANBIMA ou Aderente a este

Cédigo, o Gestor de Recursos sera o responsavel pelo envio das informacgdes deste artigo.

Art. 52. Para o registro dos Fll e das ofertas publicas de cotas dos FIl na ANBIMA, deve ser

encaminhado pedido especifico acompanhado dos seguintes documentos:

l. Prospecto da oferta de cotas de Fll, se aplicavel,

II.  Regulamento do FlI;

lll. Contrato de distribuicdo ou contrato de intermediacdo, conforme o caso,
acompanhado dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratacdo de
colocacgao de ativos;

IV.  Comprovante de pagamento da taxa de registro na ANBIMA;

V. Formuldrio de cadastro;

VI.  Protocolo do pedido de registro de funcionamento do Fll no Sistema de Gestdo de

Fundos Estruturados da Comissao de Valores Mobiliarios;
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VIl.  Oficio emitido pela Comissdao de Valores Mobilidrios referente a concessao de
registro da oferta;

VIll.  Minuta de boletim de subscricdo e minuta do termo de compromisso, se aplicavel;
IX.  Material Publicitario aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios, se aplicavel;
X.  Aviso ao mercado, se houver;

Xl.  Cépia do anuncio ou comunicado de inicio de distribuicao de cotas;

XIl.  Cépia do anuncio ou comunicado de encerramento de distribuicdo de cotas;

XIll.  Informacdo sobre a existéncia de parecer legal emitido pelos assessores legais da
oferta publica acerca da realizagdo do procedimento de diligéncia legal, quando
aplicavel;

XIV.  Contrato de formador de mercado, se houver; e

XV. Demais documentos complementares, caso sejam necessarios para o perfeito
entendimento da estrutura da operacdo e das caracteristicas do Fll pela Supervisdo

de Mercados.

§12. A Supervisao de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar a Instituicdo Participante alteracdes no contetddo dos
documentos de registro visando a melhor adequacdo as disposi¢cdes do presente Cddigo,
devendo ser enviadas as versdes atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15
(quinze) dias corridos contados da data de solicitacdo, caso as altera¢cdes ndo dependam de

assembleia.

§22. Caso haja necessidade de assembleia, nos termos do pardgrafo 12 acima, esta
deve ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da referida
notificacdo com o envio das alteracbes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados de sua aprovacao em assembleia.

§32. Ao submeter para andlise da ANBIMA os registros e as alteracdes do Fll, podem

ser solicitadas corre¢des em seu conteudo visando a melhor adequacdo da base de dados,
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devendo estas corre¢des ser devolvidas para reandlise da ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados da data da solicitagao.

§42. Qualquer alteragdao das caracteristicas do FIl que resulte em mudanga nas
informagdes contidas nos documentos de registro torna obrigatério o envio de versao
atualizada a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo junto a

Comissdo de Valores Mobiliarios.

§52. A Supervisao de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar as Instituicdes Participantes informacdes adicionais
para o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias

corridos contados da data de solicitagao, prorrogdveis uma Unica vez por igual periodo.

§62. O encerramento do FIl deve ser comunicado a ANBIMA em até 20 (vinte) dias
corridos contados da data do protocolo de pedido de encerramento junto a Comissdo de

Valores Mobiliarios.

§72. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no caput, o
Administrador Fiducidrio deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da

auséncia ou inaplicabilidade, conforme o caso.

§82. Os prazos de 15 (quinze) dias previstos neste artigo ndo isentam as InstituicOes
Participantes das multas estabelecidas nas regras e procedimentos ANBIMA de envio de
informacdes para a base de dados de que trata o capitulo Xll deste Cddigo, disponivel no site

da Associac¢do na internet.
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Art. 62. O registro na ANBIMA do FllI, classes e séries de cotas do Fll e suas novas emissdes
implica o pagamento de taxa de registro com os valores e frequéncia determinados pela

Diretoria.

Paragrafo uUnico. As ofertas publicas regidas pela ICVM 400, e suas alteragdes
posteriores, recebidas por meio do convénio firmado entre a ANBIMA e a Comissdo de
Valores Mobilidrios estdo dispensadas do pagamento da taxa de registro de que trata o

caput.

Art. 72. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situacées
excepcionais, devidamente justificadas, e consultados a Comissdo de Acompanhamento e o

Conselho de Recursos de Terceiros.

Art. 82. Até o momento de registro do Fll e das ofertas publicas de cotas do Fll o
Administrador Fiducidrio pode solicitar a ANBIMA a dispensa de alguns dos requisitos e
exigéncias obrigatdrias constantes deste Cddigo com a manutenc¢do da autorizacdo para o

uso do selo ANBIMA.

§12. O Conselho de Recursos de Terceirospode delegar a Comissdo de

Acompanhamento a analise prévia dos pedidos de dispensa de que trata o caput.

§22. O Conselho de Recursos de Terceirosavaliara, na reunido presencial subsequente,
a partir da data da solicitacdo, a analise do pedido de dispensa, sendo que, apds este prazo,
sem qualquer manifestacao da ANBIMA, a dispensa considerar-se-a autorizada nos termos

solicitados.
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CAPITULO IV — PROSPECTO DO FlI

Art. 92. O prospecto é elaborado pelo Administrador Fiducidrio e deve conter as principais
caracteristicas do Fll, dentre as quais as informag¢Ges relevantes aos investidores sobre
politicas de investimento, taxas e riscos envolvidos, bem como seus direitos e

responsabilidades.
§12. O prospecto de que trata o caput deve conter, no minimo:

I.  Denominagdo do Fll;

II.  Base legal;

lll.  Prazo de duracdo;

IV. Identificacdo dos prestadores de servicos;

V.  Politica de divulgacdo de informacdes;

VI.  Publico-alvo;
VIl.  Objetivo e politica de investimento: descrever a politica de investimento que sera

adotada pelo Fll contendo, no minimo:

a. Forma como o Fll pretende atingir o seu objetivo de investimento,
identificando a classificacdo ANBIMA do Fll e o tipo de gestdo, conforme
regras e procedimentos ANBIMA para classificacao de FlI;

b. Se o Fll for de gestdo ativa, mencionar a especificacdo do grau de liberdade
para alienagdo e aquisicao dos ativos que o Administrador Fiduciario ou
Gestor de Recursos, quando houver, se reserva no cumprimento da politica
de investimento, indicando a natureza das operacfes que fica autorizado a
realizar independentemente de prévia autorizacdo dos investidores;

c. Os tipos de ativos que poderdo compor o patrimoénio do Fll e os requisitos de

diversificacdo de investimentos;



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

d. A possibilidade de o Fll contratar operacdes com derivativos para fins de
protecao patrimonial, cuja exposi¢cao seja sempre, no maximo, o valor do
patriménio liquido do Fll, caso autorizada no regulamento; e

e. A possibilidade de aquisicdo de imdveis gravados com 6nus reais.

VIIl.  Politica de concentracdo de investimento, quando aplicavel: descrever os
requisitos de diversificacdo de investimentos e as politicas de selecdo e alocagao
dos ativos-alvo;

IX.  Politica de amortizacdo e de distribuicdo de resultados, quando aplicavel: informar
os prazos e condi¢es de pagamento;

X. Descricdo das cotas: descrever as diferentes classes de cotas, quando for o caso,
com a descri¢do dos direitos de cada uma delas;

XlI.  Negociacdo das cotas: descrever as condicdes e o mercado em que as cotas
poderdo ser negociadas e, no caso de novas ofertas de cotas, quando aplicavel,
incluir histérico de negociacdo das cotas em mercados regulamentados,
identificando, se houver:

a. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;

b. Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois)
anos; e

c. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

XIl.  Regras de subscricdo e integralizacdo de cotas: indicar os procedimentos de
subscricdo e integralizacdo nas ofertas;

XIll.  Principais caracteristicas da oferta: descrever as principais caracteristicas da oferta,
em especial as informacdes sobre prazos, quantidade de cotas ofertadas, incluindo
a possibilidade ou ndo de futuras emissGes, existéncia de direito de preferéncia,
divisdo em séries e, se for o caso, valor minimo de investimentos;

XIV.  Relacionamento: incluir informacdes, de forma consolidada, sobre relacionamento
entre o Fll e seus prestadores de servicos e, caso o Fll possua identificacdo dos

ativos-alvo na data da oferta publica, incluir informacdes de forma consolidada
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sobre relacionamento entre os ativos-alvo e o Administrador Fiducidrio, o Gestor
de Recursos e/ou consultoria especializada, se houver;

Indicagao de potenciais conflitos de interesse: explicitar potenciais conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos identificados no inciso acima, assim
como os mecanismos adotados para elimina-los ou mitiga-los;

Estudo de viabilidade: apresentar o estudo de viabilidade efetuado para a oferta
publica do FIl demonstrando expectativa de retorno do investimento, com
exposicdo clara e objetiva das premissas adotadas;

Laudo de avaliagdo: apresentar o laudo de avaliagdo quando houver defini¢dao
especifica dos ativos-alvo que integrardo a carteira do Fll;

Rentabilidade do Fll: informar se ha rentabilidade pretendida no Fll e, quando
houver, informar a metodologia aplicada, e caso ndo haja, informar ao potencial
investidor que o Fll ndo busca um objetivo de retorno determinado;

Receita minima garantida: indicar, caso o Fll tenha receita ou rentabilidade minima
garantida, a fonte pagadora da receita, o beneficidrio, o percentual ou montante, a
periodicidade e o prazo oferecido;

Fatores de risco: indicar, obrigatoriamente, todo e qualquer fator relativo ao Fll
gue possa, de forma relevante, afetar a decisdao do potencial investidor no que diz
respeito a aquisicao das cotas do Fll, devendo constar, no minimo:

a. Risco de mercado;

b. Risco de crédito;

c. Risco de liquidez da carteira do Fll;

d. Risco de liquidez das cotas;

e. Risco tributario: descrever os riscos tributarios e riscos relacionados ao
desenquadramento do Fll quanto aos requisitos necessarios para a obtencao
dos beneficios que a regulacdo em vigor concede ao Fll e a seus investidores,
bem como outros riscos tributdrios aplicaveis, inclusive riscos de alteracdes
na Regulacdo tributaria;

f. Risco regulatorio;



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Risco de governanca: descrever a existéncia de restricdes para o exercicio de
voto e eventuais quéruns qualificados para deliberagao (que poderdo resultar
na ndo deliberacdo de determinadas matérias);

Risco operacional; e

Risco juridico: descrever os riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes
judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavordveis e risco de eventuais

contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis.

XXI.  Fatores de risco adicionais: adicionalmente aos fatores de riscos obrigatérios

indicados no inciso acima, incluir, quando aplicavel, os fatores de riscos aplicaveis a

estrutura do Fll, conforme abaixo:

a. Risco de ndo colocac¢do ou colocagao parcial da oferta;
b. Riscos inerentes as diferentes classes de cotas;
c. Risco de concentragao; e
d. Risco de potencial conflito de interesse.
XXIl.  Descrever os riscos do setor imobilidrio em que os ativos-alvo do Fll estejam

expostos, tais como, mas nao limitados a:

a.

Risco de desenvolvimento/construcdo das obras dos empreendimentos
imobilidrios, tais como: atrasos e/ou n3o conclusdo das obras dos
empreendimentos imobilidrios;

Aumento dos custos de construcao;

Risco de vacancia dos imoveis;

Risco de lancamento de novos empreendimentos imobiliarios comerciais
proximos aos imdveis investidos;

Risco de flutuacdes no valor dos imdveis integrantes da carteira do Fll;
Riscos relativos as receitas mais relevantes em caso de locacao;

Risco de pré-pagamento: descrever o risco de pré-pagamento ou

recebimento antecipado dos ativos-alvo;
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h. Risco de sinistro: descrever os riscos relativos aos casos de sinistro
envolvendo os empreendimentos objeto de investimento e de prejuizos
ndo cobertos no seguro contratado pelo Fll.

i. Risco de ndo contratagdao de seguro: descrever o risco da nao contratagao
de seguros pelos locatarios;

j- Risco de desapropriacdo total ou parcial: descrever o risco de
desapropriagao total ou parcial dos empreendimentos objeto de
investimento pelo Fll;

k. Risco de regularidade dos imdveis: descrever os riscos relativos a
regularizacdo dos empreendimentos imobilidrios integrantes a carteira do
Fll;

|. Risco ambiental;

m. Risco do uso de derivativos;

n. Risco relacionado a possibilidade de o Fll adquirir ativos onerados; e

0. Risco relacionado as garantias dos ativos: risco de aperfeicoamento das
garantias dos ativos.

XXIII. Taxa de administracdo, taxas de ingresso e taxa de desempenho: especificar a
forma de apropriacdo e pagamento;

XXIV.  Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fll: Administrador
Fiduciario, Gestor de Recursos, consultor imobilidrio e formador de mercado,
guando houver; e

XXV.  Descricdo das atividades dos contratados, de acordo com o disposto no inciso

acima, quando houver.

§22, Os terceiros contratados em nome do Fll, nos termos do inciso XXIV acima, sdo
responsaveis, individualmente, pela prestacdo de suas informacdes, estando sujeitos as

penalidades previstas neste Cddigo nos casos de descumprimento.
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§32. Caso a taxa de administracdo ndao contemple a taxa de gestdo, esta ultima devera

ser descrita no prospecto da oferta de cotas do FlI.

CAPITULO V — AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS
MOBILIARIOS E IMOBILIARIOS

Art. 10. O Administrador Fiducidario ou o Gestor de Recursos, quando houver, deve
implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos para a aquisicdo dos

Ativos Imobilidrios e ativos mobilidrios e seu acompanhamento na carteira dos FlI.

Art. 11. O Administrador Fiducidario ou o Gestor de Recursos, quando houver, deve
implementar e manter processo de monitoramento dos Ativos Imobilidrios e ativos
mobilidrios adquiridos pelo Fll que seja adequado ao objetivo e politica de investimento do
Fll, observada a complexidade e especificidade dos ativos e sem prejuizo da contratacdo de

consultoria especializada, conforme previsto no artigo 32 deste anexo.

§12. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes as
informacgdes minimas que devem ser consideradas no processo descrito no caput, bem como

sua periodicidade.
§22. O Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos, quando houver, deve,
durante o processo de monitoramento dos Ativos Imobiliarios, tomar as medidas cabiveis

caso sejam identificadas acdes em desacordo com o objetivo e politica de investimentos do

FIl.
Secao | — Aquisi¢ao de Ativos Imobiliarios

Art. 12. O documento de que trata o artigo 10 deve conter, no minimo:
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I.  Avaliagdes realizadas pelo Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos,
qguando houver, incluindo andlise da adequacdo ao objetivo e politica de
investimento do Fll;

II.  Avaliagdes econdmicas e financeiras dos ativos; e

Ill.  Avaliagdes dos ativos considerando aspectos juridicos, técnicos e ambientais,
incluindo, quando necessario, laudos de avaliagdo emitidos por empresas

especializadas.
Secao Il — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 13. O Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos, quando houver, é o
responsavel pela gestdo do crédito da carteira do Fll, e deve manter e implementar regras e
procedimentos para a gestdo da qualidade dos créditos, nos termos do artigo 10 deste
anexo, incluindo, no minimo, limites financeiros e controles operacionais com mecanismos
de mitigacdo dos riscos que devem ser revistos de forma periddica e sempre que as
condi¢bes, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma

significativa e relevante.

Art. 14. O Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos, quando houver, pode constituir
um comité e/ou organismo de crédito que seja responsavel por aprovar as aquisicoes e

realizar o monitoramento de ativos de crédito para os Fll.
Paragrafo unico. O comité e/ou organismo de que trata o caput deve:

I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e al¢ada, observando a data e
valor de aquisicdo pelo FlI;
II.  Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;

lll.  Documentar as decisdes e deliberacdes tomadas; e
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IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes independentes do Gestor

de Recursos.

Art. 15. O Administrador Fiducidrio ou Gestor de Recursos, quando houver, deve adotar, no

minimo, os seguintes procedimentos para a aquisi¢ao de Ativos de Crédito Privado:

I.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinagdao de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situacdes, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor;

II.  Realizar investimentos em titulos de crédito privado somente com o adequado
acesso as informacdes que o Gestor de Recursos julgar necessarias a devida andlise
de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo; e

Ill.  Exigir o acesso direto ou por meio do Agente Fiducidario aos documentos
integrantes da operacdo ou a esta acessérios que, adequadamente, reflitam a
formalizacdo juridica dos titulos ou ativos investidos e, quando aplicdvel, a

formalizacdo de garantias constituidas em favor da operacao.

§12. O rating e a respectiva sumula do ativo ou do emissor, fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, devem ser utilizados como informacdo adicional a
avaliacdo do respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e nao

como condicdo suficiente para sua aquisicdo e monitoramento.

§22. A aquisicdo de crédito privado, cujo risco esteja atrelado a um projeto de
desenvolvimento imobilidrio deverd, dentre outras analises, considerar a viabilidade do

projeto, a demanda, renda e demais riscos.

§32 O Gestor de Recursos deve estabelecer equipe de profissionais especializados em
areas relevantes para as atividades conduzidas, tais como juridico, andlise de crédito,

compliance e monitoramento dos riscos de opera¢des com crédito privado, de modo a
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possibilitar a avaliacdo prévia das aquisicdes e o monitoramento periddico da qualidade dos

titulos, recebiveis ou créditos adquiridos.

§42. Em caso de contratacdo de provedores de servicos ou de profissionais
terceirizados, deve haver prévia e criteriosa andlise e sele¢do dos contratados, nos termos

do capitulo VI deste Cddigo, quando couber.

Art. 16. As andlises para aquisicdo de crédito privado devem ser capazes de identificar e
mensurar os principais riscos associados e justificar suas aquisicdes, sendo admitidos

procedimentos que considerem os ativos de forma individual ou de forma coletiva,

observados:

I.  Natureza e finalidade da transacdo;
II.  Quantidade;
.  Valor;
V. Prazo;
V.  Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes; e

VI.  Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de

operacao.

§12. Nas analises individuais, conforme aplicavel, devem-se observar os seguintes

aspectos em relagdo aos devedores e garantidores:

I.  Situagdo econGmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecées);
.  Grau de endividamento;
lll.  Capacidade de geracdo de resultados;
V. Fluxo de caixa;

V.  Administracdo e qualidade de controles;
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VI.  Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
VIl.  Contingéncias;
VIll.  Setor de atividade econbmica;

IX.  Limite de crédito; e
X.  Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos

Direitos Creditorios.

§22. Nas anadlises de ativos pulverizados e/ou carteiras de ativos, deve-se utilizar
modelo estatistico para avaliacdo da base de devedores, observando-se fatores de
agrupamento de riscos de crédito similares, tais como localizacdo geogréfica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidagcdo dos
créditos, historico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de

fungibilidade (commingling).

§32. As referidas analises devem ser baseadas em critérios consistentes e verificaveis e

amparadas por informagdes internas e externas.

§4°2. Observados os riscos associados a estrutura dos Ativos de Crédito Privado, deve-

se avaliar a necessidade da combinacdo de analises individuais e pulverizadas.

Art. 17. O Administrador Fiduciario ou o Gestor de Recursos, quando houver, devem possuir
processos e controles que sejam capazes de identificar os Ativos de Crédito Privado que
foram adquiridos pelo Fll, possibilitando armazenar, ao menos, as seguintes caracteristicas

desses ativos:

I. Instrumento de crédito;
II.  Datas e valores de parcelas;
Ill.  Datas de contratacdo e de vencimento;

IV.  Taxas de juros;
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V.  Garantias;
VI.  Data e valor de aquisi¢ao; e

VIl.  Informagdes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo, quando aplicavel.

Paragrafo unico. Conforme aplicavel a cada tipo de ativo adquirido, os controles
utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar

curvas de crédito e calcular valor presente das operagdes.

Art. 18. Caso seja permitido ao Fll realizar operag¢des originadas ou cedidas por empresas
controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum do Gestor de Recursos e/ou do
Administrador Fiducidrio, devem-se observar, além dos limites de enquadramento
aplicdveis, os mesmos critérios e nivel de diligéncia utilizados em qualquer operacdo, de
forma a buscar realizar as operagdes em bases equitativas, observadas as demais obriga¢ées

do regulamento e da Regulacdo vigente.
Secao lll - Monitoramento dos Ativos de Crédito

Art. 19. O Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos, quando houver, devem garantir
gue os processos de monitoramento de risco de crédito utilizados sejam capazes de

monitorar, segundo critérios consistentes, potenciais perdas associadas ao risco de crédito.

§12. Deve-se reavaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores, sendo a periodicidade da revisdo proporcional a qualidade de crédito
- quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacbes — e/ou a

relevancia do crédito para a carteira.

§22. As reavaliacbes deverdo ser devidamente documentadas e apreciadas pelas

alcadas decisérias, e suas consideragdes deverao ser documentadas.

£y
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Art. 20. As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado
descritas nas secdes Il e Ill deste capitulo, podem ser aplicadveis de forma mitigada, desde
gue envolvam emissores listados em mercados organizados e levem em consideracdo a
complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade do ativo

nas carteiras.

§12. A anadlise da relevancia das praticas a serem adotadas é de responsabilidade do
Administrador Fiducidrio ou do Gestor de Recursos, quando houver, inclusive no que

concerne as disposi¢cdes da Regulacdo vigente aplicavel a cada tipo de Fundo.

§22, Os critérios que ensejam a adogao de procedimentos diferenciados de que trata o
caput devem ser passiveis de verificacdo e estar claramente descritos no documento
previsto no artigo 10 deste anexo e devem observar os principios gerais de conduta

previstos no capitulo IV do Cdédigo.
Sec¢ao IV — Garantias

Art. 21. Quando houver o compartilhamento de garantias, assegurar-se de que este é
adequado a operag¢dao, bem como verificar em que condi¢des a garantia podera ser

executada.

§12. Reavaliar periodicamente as garantias e o atendimento das condicbes para
eventual execu¢do enquanto o ativo permanecer na carteira do Fll, tomando as medidas

cabiveis.

§22. A periodicidade das reavaliagdes deve ser proporcional a relevancia do crédito
para a carteira e a relevancia da garantia na avaliacdo do risco de crédito, ndo podendo ser

superior a 12 (doze) meses.
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Sec¢ao V — Cotas de Sociedade de Propdsito Especifico

Art. 22. O Administrador Fiducidrio ou o Gestor de Recursos, quando houver, devem

verificar a adequagdao do projeto imobiliario a politica de investimentos, avaliando, no

minimo:

I.  Caracteristicas da empresa-alvo:
a. Complexidade operacional;
b. Quadro societario da Sociedade de Propdsito Especifico (SPE);
c. Estrutura de governanga existente; e
d. Descricdo dos sdcios e breve descri¢ao do histérico da SPE.

Il.  Descrever como sdo tratadas as questdes juridicas do empreendimento/SPE.
CAPITULO VI — CLASSIFICACAO DO FlI

Art. 23. O Fll deve ser classificado de acordo com seus objetivos, politicas de investimento e

composicao da carteira.

Paragrafo unico. A classificacdo do FIl na ANBIMA tem como objetivo separar e

identificar os Fll conforme suas estratégias e principais fatores de risco.

Art. 24. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacao

ANBIMA do FlI.
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CAPITULO VIl - APRECAMENTO

Secao | — Apre¢camento dos Ativos Mobiliarios

Art. 25. O Administrador Fiducidrio deve adotar no Aprecamento dos ativos financeiros

metodologia de Aprecamento para esses ativos, conforme Regulagdo vigente.

Paragrafo unico. O Apregamento tem como principal objetivo evitar a transferéncia de
riqueza entre os investidores do Fll, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos

nas posicoes.

Art. 26. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao

Aprecamento do FllI.
Secao Il — Aprecamento dos Ativos Imobiliarios

Art. 27. Os iméveis classificados como propriedade para investimento integrantes da
carteira do Fll devem ser continuamente mensurados pelo valor justo, devendo tal

mensuracado ser realizada, no minimo, anualmente.

§12. Se o Administrador Fiducidrio concluir que o valor justo de uma propriedade para
investimento em construcdo ndo é mensurdvel de maneira confidvel, a mensuracdo deve ser
feita pelo valor de custo com teste de impairment, no minimo, anual, até que o valor justo
possa ser determinado de maneira confidvel ou quando a construcdo for completada, o que

ocorrer primeiro.
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§22. A conclusdo de que o valor justo da propriedade para investimento em construcdo
ndao pode ser mensurado de maneira confidvel somente pode ser feita no momento do

reconhecimento inicial.

§32 O Administrador Fiduciario deve avaliar continuamente a existéncia de eventos
qgue indiquem a possibilidade de alteracdo substancial no valor justo do imével classificado

como propriedade para investimento.

Art. 28. Os imodveis destinados a venda no curso ordindrio do negdcio devem ser avaliados

pelo menor entre o valor de custo ou valor realizavel liquido.

§12 O valor realizavel liquido corresponde ao valor estimado de venda no curso

ordinario do negdcio, subtraidas as despesas estimadas necessarias para realizar a venda.

§22 No caso de imdveis em construcdo, devem ser também deduzidos os custos

estimados para completar a construcdo, para a determinagdo do valor realizavel liquido.

Art. 29. Se houver indicios de que o valor de custo dos imdveis registrados em estoques ndo

é recuperavel, o valor do imével deve ser ajustado até o valor realizavel liquido.
Paragrafo unico. O Administrador Fiducidrio deve avaliar continuamente a existéncia

de eventos que indiqguem a possibilidade de ndo recuperacdo dos valores dos imdveis

registrados em estoques, observada no minimo periodicidade anual.

CAPITULO VIl - PUBLICIDADE DO Fli

Art. 30. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos a serem adotados pela

Instituicdes Participantes referentes a publicidade do FlI.
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CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS

Art. 31. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos, publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros.

Art. 32. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados
no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de Mercados, e

caso haja alteragGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.
Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 33. Este anexo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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ANEXO IV — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM iNDICE DE MERCADO

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adi¢do as regras do Cédigo, aos Fundos de indice.

Paragrafo uUnico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste

anexo e do Cddigo, prevalecem as disposicdes deste anexo.
CAPITULO | - REGISTRO DOS FUNDOS DE iNDICE

Art. 22. O Administrador Fiducidrio deve registrar os Fundos de indice na ANBIMA no prazo

maximo de 15 (quinze) dias, contados a partir:

I. Do registro do 12 aporte no Fundo de indice; ou

II.  Da data do encerramento da oferta, quando aplicavel.

§12. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o Manual ANBIMA

para Cadastro de Fundos disponibilizado no site da Associacao na internet.

§22, Caso o Administrador Fiducidrio ndo seja associado a ANBIMA ou Aderente a este

Cédigo, o Gestor de Recursos serd o responsavel pelo envio das informacées deste artigo.

Art. 32. Para o registro dos Fundos de indice na ANBIMA, deve ser encaminhado pedido

especifico acompanhado dos seguintes documentos:

I.  Cdpia da deliberacao de constituicdo e o inteiro teor do regulamento do Fundo de
indice registrados em cartério;
II.  Comprovante de pagamento da taxa de registro;

. Formuldrio de cadastro;
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IV.  Autorizacdo para listagem do Fundo de indice em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, domiciliadas no mercado local;
V.  Oficio da Comissdao de Valores Mobilidarios que autorizou o funcionamento do
Fundo de indice;
VI.  Materiais de divulgacdo aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios;
VII.  Caso o Fundo de indice seja objeto de oferta publica de distribuicio de valores
mobilidrios, excetuadas as distribui¢cdes realizadas por esforgos restritos:
a. Material de divulgacdo utilizado na distribuicao;
b. Anuncio de inicio de distribuicdo de cotas; e
c. Anuncio de encerramento de distribuicdo de cotas;
VIII. Demais documentos complementares, caso sejam necessdrios para o perfeito
entendimento da estrutura da operacdo e das caracteristicas do Fundo de indice

por parte da Supervisao de Mercados.

§12. A Supervisdao de Mercados, a Comissdo de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar ao Administrador Fiducidrio alteracdes no conteludo
dos documentos de registro visando a melhor adequacdo as disposicdes do presente Cédigo,
devendo ser enviadas as versdes atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15
(quinze) dias corridos contados da data de solicitacdo, caso as alteracdes ndo dependam de

assembleia.

§22. Caso haja necessidade de assembleia, nos termos do paragrafo 12 acima, esta
deve ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da referida
notificacdo com o envio das alteracdes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos contados de sua aprovacdao em assembleia.

§32. Ao submeter para analise da ANBIMA os registros e as alteragdes dos Fundo de

indice, podem ser solicitadas correcdes em seu contetdo visando a melhor adequacdo da

£
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base de dados, devendo estas correcdes ser devolvidas para reandlise da ANBIMA em até 15

(quinze) dias corridos contados da data da solicitagdo.

§4°. Qualquer alteragdo das caracteristicas do Fundo de indice que resulte em
mudanga nas informagdes contidas nos documentos de registro torna obrigatério o envio de
versdo atualizada a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do protocolo

junto a Comissao de Valores Mobiliarios.

§52. A Supervisao de Mercados, a Comissdao de Acompanhamento e o Conselho de
Recursos de Terceiros podem solicitar ao Administrador Fiduciario informacdes adicionais
para o registro, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze) dias

corridos contados da data de solicitagao, prorrogdveis uma Unica vez por igual periodo.

§62. O encerramento do Fundo de indice deve ser comunicado 8 ANBIMA em até 20
(vinte) dias corridos contados da data do protocolo de envio a Comissdo de Valores
Mobilidrios, em conjunto com o envio dos documentos comprobatérios ou declaragao

confirmando o encerramento.

§72. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos exigidos no caput, o
Administrador Fiduciario deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da

auséncia ou inaplicabilidade, conforme o caso.

§82. Os prazos de 15 (quinze) dias previstos neste artigo ndo isentam as Instituicoes
Participantes das multas estabelecidas nas regras e procedimentos ANBIMA de envio de
informacdes para a base de dados de que trata o capitulo Xl deste Cddigo, disponivel no site

da Associacdo na internet.

Art. 42. O registro dos Fundo de indice na ANBIMA implica o pagamento de taxa de registro

com valores e frequéncia a serem determinados pela Diretoria.
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§12. A Diretoria poderad instituir taxa de alteracdo adicional aquela prevista no caput
nas hipdteses em que haja alteracdo das caracteristicas do Fundo de indice que resultem em

mudanca nas informacdes contidas nos documentos jd analisados e registrados na ANBIMA.

§22, Os valores das taxas mencionadas no caput podem ser revistos a qualquer tempo

pela Diretoria.

Art. 52. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situacdes
excepcionais, devidamente justificadas, e consultadas a Comissdao de Acompanhamento e o

Conselho de Recursos de Terceiros.

Art. 62. Até o momento de registro do Fundo de indice, o Administrador Fiducidrio pode
solicitar a ANBIMA a dispensa de alguns dos requisitos e exigéncias obrigatdrias constantes

deste Cédigo com a manutencdo da autorizacdo para o uso do selo ANBIMA.

§12. O Conselho de Recursos de Terceirospode delegar a Comissdao de

Acompanhamento a analise prévia dos pedidos de dispensa de que trata o caput.

§22. O Conselho de Recursos de TerceirosPraticas avaliard, na reunido presencial
subsequente, a andlise do pedido de dispensa, a partir da data da solicitacao, sendo que,
apos este prazo sem qualquer manifestacdo da ANBIMA, a dispensa considerar-se-a

autorizada nos termos solicitados.
CAPITULO Il - WEBSITE

Art. 72. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas pela Regulacdo em vigor, o

Administrador Fiduciario deve disponibilizar em seu site na internet, no minimo:
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ANBIMA

l. Fatores de risco: elencar e descrever, de forma clara e objetiva, os fatores de risco

conhecidos em que o potencial investidor incorrera caso venha a adquirir cotas do

Fundo de indice, devendo dispor minimamente sobre:

a.

b.

k.

Risco de mercado;

Risco sistémico;

Risco de crédito;

Risco de descolamento de rentabilidade;

Risco de liquidez das cotas do Fundo de indice;

Risco de liquidez dos ativos: descrever as condi¢es de liquidez dos mercados
e seus efeitos sobre os ativos componentes da carteira do Fundo de indice, as
condicdes de solvéncia do Fundo de indice e a relagdo desse risco com as
solicitacOes de resgate de cotas;

Risco de o investidor ndo atender aos requisitos minimos para emissao e
resgate;

Risco de agio e desagio na negociacdo das cotas em relacdo ao valor
patrimonial e/ou seu valor indicativo;

Risco de o provedor do indice parar de administrar ou manter o indice;

Risco de suspensado da negociagdo das cotas por parte da Comissao de Valores
Mobilidrios, bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado; e

Risco relativo ao fornecimento ou disponibilizacdo do indice;

ll.  Segdo especifica com informac¢des sobre os Fundos de indice, devendo dispor,

minimamente, sobre:

a.

b.

O que s3o os Fundos de indice;

Semelhangas e diferencas entre os Fundos de indice e os demais Fundos;
Como ocorre o processo de integralizacdao e resgate de cotas do Fundo de
indice;

Estratégias permitidas pela Regulacdo e como os Fundos de Indice ofertados
no site se enquadram;

Regulacdo aplicavel;
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f. Como os Fundos de indice atingem seu objetivo;

g. Como o investidor pode acompanhar a evoluc3o do preco do Fundo de indice;

lll.  Secdo especifica com termos e defini¢cdes financeiras (“glossario”) sobre o Fundo
de indice, que permitam esclarecer ao potencial investidor eventuais duvidas a
respeito dos materiais do Fundo de indice isponibilizados no website;

IV.  Aviso na se¢do “Taxas e demais despesas do Fundo”, com o seguinte teor: “Esta
modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, alem das despesas
do proprio fundo. Antes de investir, verifigue os custos com corretagem,
emolumentos e custddia.”

V.  Avisos com o seguinte teor, quando aplicavel:

a. “O investimento em fundos de indice envolve riscos, inclusive de
descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no
mercado secundario. Antes de investir no fundo, leia o regulamento e as
informacgdes constantes do site (endereco do website dedicado), em especial,
a secao fatores de risco.”

b. “Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo
de investimento ao aplicar seus recursos.”

c. “Este fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas.”

Paragrafo Gnico. Os materiais de divulgacdo do Fundo de indice constantes do website
devem apresentar linguagem clara e moderada, advertindo os investidores para o risco do
investimento, além de conter a expressdao “material publicitario”, de forma a alertar os

investidores de que ndo sdo suficientes para a tomada de decisdo de investimento.
CAPITULO Il - DISPOSICOES FINAIS

Art. 82. O Administrador Fiducidario deve verificar, anualmente, os procedimentos dos

agentes autorizados a emitir e resgatar lotes padrdo de cotas dos Fundos de indice, a fim de

y143 4
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assegurar que estes possuem procedimentos formais que possibilitem verificar a adequacao

da recomendacao ao perfil do investidor.

Paragrafo unico. O Administrador Fiduciario, apds realizar a verificagdao prevista no

caput, deve elaborar relatério e manté-lo a disposi¢cdo da Supervisdo de Mercados.

Art. 92. As Instituicdes Participantes estao sujeitas a todas as regras, procedimentos,

pareceres de orientacdo e documentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de

Administracao de Recursos de Terceiros.

Art. 10. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados

no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de Mercados, e

caso haja alteragGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.
Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,

procedimentos, controles e obriga¢cdes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 11. Este anexo entra em vigor em 23 de maio de 2019.

ANEXO V — CARTEIRAS ADMINISTRADAS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cddigo, as Carteiras

Administradas.
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Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicOes deste anexo e

do Cddigo, prevalecem as disposi¢Ges deste anexo.
CAPITULO Il - REGISTRO DAS CARTEIRAS ADMINISTRADAS

Art. 22. As Carteiras Administradas devem ser registradas na ANBIMA, e cabe a Diretoria
regulamentar as regras e procedimentos contendo os prazos, responsabilidades e demais

regras a serem seguidas pelas Instituicdes Participantes.
CAPITULO 11l - RELACAO COM O INVESTIDOR

Art. 32. A Gestdo de Recursos feita por meio de Carteira Administrada deve ser formalizada
em contrato escrito, do qual devera constar, entre outras exigéncias, a remuneracgdo a ser

paga pelo investidor.

§12. A formalizacdo, de que trata o caput, deve conter, além das exigéncias previstas

na Regulagdo em vigor, no minimo:

I.  Avrelacdo e as caracteristicas dos servigos que serdo prestados;

II.  Asobrigacdes e responsabilidades do Gestor de Recursos e do investidor;

lll. A politica de investimento a ser adotada, na forma prevista no contrato a ser
firmado entre as partes;

IV.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacao futura e nas operacgdes
de empréstimo de acdes; e

V. A remuneracdo a ser paga pelo investidor, expressa em valores nominais e/ou em

percentual em relacdo ao patrimonio.
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§22. O Gestor de Recursos deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada semestre civil, o valor total da remuneracgao
recebida pela atividade de gestdo da Carteira Administrada relativa a este periodo,
mantendo evidéncia deste relatério para fins de comprovagdo para a Supervisiao de

Mercados.
CAPITULO IV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 42, N3o é obrigatdria a contratacdo de Administrador Fiducidrio para constituicao e

funcionamento da Carteira Administrada.

Art. 52. As InstituicOes Participantes estdao sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros.

Art. 62. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados no
SSM na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de Mercados, e caso haja

alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.
Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacao e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 72, Este anexo entra em vigor em 23 de maio de 2019.



