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Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas de

Negociacao de Instrumentos Financeiros

CAPITULO I - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 12 - O objetivo do presente Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas (“Codigo”) é estabelecer parametros pelos quais
devem se orientar as atividades das InstituicGes Participantes abaixo definidas, relacionadas a negociagdo dos Instrumentos
Financeiros previstos no § 12 deste artigo, com a finalidade de:

l. propiciar a transparéncia no desempenho de tais atividades;
Il promover a padronizagao de praticas e processos;
11K promover credibilidade e adequado funcionamento; e
Iv. manter os mais elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacdo de praticas equitativas.

§ 12 - Constitui objeto deste Codigo a negociagdo de titulos e valores mobilidrios de renda fixa, bem como a realizagdo de
operagdes estruturadas e com base em derivativos, passiveis de registro em sistemas ou cdmaras de registro e/ou de liquidagdo
de ativos integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro (“Instrumentos Financeiros”).

§ 22 - Excetuam-se do § 12 deste artigo:

. as operacGes realizadas em mercado de bolsa; e
Il as ofertas publicas dos Instrumentos Financeiros.

Art. 2° - A observancia deste Codigo sera obrigatdria para as InstituicGes Participantes, assim entendidas as instituicdes filiadas a
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais que exercam quaisquer das atividades
previstas no § 22 deste artigo, bem como as instituicdes que, embora ndo associadas, expressamente aderirem a este Cdédigo
mediante a assinatura do competente Termo de Adesdo, observados, em ambos os casos, os procedimentos descritos no art. 4°
abaixo.

§ 12 - As InstituicOes Participantes devem indicar, claramente, qual ou quais das atividades listadas no § 22 deste artigo é
ou sdo por elas exercida(s), sendo certo que, no caso de exercicio simultaneo de mais de uma atividade, a indicagdo de que ora
se trata devera contemplar todas, sem possibilidade de opgdo por somente uma delas.

§ 22 - Este Codigo abrange a negociacdo de Instrumentos Financeiros efetuada em mercado primario ou secundario, por
meio de sistema de comunicagdo telefénico ou eletrénico, através de mesas de operagdes de Instituigdes Participantes que
sejam integrantes do Sistema Financeiro Nacional (“Atividades”).

§ 32 - A expressdo mesa de operacdes abrange as areas em que atuem profissionais comprando, vendendo e/ou
intermediando Instrumentos Financeiros.



2\

Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas
ANBIMA

De Negociacao de Instrumentos Financeiros

>

§ 42 - Sempre que este Cddigo se referir a Operadores, estdo abrangidos todos os profissionais que atuem comprando,
vendendo e/ou intermediando Instrumentos Financeiros, ainda que ndo fiqguem fisicamente na mesa de operagdes.

Art. 3° - As InstituicGes Participantes submetidas a a¢do reguladora e fiscalizadora do Conselho Monetario Nacional, do Banco
Central e da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) concordam expressamente que o adequado desempenho de suas
atividades excede o limite de simples observancia das normas legais e regulamentares que lhes sdo aplicaveis, devendo, dessa
forma, submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cadigo.

Paragrafo Unico - O presente CAdigo ndo se sobrepde a legislacdo e regulamentacdo vigentes, ainda que venham a ser
editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi¢des ora trazidas. Caso haja contradi¢cdo entre
regras estabelecidas neste Cddigo e normas legais ou regulamentares, a respectiva disposicdo deste Cddigo devera ser
desconsiderada, sem prejuizo das demais regras neste contidas.

CAPITULO Il - ADESAO

Art. 4° - As instituigdes ndo filiadas que desejarem aderir a este Cédigo devem passar, previamente, por um processo de analise
de exigéncias obrigatdrias, a cargo da Diretoria da ANBIMA, conforme previsto no Estatuto da Associagdo e no seu sitio na rede
mundial de computadores.

§ 1° - A adesdo de que trata o caput deste artigo sera considerada efetivada apds manifestacdo favoravel da maioria
simples dos membros do Conselho de Regulagcdo e Melhores Praticas de Negociagdo de Instrumentos Financeiros (“Conselho de
Regulacdo e Melhores Préticas”), sendo facultada a instituicio a celebracdo de um termo de adequacdo (“Termo de
Adequacdo”) para o atendimento integral das exigéncias minimas previstas neste Codigo ou determinadas pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas.

§ 2° - O Termo de Adequagdo podera ser celebrado pela respectiva instituicdo, a critério exclusivo do Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas, no caso da impossibilidade sandvel de atendimento a todas as exigéncias minimas previstas no
caput deste artigo.

§ 3° - Para os fins deste Cddigo, a instituigdo signataria de Termo de Adequagdo sera considerada como Instituicao
Participante, e a inobservancia dos termos e prazos acordados no respectivo Termo de Adequacdo a sujeitara as penalidades
previstas neste Cddigo, apds processo conduzido nos termos do Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e Melhores
Préticas.

Art. 5° - As Instituicdes Participantes, ao aderirem a este Cddigo, devem adotar suas disposi¢des como declaragdo de principios
que norteardo o exercicio das atividades previstas no § 22 do art. 22 deste Cédigo.

Art. 6° - As InstituicGes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja também observado por todos os integrantes
do seu conglomerado ou grupo financeiro que estejam autorizados no Brasil a desempenhar qualquer das atividades previstas
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no § 22 do art. 2°. Tal obrigagdo nao implica o reconhecimento, por parte das Instituicdes Participantes, da existéncia de
qualquer modalidade de assuncgdo, solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre esses integrantes. Entretanto,
todas as referidas entidades estardo sujeitas as regras e principios estabelecidas pelo presente Codigo.

§ 1° - Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao mesmo conglomerado financeiro ou grupo financeiro
qualquer sociedade controlada, controladora ou sob controle comum das Instituicdes Participantes.

§ 2° - Caso a Instituicdo Participante ndo associada a ANBIMA queira cancelar sua adesdo ao presente Codigo, deverd
requeré-lo por meio de carta dirigida ao presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas. Tal pedido somente sera
deferido no caso de a Instituigdo Participante ndo possuir qualquer obrigacdo pendente com a ANBIMA, inclusive oriunda de
processos conduzidos no ambito de suas atividades de regulagdo e melhores praticas.

§ 3° - Na hipdtese de cancelamento da adesdo da Instituicdo Participante, independentemente do motivo, a Instituicdo
Participante deve comunicar o fato a seus clientes, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, sendo que o
cancelamento apenas sera efetivo apds a comprovagdo a ANBIMA do envio de tal correspondéncia, sendo ainda reservado a
ANBIMA o direito de divulgar o fato em seus meios de comunicacao.

Art. 7° - As InstituicOes Participantes deverdo pagar a ANBIMA uma taxa de manutengdo periddica (“Taxa de Manutengao”),
destinada a cobrir os custos das atividades de supervisdo da ANBIMA relacionados a este Codigo, competindo a Diretoria da
ANBIMA a fixagdo da periodicidade e do valor da Taxa de Manutencdo, podendo este valor ser revisto anualmente.

CAPITULO Ill - REGRAS GERAIS

Art. 8° - Nas operagcBes com Instrumentos Financeiros, é vedado as InstituicGes Participantes deixar de honrar as operagdes
contratadas.

Art. 9° - As Instituicdes Participantes serdo sempre responsaveis pelos negdcios concluidos por seus respectivos Operadores,
devendo, ainda, assegurar a observancia das praticas negociais dispostas neste Cédigo e nas demais normas aplicaveis.

Art. 10 - As InstituicGes Participantes devem adotar as seguintes praticas de natureza prudencial, sem prejuizo da observancia
das demais normas legais e regulamentares que lhes sdo aplicdveis ou, ainda, que possam contribuir para a seguranga das
operagdes aqui tratadas:

. estabelecimento de plano de continuidade de negdcios, devidamente documentado e atualizado, que
contenha previsGes acerca de, no minimo: (i) ambiente alternativo para processamento em situa¢des de
contingéncia, com equipamentos adequados e versdes de sistemas idénticas as do local de processamento
principal, e que ndo estejam nas mesmas instalagGes do local de processamento principal; (ii) acesso a dados e
informacOes armazenadas em locais e instalacdes diferentes do local de processamento principal e que
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permitam a ativagdo e continuidade do processamento de suas atividades; (iii) plano de contato com pessoas-
chave para a ativagdo do plano; e (iv) evidéncias de realizacdo de testes de ativagdo do plano a cada 12 (doze)
meses;

definicdo de normas de seguranga da informagdo que garantam sua integridade e confidencialidade, assim
como o seu respectivo processo de revisdo e monitoramento, no minimo, a cada 12 (doze) meses,
contemplando: (i) controle de acesso fisico a drea da mesa de operagdes; e (ii) controle de acesso aos sistemas
e diretorios;

manutencdo de area de crédito independente em relacdo a area de tesouraria (ou area responsavel pela mesa
de operagdes, no caso de instituicdes ndo bancarias), com atribuigdes compreendendo a concessdo de limites
numéricos e prazos para as operagdes que impliquem assuncdo de posi¢ao credora junto a terceiros;
divulgacdo dos limites de crédito aos Operadores envolvidos na negociacdo, preferencialmente através de
sistema eletronico, de modo a garantir sua observancia no curso das operagdes;

indicacdo ou nomeacdo, na(s) mesa(s) de operacao(Ges), de responsavel(eis) pela orientacdo e controle das
operagoes;

adogdo de parametros relacionados com valores e taxas das operagGes de captagdo que venham a ser
realizadas, fixados, preferencialmente, pela area de tesouraria (ou area responsavel pela mesa de operacées,
no caso de instituicdes ndo bancarias) ou mesa de apregamento (pricing) porventura existente;

manutencdo de area de gerenciamento de risco independente em relagdo a area de tesouraria (ou area
responsavel pela mesa de operagdes, no caso de instituicGes ndo bancdrias), com atribuicGes compreendendo
a fixagdo e o acompanhamento de limites de exposicdo a riscos a que as Instituicdes Participantes se
submetem;

estabelecimento de politicas e controles que tratem das situacdes de conflitos de interesse;

elaboragdo de normas e procedimentos internos relacionados a negociagao de Instrumentos Financeiros;
gerenciamento continuo do curso das operagdes nos respectivos sistemas/cadmaras, inclusive no que se refere
a liquidez intradia; aos controles internos; e ao cumprimento dos horarios-limite de registro e de liquidacdo
previstos nos regulamentos de cada um dos sistemas/camaras; e

manutencdo do registro de todo o fluxo da negociacdo de Instrumentos Financeiros, inclusive no que se refere
ao registro e a liquidacdo das operacdes.

Art. 11 - As InstituicGes Participantes devem atestar, por meio de certificagdo, treinamento ou declaragdao por parte do

responsavel que seus Operadores:

tém conhecimento da legislacdo e regulacdo aplicaveis as operagdes e aos negdcios que estiverem realizando,
bem como das normas internas que disciplinam suas fungdes e sua atuagao;

mantenham elevados padroes éticos de conduta em todas as atividades por eles desenvolvidas, bem como em
suas relagdes com clientes e demais participantes do mercado financeiro, independentemente do ambiente
em que tais atividades sejam desenvolvidas; e

mantenham conhecimento atualizado das matérias relacionadas ao mercado financeiro.

Paragrafo unico - As Instituicdes Participantes devem estabelecer regras aplicaveis as hipdteses em que seus Operadores

negociem, para fins pessoais, Instrumentos Financeiros, contemplando no minimo:

limites para operacgdes day trade;
Instrumentos Financeiros abrangidos;
prazo minimo de permanéncia na posicao;
formalizagdo para compra e venda; e
mecanismos internos de controle.
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Art. 12 - As Instituigdes Participantes devem manter atualizado o cadastro de seus Operadores junto a ANBIMA, de acordo com
Deliberacdo especifica emitida pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, sempre que solicitado pela Associacgdo.

Paragrafo Unico - As Instituicdes Participantes devem providenciar para que seus Operadores tenham ciéncia formal do
conteudo deste Codigo.

Art. 13 - As Institui¢Ges Participantes devem utilizar:

I sistema de gravagdao e monitoramento em suas mesas de operagdo, com manutengdo dos correspondentes
registros por 5 (cinco) anos;

L. sistema eletronico de registro de operacgGes (boleta eletrénica) ou registro mecanico (boleta manual) contendo
todos os dados necessarios a correta identificagdo da operagdo contratada, inclusive com a indicagao da
contraparte e do nome do Operador, providenciando, ainda, para que tais registros sejam feitos
imediatamente apds a contratagdo dos negdcios e das operagdes; e

1R meios de comunicag¢do formais que contemplem o detalhamento da operagdo, sempre que envolver ativos ou
instrumentos financeiros ndo padronizados e/ou com baixa liquidez.

§ 12 - As Instituicdes Participantes devem informar a seus Operadores a existéncia de sistema de gravacgao.

§ 22 - As InstituicGes Participantes devem formalizar as condi¢cGes para a utilizagdo das gravagdes incluindo restricdo ao
acesso a numero limitado de pessoas autorizadas, bem como a periodicidade do seu monitoramento.

§ 32 - As gravag0es sdo consideradas meio de prova habil na instrugao de Processos de Regulagdo e Melhores Praticas.

§ 42 - O disposto no inciso Il deste artigo ndo se aplica em situagdao comprovada de ocorréncia de problemas no sistema
telefénico da mesa de operacgdes.

§ 5° - As InstituicGes Participantes devem manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos, registro interno contendo informacgGes que
justifiquem a contratacdo de operacdo definitiva com titulo publico federal a taxa situada acima do limite maximo ou abaixo do
limite minimo do intervalo indicativo da ANBIMA, de referéncia na data da operagdo, para o respectivo vencimento negociado.

CAPITULO IV - REGRAS DE NEGOCIACAO NAS MESAS DE OPERACAO

Art. 14 - As InstituicGes Participantes devem assegurar-se de que seus Operadores, na realizacdo de operacdes aqui tratadas:

l. identifiqguem-se e comuniquem-se de forma clara e concisa, de sorte a evitar que as partes possam incorrer em
engano;
L. informem as condi¢des do negdcio, tais como quantidade, taxa ou referencial, conforme o caso, e prazo ou
vencimento, conforme o caso também, respeitadas as peculiaridades de funcionamento de cada mercado;
1R somente operem pelos meios de comunicagdo de suas mesas de operagoes;
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V. em carater excepcional, utilizem outros meios de comunicagdo que nao os previstos no inciso anterior, desde
que as operagdes sejam imediatamente repassadas para as mesas de operacles, para que reflitam nos
sistemas internos das Institui¢des Participantes, respeitando assim os limites e outras restricGes previamente
estabelecidas;

V. evitem a utilizacdo de procedimentos que possam configurar a criagdo de condicGes artificiais de oferta e de
demanda e a realizagdo de quaisquer operagdes fraudulentas, seja qual for o ambiente em que elas ocorram; e

VI. ajam de acordo com os padroes de conduta previstos neste Codigo.

Paragrafo Unico - Sempre que o Operador tiver a intengdo de apenas obter informagbes sobre determinada situagdo de
mercado, sem implementar qualquer negdcio, deverd ele explicitar essa circunstancia desde logo.

Art. 15 - Nas tratativas realizadas por meio das mesas de operagdo, os envolvidos (Operadores, entre outros) devem atuar de
acordo com as praticas e padroes de negociagdo geralmente aceitos, inclusive aqueles previstos em Deliberacdo especifica
emitida pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas.

§ 1° - A operagdo sera considerada irretratdvel e irrevogavelmente contratada quando as partes chegarem a um acordo
sobre as condiges do negdcio.

§ 22 - Caso algum parametro tenha que ser modificado apds a conclusdo do negdcio, sera necessaria concordancia entre as
partes, observado ainda o presente Cddigo e a legislagdo vigente.

§ 3° - Caso algum parametro da negociacdo nao esteja de acordo com as praticas e padrdes de negociacdo referidos no
caput, ele deve ser informado de maneira clara e objetiva, sendo necessdria a concordancia entre as partes.

§ 4° - Nas operagOes de intermediagdo, a instituicdo proponente inicial, no momento da negociagdo, e a instituicdo
intermediaria, no momento de aproximagdo entre as partes, devem deixar explicito se a operagdo contempla, ou ndo, quebra de
lote do ativo negociado.

§ 5° - Em caso de falhas de qualquer natureza nas operagdes que contemplem quebra de lotes, por parte da Instituicdo
Participante proponente de tal quebra, esta serd responsavel por honrar a totalidade da operagdo contratada.

Art. 16 - Nas ofertas de titulos de emissdo ou de responsabilidade do Tesouro Nacional devem ser observadas as regras e
condigBes constantes da legislagdo e regulagdo em vigor e dos respectivos editais.

Secdo | - Sistemas Eletronicos de Negociacao

Art. 17 - As Instituicdes Participantes que atuem em sistemas eletronicos de negociagcdo devem observar e cumprir todas as
normas e procedimentos estabelecidos pelos respectivos administradores dos sistemas.

Art. 18 - As Instituices Participantes devem assegurar que as operagdes por meio de sistema eletrénico somente sejam
realizadas por Operadores providos de qualificagdo, capacitagdo e conhecimentos necessarios a operacionalizagdo do sistema,
observando e cumprindo todas as normas, manuais e demais documentos expedidos pelo administrador do sistema eletrénico
de negociacao.
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Art. 19 - O sistema eletronico de negociagcdo deve ser utilizado de modo adequado, de forma a evitar a ocorréncia de erros
operacionais.

Secdo Il - Praticas de Intermediacdo

Art. 20 - Considerar-se-a que a Instituicdo Participante é intermediaria quando sua atuacdo for dirigida a aproximacao de partes
interessadas em concluir qualquer dos negdcios e/ou operagbes abrangidos por este Cédigo.

Art. 21 - A Instituicdo Participante que atuar como intermedidria deverd pautar sua conduta pelos principios do sigilo sobre a
identidade de seu comitente e sua estratégia de atuagdo, bem como da estrita observancia das condigdes que |Ihe tiverem sido
enunciadas por seu comitente.

Art. 22 - As InstituicGes Participantes podem prestar servico de call, que compreende ofertas de compra, venda ou trocas de
spreads para Instrumentos Financeiros, centralizadas por instituicGes intermedidrias, com horarios e prazos predeterminados.

Art. 23 - As instituicdes intermediarias que prestarem o servigo de call devem:

L. formalizar e divulgar as regras aplicaveis a tal servigo, atualizando-as quando necessdrio;
1. garantir a transparéncia e tratamento equanime entre os participantes do mercado; e
1. imediatamente apds a sua realizagdo, enviar os precos finais do servico para a ANBIMA.

Secdo Il - Procedimentos para Cruzamento, Comunicac¢ado, Confirmacao e Liquidagdo das Operagdes

Art. 24 - As InstituicGes Participantes devem:

l. garantir que as operacdes sejam lancadas nos diversos sistemas/cdmaras apds a sua contratacio; e
L. evitar o acimulo de ordens proximo aos horario-limites de registro e de liquidagdo previstos nos regulamentos
de cada um dos sistemas/camaras.

Art. 25 - As Institui¢Ges Participantes devem providenciar para que operagdes langadas em sistemas de registro autorizados que,
por qualquer motivo, tenham sido rejeitadas sejam relangadas, imediatamente, nas mesmas condi¢bes originais de negociac¢ao,
salvo acordo entre as partes.

Paragrafo Unico - O descumprimento do disposto no caput deste artigo equivale a violagdo do dever de honrar as
operag0es contratadas, na forma do art. 8° deste Codigo.
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Art. 26 - A instituicdo participante deve assegurar o langamento em sistema de registro de operagdes (boleta) de toda e

qualquer operacdo ou negdcio concluido, garantindo, ainda, que a correspondente boleta tenha sido verificada com a

contraparte nas areas responsaveis por essa fungdo.

Paragrafo Unico - A instituicdo participante deve manter pelo menos um Operador com poderes para proceder, se

necessario, a correcBes em operacdes ou negdcios que, porventura, apresentem pendéncias.

CAPITULO V - REGRAS DE NEGOCIAGAO COM CLIENTES

Art. 27 - As Instituicdes Participantes, no relacionamento com seus clientes, devem:

VI.

VII.
VIIL.
IX.
X.

empregar o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
proprios negdcios;

orientar o cliente sobre o investimento que pretende realizar, evitando qualquer pratica capaz de induzi-lo a
erro ou utilizar-se de qualquer modalidade de propaganda falsa ou ilusdria;

adotar procedimentos para assegurar a transparéncia das caracteristicas essenciais da negociagado;

explicitar, previamente a conclusdo da negociagdo com o cliente, eventuais condigdes ou restri¢des, aplicaveis
aos Instrumentos Financeiros objeto da negociacdo, podendo solicitar a manifestacdo de conhecimento
(“termo de ciéncia”) pelo cliente;

se abster de manifestar opinido que possa denegrir ou prejudicar a imagem de Instituicdo Participante ou,
ainda, qualquer outro integrante do Sistema Financeiro, associado ou ndo a ANBIMA,;

evitar pronunciamentos sobre os investimentos entregues a outra instituicdo, seja ou ndo ela uma Instituicao
Participante, a menos que, obrigada, por razdes de ordem técnica ou ética;

recusar a intermediacdo de investimentos ilegais ou que apresentem indicios de ilegalidade;

abster-se de obter vantagens indevidas para si ou para outrem;

proteger os interesses dos clientes ainda que em detrimento dos seus préprios interesses; e

investir ou operar com bens ou valores de clientes somente mediante expressa solicitacdo ou autorizagao.

Paragrafo unico - Sempre observadas as regras previstas neste Codigo, o Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas

deverd emitir deliberagdes especificas a respeito (i) da negociacdo de derivativos de balcdo, especialmente no que se refere a

verificagdo da adequagdo do produto ao perfil do cliente (suitability); e (ii) da realizagdo de operagdes privadas com Cédulas de
Crédito Bancario (“CCBs”).
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CAPITULO VI - REGISTRO UNICO DE NEGOCIOS -(“SISTEMA REUNE”)

Art. 28 - Fica instituido o sistema de registro Unico de negdcios (“Sistema REUNE”) com o objetivo de gerar maior transparéncia
e referéncia para a formagdo de precgo dos valores mobilidrios de renda fixa, e de forma a estimular sua negociagdo no mercado
secunddrio brasileiro.

Paragrafo unico - O Sistema REUNE permitird o acesso, de forma centralizada e em curto espaco de tempo, as informacGes
sobre a referéncia do preg¢o negociado para os valores mobilidrios de renda fixa.

Art. 29 - As Instituicdes Participantes deverdo registrar as informacgées no Sistema REUNE sempre que intermediarem operagoes
de compra e venda definitivas de valores mobilidrios de renda fixa para seus clientes ou realizarem tais operagbes para sua
carteira propria.

Paragrafo unico - O Sistema REUNE consiste no registro eletronico das informagdes sobre preco ou referéncia de prego
(taxa), quantidade ou volume financeiro aproximado, horario da execucdo, identificacdo da contraparte (exclusivamente quando
esta for Instituicdo Participante), identificacdo do tipo da operagdo (intragrupo ou extragrupo) e identificacdo do valor mobilidrio
de renda fixa negociado.

Art. 30 - A Instituicdo Participante tera o prazo maximo de 1 (uma) hora, contado da realizagdo da operacgdo, para registrar as
informagdes no Sistema REUNE.

§ 12 - Quando as partes de uma operagao forem Instituicdes Participantes, ambas deverao efetuar o registro eletrénico das
informacgdes no Sistema REUNE, nos termos estabelecidos neste Capitulo.

§ 22 - Quando uma das partes da operagdo ndo for Instituicdo Participante, apenas a Instituicdo Participante deverd
efetuar o registro eletronico das informacgdes no Sistema REUNE, nos termos estabelecidos neste Capitulo.

§ 32 - Sera admitido que as InstituicOes Participantes autorizem prestadores de servicos e entidades administradoras de
mercados organizados de valores mobiliarios a enviar, em seu nome, a informagdo para o Sistema REUNE.

§ 42 - Para fins de observancia do prazo estabelecido no caput, serd considerado como horario da realizagdo da operagao o
momento em que houve o fechamento da operagdo entre as partes.

§ 52 - A comprovacado da realizacdo da operagdo pela Instituicdo Participante sera feita pela emissdo da boleta eletrénica
ou da boleta manual, previstas no inciso Il do art. 13 deste Codigo, devendo qualquer uma delas conter evidéncias de data e
hora de sua emissao.

Art. 31 - A divulgacdo das informacdes registradas no Sistema REUNE serd feita diariamente pela ANBIMA em, pelo menos, 4
(quatro) intervalos de tempo predeterminados ao longo do dia e informados em seus meios de comunicagdo.

Paragrafo Unico - A divulgagdo conterd as referéncias de pregos minimo, médio e maximo de cada ativo, bem como a faixa
de volume das negociagGes registradas no Sistema REUNE.
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Art. 32 - Apenas debéntures serdo objeto de registro no Sistema REUNE, salvo deliberagao especifica do Conselho de Regulagdo
e Melhores Préticas.

Paragrafo unico - O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, mediante deliberacdo especifica, podera, em relacdo ao
Sistema REUNE:

I estabelecer outros valores mobilidrios que serdo objeto de registro;
1. aumentar ou reduzir os prazos para o registro das informacgdes; e
1. alterar os intervalos de divulgacdo das informacGes registradas.

Art. 33 - A Diretoria da ANBIMA podera instituir taxa para registro das informagdes no Sistema REUNE.

Art. 34 - O ndo envio, ou o envio com atraso, de informagdes para o Sistema REUNE acarretara no pagamento da multa
estabelecida no inciso I, § 12 do art. 55, podendo o Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas expedir diretrizes especificas
regulando a cobranc¢a da multa para esses casos.

CAPITULO VII - CRITERIOS DE CALCULO

Art. 35 - As InstituicGes Participantes devem providenciar para que seus Operadores respeitem os critérios de calculo (expressdo
de taxas, arredondamentos, datas de liquidagdo e apropriagdo de juros) constantes da regulamentagdo em vigor baixada pelo
Banco Central e pela CVM, dos regulamentos dos sistemas de registro e/ou liquida¢do autorizados e de Deliberagdo especifica,
emitida pelo Conselho de Regula¢do e Melhores Praticas.

Paragrafo unico - Sem prejuizo do disposto acima, as InstituicGes Participantes devem providenciar para que seus

Operadores observem as peculiaridades (formas de expressdo e critérios) de cada mercado.

Art. 36 - A instituicdo que optar por ndo utilizar os critérios de calculo previstos em Deliberagdo especifica emitida pelo Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas deve explicitar esta condigdo no momento da negociagao.

CAPITULO VIII - PRESTACAO DE INFORMAGCOES

Art. 37 - As InstituicOes Participantes solicitadas pela ANBIMA a fornecer precos de ativos e instrumentos financeiros aqui
tratados devem prestar, regularmente, tais informacGes a ANBIMA, de forma a permitir que esta divulgue o maior nimero
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possivel de informagdes e estatisticas consistentes sobre negdcios, proporcionando, em consequéncia, mais transparéncia as

operacoes realizadas nos mercados abrangidos por este Cédigo.

§ 12 - A ANBIMA nao divulgara qualquer informacdo ou estatistica que permita a identificacdo da fonte utilizada, exceto
nas seguintes situagdes: quando autorizada pelas proprias Instituicdes Participantes da amostra; e quando tal informagdo for

decorrente de Ordem Judicial.

§ 22 - As informacgGes enviadas a ANBIMA pelas InstituicGes Participantes, para fins de precificacdo, devem refletir, de
forma fidedigna, as expectativas destas quanto aos spreads observados e precos considerados justos para negociacdo, de
acordo, ainda, com a metodologia disposta em Deliberagdo especifica emitida pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas.

CAPITULO IX - AREA DE SUPERVISAO DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Art. 38 - Compete a Area de Supervisdo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros (“Area de Supervisdo”), que serd composta

por funcionarios da ANBIMA:

supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das regras estabelecidas no presente Cddigo,
inclusive quanto a adequagdo dos documentos e condutas relativos as Atividades, inclusive por meio de
supervisdo in loco nas InstituicOes Participantes, elaborando relatério especifico, quando for o caso,
especialmente quando for constatado qualquer indicio de violagdo as disposi¢ées do presente Cddigo;

receber, observado o disposto neste Cddigo, denuncias de descumprimento das regras estabelecidas no
presente Cédigo formuladas contra as InstituicGes Participantes e elaborar relatério especifico sobre o fato;
elaborar relatdrios sobre os documentos e/ou procedimentos adotados no exercicio das Atividades;

enviar carta de recomendacao as InstituicGes Participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no
Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas; e

encaminhar a Comissdo de Acompanhamento de Negociagdo de Instrumentos Financeiros (“Comissdo de
Acompanhamento”) os relatdrios referidos nos incisos | a Il deste artigo, para as providéncias cabiveis.

§ 12 - Os relatdrios referidos nos incisos | e Il deste artigo devem conter a anélise da Area de Supervisdo sobre o ocorrido e,

se for o caso, as recomendacGes cabiveis.

§ 22 - No exercicio de suas atribui¢des, a Area de Supervisdo poderd requerer informacdes e esclarecimentos, por escrito,

as InstituicGes Participantes.

Art. 39 - A Area de Supervisdo estd subordinada a Comissdo de Acompanhamento, que deverd orienta-la e estabelecer as

diretrizes necessarias a sua atuagao.
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CAPITULO X - COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO DE NEGOCIAGAO DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

Art. 40 - Compete a Comissdo de Acompanhamento:

. conhecer, analisar e aprovar os relatérios elaborados pela Area de Supervis3o;
L. encaminhar, apds a respectiva andlise, ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas os relatérios elaborados
pela Area de Supervis3o;
1. orientar a Area de Supervisdo, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em todos os aspectos necessarios a
consecucao dos objetivos estabelecidos neste Cddigo; e
V. requerer explicagBes, informagdes e esclarecimentos adicionais acerca da observancia das normas e principios
determinados neste Cédigo.

Art. 41 - A Comissdo de Acompanhamento sera composta por 12 (doze) membros, sendo um presidente e um vice-presidente,
indicados pelos Comités de Politica Monetdria, de Produtos de Tesouraria e de Mercado, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA,
entre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre as operacdes regidas pelo
presente Cédigo.

§ 12 - O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento sera de 2 (dois) anos, sendo admitida a reconducao.

§ 22 - Os membros da Comissao de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos cargos pelo presidente da ANBIMA
mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§ 32 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento permanecerdo nos respectivos cargos até a posse dos novos
membros.

§ 42 - No caso de vacancia, a Diretoria da ANBIMA nomeara, de acordo com a indicagcdo da Comissdo dos Comités referidos
no caput, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 42 - A Comissdo de Acompanhamento reunir-se-a a cada 2 (dois) meses em carater ordinario e, extraordinariamente,
sempre que necessario, por convocacao de seu presidente.

Paragrafo Unico - As reunides da Comissdao de Acompanhamento serdo presididas por seu presidente ou, na auséncia
deste, por seu vice-presidente ou por qualquer outro membro indicado pela Comissao, sendo secretariadas pelo gerente de
supervisao.

Art. 43 - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo instaladas em primeira convocagdao com a presenga de, no
minimo, 5 (cinco) de seus membros.

§ 12 - N3o atingido o quérum em primeira convocagdo, a reunido da Comissdo de Acompanhamento sera instalada, em
segunda convocacdo, 30 (trinta) minutos apds o hordrio designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 3 (trés) de
seus membros.
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§ 22 - N3o atingido o quérum em segunda convocagao, sera convocada nova reunido da Comissdo de Acompanhamento
pelo seu presidente.

Art. 44 - As deliberagdes da Comissdo de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes.

§ 12 - Ocorrendo empate nas deliberagdes da Comissdao de Acompanhamento, a matéria serd submetida a deliberagdo do
Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas.

§ 22 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento poderdo se declarar impedidos de votar nas deliberagGes da
Comissao.

§ 32 - Fica facultado aos membros da Comissdo de Acompanhamento, interessados nos assuntos em pauta, requerer o
impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas deliberagdes da Comissao.

§ 42 - A declaragdo e o requerimento de impedimento de que tratam os §§29 e 32 deste artigo devem ser devidamente
justificados, cabendo sua apreciacdo ao presidente da Comissdo de Acompanhamento. Na auséncia do presidente, essa
atribuicdo cabera ao vice-presidente.

Art. 45 - Os membros da Comissdo de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de remuneragao pelo exercicio de
suas atribuicoes.

CAPITULO XI - CONSELHO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DE NEGOCIAGAO DE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Art. 46 - Compete ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas:

. conhecer e analisar os relatérios que lhe forem encaminhados pela Comissdo de Acompanhamento;

1. instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cdédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e
Melhores Praticas, os processos por descumprimento das disposi¢cdes do presente Cédigo;

1. conhecer e julgar, em instancia Unica, os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as penalidades
cabiveis;

V. regular o uso das marcas e outros simbolos relativos a regulagdo e melhores préticas da atividade de
negociacdo de produtos financeiros;

V. emitir deliberagdes (“Deliberagbes”);

VI. emitir pareceres de orientagdo (“Pareceres de Orienta¢do”);
VIL. decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia prevista neste Codigo;
VIII. requerer as Instituicdes Participantes explicagdes, informagdes e esclarecimentos adicionais acerca da

observancia das normas e principios determinados neste Codigo;
IX. instituir novos mecanismos de supervisdo a serem desempenhados pela Area de Supervis3o;
X. analisar o cumprimento das exigéncias minimas previstas no Capitulo 1 deste Cddigo; e
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XL aprovar a celebragdo de Termo de Adequagdo entre a ANBIMA e as Instituices Participantes, para
implementacdo dos requisitos necessarios a adesdo ao presente Cédigo.

§ 12 - As DeliberagGes terdo carater vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas Instituicdes Participantes, e terdo
como objeto a interpretacao e o esclarecimento das normas deste Codigo.

§ 22 - Os Pareceres de Orientagdo, assim como as cartas de recomendagdo, ndo terdo efeito vinculante, possuindo carater
de mera recomendacao.

§ 32 - As Deliberagdes e os Pareceres de Orientagdo serdo divulgados através dos meios de comunicagcdo da ANBIMA.

Art. 47 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas sera composto por 20 (vinte) membros, sendo um presidente e um vice-
presidente, indicados na forma prevista nos §§192 e 22 deste artigo, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, entre individuos de
ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre as operagdes regidas pelo presente Codigo.

§ 12 - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo indicados de acordo com os seguintes critérios:

. 6 (seis) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA, escolhidos entre profissionais que atuem
no exercicio das Atividades-objeto deste Cddigo;
Il 12 (doze) de seus membros serdo indicados por outras instituices que exercam as Atividades disciplinadas
neste Codigo escolhidas pela Diretoria da ANBIMA; e
1. o presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento serdo membros natos do Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas, sem direito a voto.

§ 22 - O presidente e o vice-presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas serdo indicados pela Diretoria da
ANBIMA.

§ 32 - O mandato dos membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serd de 2 (dois) anos, sendo admitida a
reconducdo.

§ 42 - Os membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas serdo investidos nos respectivos cargos pelo presidente
da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§ 52 - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas permanecerdo nos respectivos cargos até a posse dos
novos membros.

§ 62 - No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no § 12 deste artigo, novo membro para cumprir o
restante do mandato.

Art. 48 - O Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas reunir-se-a ordinariamente a cada 6 (seis) meses e, extraordinariamente,
sempre que necessario, por convocagdo de seu presidente, ou, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sempre que lhe for
encaminhado relatério pela Comissdo de Acompanhamento com recomendagdo de instauragdo de processo.

§ 12 - As reuniBes ordinarias do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo convocadas por seu presidente, ou pelo
seu substituto, nos termos do presente Cédigo.

§ 22 - As reunides do Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas serdo presididas por seu presidente, sendo secretariadas
pelo superintendente de supervisao.
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§ 32 - Na auséncia do presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas, as reunides serdo presididas pelo seu
vice-presidente, e, na auséncia deste Ultimo, por qualquer outro membro presente a reunido, a ser indicado por ordem de
idade.

Art. 49 - As reunides do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas somente serdo instaladas com a presenca de, no minimo, 8
(oito) de seus membros.

Paragrafo unico - N3o atingido o qudérum de que trata o caput deste artigo, a reunido do Conselho de Regulagdo e
Melhores Préticas sera instalada, em segunda convocagdo, 30 (trinta) minutos apds o horario designado para a reunido, com a
presencga de, no minimo, 6 (seis) de seus membros.

Art. 50 - As deliberacdes do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes,
cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§ 12 - O presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas ndo tera direito de voto, salvo nos casos de desempate,
conforme previsto no caput deste artigo. Na auséncia do presidente, o voto de desempate caberad ao vice-presidente, e, na
auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste Codigo.

§ 22 - Os membros do Conselho de Regulagcdo e Melhores Praticas poderdo se declarar impedidos de votar nas
deliberagdes do Conselho.

§ 32 - Fica facultado aos membros do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, bem como as InstituicGes Participantes
interessadas nos assuntos em pauta, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas delibera¢des
do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas.

§ 42 - A declaragdo e o requerimento de impedimento de que tratam os §§22 e 32 deste artigo deverdo ser devidamente
justificados, cabendo sua apreciacdo ao presidente, suprindo-se a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste Cédigo.

§ 52 - Caso, em razdo das regras de suprimento de auséncia determinadas neste Cddigo, a Presidéncia da reunido, a
ocasido, esteja a cargo de membro autodeclarado impedido, a decisdo cabera a um dos demais membros presentes, a ser
escolhido por ordem de idade.

§ 62 - Se, em decorréncia da declaragdo ou do requerimento de impedimento de que tratam os §§22 e 32 deste artigo, ndo
for atingido o quérum de 6 (seis) membros, sera convocada nova reunido para deliberar sobre a matéria.

Art. 51 - Os membros do Conselho de Regulacdao e Melhores Praticas ndo receberdao qualquer espécie de remuneragao pelo
exercicio de suas atribuicdes.
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CAPITULO XII - INSTAURAGAO, CONDUGAO E JULGAMENTO DOS PROCESSOS DE
REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRAGCAO DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 52 - A instauragao, conducdo e julgamento do processo, bem como a proposta e celebragdo de Termo de Compromisso,
serdo disciplinadas pelo Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

Paragrafo unico - Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Codigo e as regras previstas no Cédigo ANBIMA
dos Processos de Regulagao e Melhores Préticas, prevalece o disposto no presente Codigo.

CAPITULO XIII - PENALIDADES

Art. 53 - As InstituicGes Participantes que descumprirem os principios e normas estabelecidos no presente Codigo estao sujeitas
a imposicdo das seguintes penalidades:

l. adverténcia do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas, divulgada através dos meios de comunica¢do da
ANBIMA;
L. multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA; e
1l. desligamento da ANBIMA, divulgado através dos meios de comunicacdo da ANBIMA.

§ 12 - Aimposicdo da penalidade de desligamento da ANBIMA devera ser referendada pela Assembleia Geral da ANBIMA.

§ 22 - Tratando-se de Instituicdo Participante ndo associada, a penalidade de desligamento da ANBIMA serd substituida
pela revogacdo do respectivo Termo de Adesdo ao presente Cddigo, sendo que a citada decisdo poderd ser tomada pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, ndo precisando ser referendada pela Assembleia Geral da ANBIMA.

Art. 54 - Na imposicdo das penalidades previstas no art. 53, o Conselho de Regulagdo e Melhores Prdticas considerard como
circunstancia agravante o descumprimento de obriga¢des assumidas no Termo de Compromisso, celebrado na forma prevista
no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 55 - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo, a Area de Supervisdo podera aplicar multas as InstituicGes
Participantes que descumprirem qualquer dos prazos estabelecidos neste CAdigo, sendo devidos diariamente RS 150,00 (cento e
cinquenta reais) nos primeiros 30 (trinta) dias de atraso.

§ 12 - Os seguintes eventos sujeitardo as Instituicdes Participantes as penalidades previstas no art. 53 deste Cédigo:

L. atraso no cumprimento de qualquer das obrigagGes previstas neste Cédigo por um periodo igual ou superior a
31 (trinta e um) dias corridos; ou

1. verificacdo, pela Area de Supervisdo, de 3 (trés) atrasos no cumprimento de qualquer das obrigacdes previstas
neste Codigo, num periodo de 12 (doze) meses.
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§ 22 - A multa prevista no caput serd devida inclusive no atraso de qualquer dos seguintes eventos:

1. agendamento da supervisdo in loco da Area de Supervis3o;
L. pagamento da Taxa de Manutencdo; e
1. envio das informagdes e esclarecimentos solicitados pela Area de Supervisio de Mercados as Instituicdes
Participantes, conforme previsto no § 22 do art. 38.

§ 32 - Caso a Area de Supervisdo seja impedida injustificadamente de realizar a supervisdo prevista no art. 38, |, deste
Cdodigo, sera instaurado o competente processo, nos termos do Cdodigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores
Préticas.

CAPITULO XIV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 56 - Qualquer modificagdo das disposi¢des contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a Diretoria da ANBIMA, ad
referendum da sua Assembleia Geral.

Art. 57 - Os prazos de que tratam os dispositivos deste Coddigo comegam a correr a partir do primeiro dia util apds a ciéncia dos
interessados e encerram-se no dia do vencimento.

Paragrafo unico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o vencimento cair em feriados bancarios,
sabados, domingos ou em dia em que ndo houver expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 58 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Codigo, sejam funciondrios da ANBIMA
ou representantes indicados pelas InstituicGes Participantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre
informacdes e documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas funcgées.

Art. 59 - A adesdo ao presente Codigo implicard a adesdo automdtica ao Cdédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e
Melhores Praticas, que dispde sobre a condugdo de processos sancionadores para apuragao de descumprimento as regras
estabelecidas nos Codigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas.

Art. 60 - O prazo para as Instituicdes Participantes se adaptarem as disposi¢cdes deste Cédigo, bem como as novas exigéncias
impostas para adesdo ao presente Cédigo, sera divulgado através dos meios de comunicagao da ANBIMA.

Art. 61 - O presente Cédigo entra em vigor em 01 de fevereiro de 2013.
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