CONSELHO DE CERTIFICAGAO

DELIBERAGCAO N2 1, DE 12 DE ABRIL DE 2022

Conforme atribuicdo prevista no art. 43, inciso V do Cédigo de Certificagao, o Conselho de Certifi-
cacao se reuniu, em 23 de marco de 2022, para formalizar sua interpretacao sobre as regras pre-
vistas no Cédigo de Certificacdo acerca da obrigatoriedade das certificacdes para profissionais que
desempenham Atividades Elegiveis!, abarcando-se em tal delibera¢3o, inclusive, os diretores res-
ponsaveis pela Gestdo de Recursos de Terceiros ou pela Distribuicdo de Produtos de Investimento
indicados perante os reguladores, na forma da Regulacdo vigente. Nesse sentido, o Conselho de

Certificacdo DELIBEROU, por unanimidade, que:

e A exigéncia das certificagdes previstas no Cédigo de Certificagdo (conforme art. 182) esta
relacionada ao exercicio das Atividades Elegiveis® pelos profissionais, devendo este ser
0 Unico critério que deve ser considerado pela ANBIMA (sem prejuizo de critérios
adicionais definidos pelas instituigdes participantes, conforme art. 92, §19, inciso Il do
Cadigo de Certificacdo) para definir se determinado profissional é ou nao elegivel a
certificagdo, ou seja, a responsabilidade atribuida pela Regulagao ao diretor de Gestao
de Recursos de Terceiros ou ao diretor de Distribuicao de Produtos de Investimento,
isoladamente, ndo é critério suficiente para que a ANBIMA determine se o(a)

profissional é elegivel a certificagdo.

! Atividades de Distribuicdo de Produtos de Investimento, Gest3o de Recursos de Terceiros e Gest3o de Patrimo-
nio Financeiro.

2 Art. 18. As certificacBes exigidas para o desempenho das Atividades Elegiveis s3o obrigatdrias para todos os
profissionais que realizam a Gestdo de Recursos de Terceiros, a Gestdo de Patrimonio Financeiro e a Distribuicdo
de Produtos de Investimento, independentemente do cargo que ocupem na Instituicdo Participante.

3 Conforme definidas na nota n? 1, acima.
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(i) A Deliberacdo acima foi pautada nos seguintes aspectos: um dos valores da ANBIMA é
a pluralidade*, sendo participantes de sua Autorregulacdo instituicdes associadas e ade-
rentes diferentes entre si. Este valor de pluralidade é ratificado pelo Cddigo de Certifi-
cacdo, que dispde em seu art. 32, que se destina aos bancos multiplos, bancos comerci-
ais, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e dis-
tribuidoras de titulos e valores mobiliarios, as pessoas juridicas que desempenham as
atividades de Administra¢do Fiduciaria, Gestdao de Recursos de Terceiros e Gestao de
Patrimoénio Financeiro, assim como as securitizadoras, sem diferenciar tais instituicdes

por seu porte e/ou estrutura, atendo-se as atividades por elas desempenhadas;

(ii)  Ha estruturas que, embora os profissionais sejam os responsdaveis, nos termos da Regu-
lacdo, pelas atividades de Gestdo de Recursos de Terceiros e pela Distribui¢cao de Produ-
tos de Investimento, tais profissionais ndo desempenham referidas atividades, sendo
estas desempenhadas por outros profissionais da instituicdo, estes sim, obrigatoria-

mente certificados pela ANBIMA;

(iii) O art. 29 do Cédigo de Certificacdo, menciona que seu objetivo é estabelecer principios
e regras para a capacitacao técnica dos profissionais das Instituicdes Participantes que
desempenham as Atividades Elegiveis®, relacionando, consequentemente, a exigéncia
de certificacdo ao exercicio de uma Atividade Elegivel, e ndo a responsabilidade atribu-

ida pela Regulacao;

(iv) O artigo 18 do Cddigo de Certificacdo dispde que as certificagdes sdo exigidas para de-
sempenho das Atividades Elegiveis, independentemente do cargo que os profissionais
ocupem na Instituicdo Participante. Assim, na interpretacdo do Conselho, tal como ex-
posto acima, que além de ndo considerar o porte das instituicdes, a exigéncia de certifi-

cacgao esta relacionada exclusivamente ao exercicio de uma determinada atividade, apli-

4 Conforme disponivel no website da ANBIMA: https://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/a-anbima/po-
sicionamento.htm

> Conforme definidas na nota n2 1.
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cando-se a essa interpretacdo, sem ressalvas, os cargos de diretor responsavel pela Ges-
tdo de Recursos de Terceiros ou Distribui¢cdo de Produtos de Investimento, na forma da

Regulagao;

(v)  Embora tal fato ndo interfira na matéria em deliberacdo, tracou-se paralelo com os pe-
didos de dispensa do exame CGA/CGE avaliados pelo Conselho de Certificagdo desde
julho de 2018, nos termos das Regras e Procedimentos para Dispensa de Realizacdo de
Exames n2 1, de 23 de maio de 2019, conforme alterada. Nesses pedidos, a responsabi-
lidade do profissional perante a Regulacdo, por si s6, ndo garante a experiéncia usual-
mente reconhecida® pelo Conselho, pois esta estd relacionada a efetiva pratica da Ges-
tdo de Recursos de Terceiros com algada/poder discricionario de investimento (compra

e venda) dos Ativos integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento;

(vi) Assim, no cendrio em que o diretor responsavel pela Gestdao de Recursos de Terceiros
ou pela Distribuicdao de Produtos de Investimento, do ponto de vista da Regulagao, de-
clare nao exercer Atividades Elegiveis (no momento da adesdo ou posteriormente) a
certificacdo ndo seria exigida. No entanto, caso esse mesmo profissional vier a exercer
alguma dessas atividades, este devera obter a certificagcdo previamente ao exercicio da
atividade, sendo dever da Area de Supervisdo da ANBIMA o acompanhamento e exigén-

cia de cumprimento do Cddigo de Certificacao.

(vii) Para facilitar o entendimento da interpretacdo acerca do art. 18 do Cédigo de Certifica-
¢do tratada na presente Deliberagdao, o Quadro | anexo a presente ilustra situacdes em
gue a certificacdo do profissional é exigida pela autorregulacdo, sendo tal exigéncia ba-

lizada pela atividade desempenhada pelo profissional.

6 Para a dispensa de realiza¢do do exame, os profissionais devem comprovar mais de 7 (sete) anos de experiéncia
profissional, com alcada/poder discricionario de investimento de Ativos integrantes da carteira de Veiculos de
Investimento, devendo tal experiéncia ser comprovadas nos ultimos 10 (dez) anos, em determinadas atividades.
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Os termos e expressoes em letras maiusculas que ndo forem expressamente definidos nesta Deli-

beracdo terdo o mesmo significado a eles atribuido pelo Cédigo de Certificacao.

Esta Deliberacdo entrard em vigor na data de sua publicagdo.

Assinado eletronicamente por

Jan Karsten

Presidente do Conselho de Certificacao
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Quadro | — Anexo a Deliberagdo n2 01/2022 do Conselho de Certificagdo

As figuras abaixo ilustram situa¢des, ndo exaustivas, em que a certificacdo do profissional é exigida

pela autorregulacao, sendo tal exigéncia balizada pela atividade desempenhada pelo profissional.

Atividade de Gest3do de Recursos de Terceiros

Exemplo 1

| Exigéncia da certificacdo

Diretor de Diretor de etor de
compliance gestdo Emm

Gestdo de Recursos de Terceiros
com alcadafpoder discricionario
de investimento (compra e

wenda) dos Ativos integrantes das

carteiras  dos  Veiculos  de
Investimento & centralizada no
diretor de gestdo

* Exemplo de estrutura de equipes reduzidas

Exemplo 2

| Exigéncia da certificagio |

Diretor de Diref e etor de
compliance gestio Cem
Profissional Profissional

CGA/CGE CGA/CGE (N)

Gestio de Recursos de Terceiros com
algada/poder discriciondric de  investimento

{compra e venda) dos Ativos integrantes das
carteiras dos Veiculos de Investimento €

desempenhada pelos  profissionais  que
reportam ao diretor.

* Exemplo de estrutura de equipes maiores

Exemplo 3

| Exigéncia da certificacio |

Diretor de tor de retor de
compliance gestdo risco

[
Profissional Profissional
CGA/CGE CGA/CGE (N}

Gestio de

Recursos de Terceiros com

alcada/poder discriciondrio de investimento
(compra e venda) dos Ativos integrantes das

carteiras dos Veiculos de Investimento &
desempenhada tanto pelos profissionais que
reportam ao diretor, quanto pelo diretor.

* Exemplo de estrutura de equipes maiores

Atividade de Distribui¢ao de Produtos de Investimento

Exemplo 1

| Exigéncia da certificacio |

etor de
risco

Diretor de Diretor de
compliance distribuicio

Atividade & desempenhada pelo

diretor

* Exemplo de estrutura de equipes reduzidas

Exemplo 2

| Exigéncia da certificagfo |

Diretor de Diretor de Diretor de
compliance distribuigdo feaw
[ —

Profissional Profissional
CcPA CPA N)

Atividade € desempenhada pelos profissionais

que reportam ao diretor

* Exemplo de estrutura de equipes maiores

Exemplo 3

| Exigéncia da certificacio |

Diretor de Diretor de Diretor de
compliance distribuigiio risco
—

Profissional Profissional
CPA CPA (N)

Atividade € desempenhada tanto pelos
profissionais que reportam ao diretor, quanto
pelo diretor

* Exemplo de estrutura de equipes maiores



