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PAI OP001/2020 - Carta de Recomendagdo

Instituicao: CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“CM Capital”)
Codigo: Codigo de Ofertas

Data de aceite: 11/11/2020

Resumo do caso

Foi aberto Procedimento para Apuracdo de irregularidades (“PAl”) para apuracdo dos fatos abaixo
elencados, envolvendo indicios de descumprimento ao “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Ofertas Publicas”, conforme alterado (“Cddigo de Ofertas”), as “Regras e
Procedimentos do Cddigo de Ofertas Publicas”, especificamente ao capitulo “Regras e
Procedimentos ANBIMA para o Sumario de Debéntures n? 01”, bem como as “Regras e
Procedimentos para o uso dos Selos ANBIMA” (todas em conjunto com o Cédigo de Ofertas, “Regras

de Autorregulacao ANBIMA de Ofertas”).

A Supervisdao de Mercados da ANBIMA identificou no ambito do PAI possiveis desconformidades das
Regras de Autorregulagao ANBIMA de Ofertas nos materiais de auxilio a venda de determinadas
ofertas publicas de debéntures, com esforcos restritos de distribuicdo (“Ofertas Restritas”),
denominados como “Sumario de Debéntures”, nos termos do artigo 12, inciso XXXVII do Cédigo de
Ofertas, principalmente no que se refere a garantir a veracidade, completude e precisdo das
informacdes incluidas em referidos documentos das Ofertas Restritas, especificamente no que diz
respeito ao conteudo inserido nos respectivos sumarios de debéntures, conforme encaminhados
no ambito do registro das Ofertas Restritas na autorregulacdo, nos termos do Art. 13, §42 e Art. 18,
V, “a@” do Cddigo de Ofertas. Foram apuradas a ndo disponibilizacdo, em referidos materiais, de
informacdes claras, precisas e suficientes sobre as caracteristicas das Ofertas Restritas, além de
auséncia de determinadas informacdes e de falta de diligéncia no exercicio de sua atividade. Tais

indicios motivaram a abertura do PAI.
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Ap0ds a abertura do PAI e avaliacdo do caso, dado (i) a ndo utilizacdo dos materiais no ambito das
Ofertas Publicas para captagao de investidores, (ii) que ndo houve integralizagdo por pessoas fisicas,
e (iii) em decorréncia de reestruturacdo, a CM Capital ndo realizara temporariamente as atividades
descritas nas Regras de Autorregulacdo ANBIMA de Ofertas, objeto do PAI, e deixara de aderir ao
Cddigo de Ofertas, os indicios de descumprimento foram considerados como de pequeno potencial
de dano e mostraram-se de facil reparabilidade, de forma que a CM Capital recebeu Carta de
Recomendacdo, conforme prevista no Art. 11 do “Cddigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e

Melhores Praticas”.

Compromissos assumidos

A CM Capital aceitou as recomendacdes da ANBIMA, comprometendo-se a adotar as seguintes
medidas adicionais visando ao ajuste de conduta aos preceitos estabelecidos no Cddigo de Ofertas,
nas proximas ofertas em que participe como coordenador. As recomendac¢des do item “i” abaixo

deverdo ser atendidas previamente a eventual nova adesdo da CM Capital ao Cédigo de Ofertas:

(i) providenciar treinamento as equipes internas responsaveis pela estruturacdo e
operacionalizacdo de ofertas nos termos do Cddigo de Ofertas, considerando: (a) que
seja informado o motivo da realizacdo de referido treinamento; (b) que haja participacao
da totalidade dos funciondrios de referidas dreas; e (c) que possa contar com a
participacdo de colaboradores da ANBIMA, a critério da associacdo, no treinamento a ser
ministrado pela CM Capital e/ou por terceiro por ela contratado, com a Unica e exclusiva
intencdo de ndo haver informagdes inconsistentes aos preceitos das Regras de

Autorregulagao ANBIMA de Ofertas; e

(ii) apos formalizacdo da adesdo ao Cadigo de Ofertas, enviar a ANBIMA, um checklist de
requisitos, que demonstre o pleno atendimento das Regras de Autorregulacao ANBIMA
de Ofertas, devidamente assinado por diretores estatuarios, para a primeira Oferta
(conforme definida no Art. 19, inciso XXVII do Cédigo de Ofertas) que coordene (na figura

de lider ou ndo), quando esta for realizada, sendo que (a) para as ofertas abrangidas pelo
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Art. 16 do Cédigo de Ofertas, o compromisso deverd ser atendido em até 15 (quinze)
dias contados da data do encerramento da primeira Oferta; ou (b) para as ofertas que
utilizarem a Instrucdo CVM n2 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada, na data

do 12 (primeiro) protocolo de pedido e registro da primeira Oferta.
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