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CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO
VAREJO
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CAPITULO | - PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 1° - O cbjetivo do presente Cédigo de Regulacio e Melhores Prdticas para Atividade
de Distribuigdio de Produtos de Investimento no Varejo (“Cédige”) & estabelecer, para as
Instituigdes Participantes abaixo definidas, os pardmetros relativos A atividade de
Distribuig@io de Produtos de Investimento no Varejo, com as seguintes finalidades:

I. manter os mals elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacdo
das praticas equitativas no mercado;
L. estimular o adequado funcionamento da atividade de Distribuicdo de Produtos
de Investimento no Varejo;
III. manter transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o
canal utilizado e as caracteristicas do produto;
IV. promover a qualificagio das institui¢des e de seus profissionais envolvidos
na atividade de Distribuig¢do de Produtos de Investimento no Varejo; e
V. comprometer-se com a qualidade da atuagdo na distribuigdo de produtos e
servigos.
§ 1° - Para fins de aplicacdo deste &digo, entende-se por atividade de
Distribuicio de Produtos de Investimente no Varejo o conjunte das atividades
relacionadas nc art. 7° deste Cddige, guando desempenhadas por Instituicdes

Participantes classificadas como institui¢des financeiras ou a elas equiparadas,
sujeitas & fiscalizacdo do Banco Central do Brasil, gque atuem na distribuicio de ativos
financeiros para clientes que atendam ao disposto no § 2° deste artigo (“Atividade de

Distribuigdo de Produtos de Investimento no Varejo®).

§ 2° - Para fins de aplicagdo deste Cédigo, entende-se como cliente da Instituicgdo
Participante a pessoa natural, atendida pelo segmento de varejo ou de varejo alta renda
da Instituigdo Participante, conforme definig¢do prépria por ela adotada, e que invista
ou tenha potencial para investir nos Produtos de Investimento sujeitos & disposicéo
deste Codigo (“Investidor”).

§ 3° - Os Produtos de Investimento sujeitos a este Cédigo sdo:

I. Cotas de fundos de Investimento;
II. Titulos Pablicos;
IITI. Agdes;
Iv. Derivativos;
V. Certificados de Depbdsitos Bancirios - CDBs;
VI. Cédula de Crédito Bancario - CCBs:
VII. Debéntures;
VIII. Letras de Crédito Imobilidrioc - LCI;
IX. Letras de Crédito Agriarioc - LCA;
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X. Letras Financeiras; l
XI. Letras Hipotecdrias; e. i
XII. Operagdes Compromissadas.

§ 4° No exercicio da Atividade de Distribuigdc de Produtos de Investimento no
Varejo, as InstituigBes Participantes deverfio, ainda, observar e cumprir com as regras
especificas aplicdveis aos Produtos de Investimento regulados pelos demais Coédigos
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas.

Art. 2° - A observincia dos principios e regras deste Cédigo serda obrigatdria para as
InstituicSes Participantes, assim entendidas as instituicdes filiadas & Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, bem como as

instituic8es que, embora ndo associadas, expressamente aderirem a este Céddigo mediante
a assinatura do competente Termo de Adesdc, sempre observados os termos do §1° do art.
1° e os procedimentos previstos nos §§ 2° a 5° abaixo.

§ 1° - As instituigBes nidc filiadas que desejarem aderir a este Cédigo deverio
passar, previamente, por um processo de andlise de exigéneias obrigatérias, a cargo da
Diretoria da ANBIMA, conforme previsto no estatuto da Associagdo e no seu sitic na rede
mundial de computadores.

§ 2° - Para aderir a este Cbdigo, todas as institui¢des aprovadas no processo
preliminar previsto no Estatuto da ANBIMA e no § 1° deste artigo deverdo atender &s
exigéncias minimas previstas no Capitulo IV deste Cédigo, cuja andlise compete ao
Conselhc de Regulagdo e Melhores Praticas.

§ 3° - A ades@o de que trata o § 2° deste artigo serd considerada efetivada apds
manifestacfo favoravel da maioria simples dos membros do Conselhe de Regulacgio e
Melhores Praticas, sendo facultada & instituic¢do a celebracfio de um termo de adequacio
("Termo de Adequa¢do”) para o atendimento integral das exigéncias minimas previstas no
Capitulo IV deste Cédigo.

§ 4° - O Termo de Adequagdo poderd ser celebrado entre a respectiva instituigdo e a
ANBIMA, a critério exclusivo do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, no caso da
impossibilidade imediatamente sandvel de atendimento a todas as exigéneiag minimas
previstas no Capitulo IV deste Cédigo.

§ 5° - Para os fins deste C&digo, a instituigioc signataria de Termo de Adequacdo
sera considerada como Instituigdic Participante, e a inobservdncia dos termos e prazos
acordados no respectivo Termo de Adequag8o a sujeitari 3s penalidades previstas neste
Cédigo, apds processo conduzido nos termos do C6digo ANBIMA dos Processos de Regulacio
e Melhores Praticas.

§ 6° - Caso a Instituigdo Participante ndo associada & ANBIMA queira cancelar sua
adesdc ao presente Cédigo, deverd solicitd-lo por meio de carta dirigida ao presidente
do Conselho de Regulagidc e Melhores Priaticas. Tal pedido somente serd deferidec no caso
de a Instituigdo Participante nfo possuir qualquer cbrigacic pendente com a ANBIMA,
inclusive oriunda de processos conduzidos no &mbito de suas atividades de regulagio.

Art. 3% - As Instituigdes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja
também observado por todas as entidades e Areas integrantes de seu conglomerado ou

Qe
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----- atzvrdadE"de*Tm%trrbufgao de Produtos de
Investimento no Varejo. Tal obrigagdo, ndo implica o reconhecimento, por parte das
Instituigdes Participantes, da existéncia de qualquer meodalidade de assuncio,
solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre esses integrantes. Entretanto,

todas as referidas entidades estarfo sujeitas &4s regras e principios estabelecidos pelo
presente Codigo.

grupe financeire gque desempenhem no Brism

Paragrafo unice - Para os fins previstos neste artigo, considera-se pertencente ao
mesmo conglomerado ou grupo financeiro qualquer sociedade controlada, controladora ou

sob controle comum das Instituig@es Participantes que estejam autorizadas a operar no
Brasil.

Art. 4° - As Instituigdes Participantes, ao aderirem a este Cédigo, deverio adota-lo

como declaragio dos principios que norteardo o desempenho da Atividade de Distribuicio
de Produtos de Investimento no Varejo.

Art. 5° - As Instituigdes Participantes submetidas & agdo reguladora e fiscalizadora do
Conselho Monetdrio Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdc de Valores
Mobiliarios concordam, expressamente, gque o adequado desempenho da Atividade de
Distribuigfio de Produtos de Investimentc no Varejo excede o limite de simples
observ@ncia das normas legais e regulamentares qgue lhes sd3c aplicdveis, devendo, dessa
forma, submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo finico - O presente C6digo nd3c se scbrepde a4 legislacio e regulamentacdo
vigentes, ainda gque venham a ser editadas normas, apés o inicio de sua vigéncia, que
sejam contrarias &s disposigdes ora trazidas. Caso haja contradigdoc entre regras
estabelecidas neste C6digo e normas legais ou regulamentares, a respectiva disposigdo
deste Co&digo deverd ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras neste contidas.

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 6° - As Instituigdes Participantes devem observar os seguintes principios e regras
no desempenho da Atividade de Distribuicdc de Produtos de Investimento no Varejo:

T adotar préaticas que promovam a transparéncia na relacgdc com o Investidor:
IT. cumprir todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exercicio de sua
atividade relacionada no art. 7° deste Cédigo, o cuidado gue toda pessoa
prudente e diligente costuma dispensar & administragdo de seus préprios
negécios, respondendo por quaisquer infrag¢des ou irregularidades que wvenham
a ser cometidas;

III. efetuar prévia e criteriosa andlise quando contratar servicos de terceiros;
e
IV. evitar praticas que possam vir a prejudicar o mercado de Distribuici3o de

Produtos de Investimento no Varejo.
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CAPITULO Ili - ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO NO VAREJO

Art, 7° - A Atividade de Distribuic¢dio de Preodutos de Investimento no Vareijo
compreendera:
I a oferta de Produtos de Investimento a Investidor, de forma individual ou
coletiva, resultando ou n3o em aplicacgdc de recursos;
IT. a prestagdo adequada de informagdes sobre o Produte de Investimento,

visando a esclarecer, no minimo, os riscos relacionados 20 investimento e
devendo atender a padrdes minimos de informacdes aocs Investidores;

IIT. o controle e manutengic de registros internos referentes i compatibilidade
entre as movimentagdes dos recursecs dos c¢lientes e sua capacidade
financeira e atividades econdmicas, nos termos dag normas de protegdo e
combate & lavagem de dinheiro ou ocultag¢dc de bens, direitos e wvalores,
quando aplicavel nos termos previstos em lei; e

Iv. o atendimento aos requisites da regulagdc e do Capitulo VI em relacgdo &
adequagio dos investimentos ao perfil do investidor (API).

§ 1° - Quando a distribuigfio de Produtos de Investimento se der pela rede mundial
de computadores, os sitios disponibilizados pelas InstituicSes Participantes devem ter
segdo, com o seguinte contetido minimo sobre os Produtos de Investimento:

I. publiceo-alvo;
TI: classificagdo de risco segundo metodologia prépria;
ITI. caracteristicas do produto;
Iv. informagdes sobre os canais de atendimento; e
V. link para o portal de educagdc financeira da ANBIMA “Como Investir”
(www.comolnvestir.com.br) e/ou portal de educacio financeira da Instituicdo
Participante.
§ 2° - Nas agéncias e dependéncias das Instituig®es Participantes, deve-se manter A

disposigio dog interessados:

I. material impresso, ou passivel de impressdo, atualizado, com © mesmo
contetido minimo obrigatdério no sitio na rede mundial de computadores,
conforme incisog I, II e III do § 1°, acima; e

IT. informagdes scbre os canais de atendimento;

CAPITULO IV - EXIGENCIAS MINIMAS

Art. 8° - As Instituig¢des Participantes devem cumprir as seguintes exigéncias minimas
para desempenhar a Atividade de DistribuigBo de Produtos de Investimento no Varejo:

I. Estar habilitada para distribuir Produtos de Investimento nos termeos da
regulamentagdo em vigor;

£,
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II. Designar profissional responsavel por assegurar a estrita observagdo e
aplicagdo das regras e normas relativas a este Cédigo e das politicas
internas de cada instituigdo pertinentes & Atividade de Distribuicio de
Produtos de Investimento no Vareijo;

ITI. Possuir profissionais de atendimento dedicados & Atividade de Distribuicgio
de Produtos de Investimento no Varejo devidamente certificados conforme o
disposto no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para © Programa
de Certificacdo Continuada;

Iv. Possuir politica interma de capacitacdo da equipe envolvida na Atividade de
Distribuigdo de Predutos de Investimento no Varejo;
V. Possuir Cédigo de Etica da Instituicio Participante disponibilizado aos

seus empregados e colaboradores envolvidos na Atividade de Distribuicio de
Produtos de Investimento no Varejo;

VI. Possuir politica de investimentos pessocais digponibilizado aos sgeus
empregados e colaboradores enveolvidos na Atividade de Distribuigdo de
Produtos de Investimento no Varejo;

VII. Possuir politica de seguran¢a das informacdes, conforme os critérios
adotados por cada instituigdc, incluinde gerenciamento de senhas e acessos
a redes, sistemas, incluindo o canal de relacionamento eletrénico com o
cliente, tais como, exemplificativamente, home banking ou e-mail
criptografado; e

VIII. Manual que contenha a metodologia que verifique a adequacdo dos
investimentos ao perfil do investidor.

§ 1° - As Instituigdes Participantes que desempenham a atividade de Distribuigdo de
Produtos de Investimento no Varejo devem instituir &rea ou nomear um profissional para
as atividades de compliance, com a isenc¢do necessidria para o cumprimento do seu dever,

garantindo as boas praticas de mercado e o atendimento dos requisitos constantes deste
Cédigo.

§ 2° - As Instituigdes Participantes deverido registrar na ANRIMA, quando de sua
adesdo, correspondéncia assinada pelo profissional responsavel pela Atividade de
Distribui¢do de Produtos de Investimento no Varejo explicando e/ou evidenciando como a
sua instituigdo atende &s exigéncias previstas nos incisos “I” a “WIII* deste artigo,
assegurando a disponibilidade dos documentos gque atestam o atendimento das exigéncias,
assim como as previsdes do Capitule VII relative ao “Dever de Verificar a Adequacgdo dos
Investimentos ao Perfil do Investidor (API)”.

§ 3° - Caso a Instituigdo Participante contrate agente(s) autdnomo(s),
autorizado(s) pela CVM, para a distribuicdo e mediac3o de valores mobilidrios, se faz
necessdrio incluir em contrato entre as partes a obrigacdo ao(s) agente(s) autdnomo(s)
de cumprir tais tarefas em conformidade com as disposicdes deste Cédigo.

CAPITULO V — DA PUBLICIDADE E DIVULGACAO DOS PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

Art. 8° - A divulgagdo de publicidade pelas Institui¢des Participantes deve obedecer as
disposigdes trazidas pela legislacio e regulamentacio, piblica ou privada, vigente

A s
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aplicavel a cada produto de investimento, bem como &s diretrizes especificas elaboradas
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, que complementam este Cédigo.

§ 1° - Quando houver, deverio ser observadas as regras especificas de Publicidade
dispostas nos demais C&digos de Regulacdio e Melhores Préaticas da ANBIMA para
determinados Produtos de Investimento.

§ 2° - 0s conceitos estabelecidos neste Capitulo destinam-se, exclusivamente, 4&as
relagdes entre as Instituigdes Participantes e seus clientes, nfo sendo aplicdvel nas
relagdes restritas entre as Instituigdes Participantes e seus funcicndrios, ou entre as
proprias Instituigdes Participantes.

Art. 10 - Todo o material publicitédric dos Produtos de Investimento & de
responsabilidade de qguem o divulga, inclusive no que se refere & conformidade de tal
material com as normas do presente Cddigo. Caso a divulgacio seja feita por um
prestador de servigo, este deve obter, antes da divulgagio, aprovagic expressa da
Instituiqgdo Participante.

Art. 11 - Os materiais publicitdrios divulgados pelas Institui¢des Participantes podem
ser analisados pela BANBIMA a partir de denincias formuladas por Instituilcgdes
Participantes, devendo tais denfincias atender ao disposte no 08dige ANBIMA dos
Processos de Regulagdo e Melhores Praticas.

CAPITULO VI - ENVIO DE INFORMACOES A BASE DE DADOS DA ANBIMA

Art. 12 - A aderéncia ao Cédigo implica a necessidade de envio das informagBes que
compdem a Base de Dados abaixo definida, segundo Diretrizes especificas do Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas.

Paragrafo finice - A Base de Dados consiste no conjunto de informaces referentes &
atividade de Distribuigdo de Produtos de Investimento no Varejo, armazenadas de forma
estruturada na ANBIMA (“Base de Dados”).

Art. 13 - A multa por incbservincia de prazos estabelecida no art. 33 se aplica ao
envio de informagdes periddicas da atividade de Distribuicio de Produtos de

=~

Investimento no Varejo & Base de Dados.

§ 1° - Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Priticas expedir diretrizes
especificas, definindo, inclusive, seus prazos.

§ 2° - Cabe & Diretoria da ANBIMA fixar o valor e forma de aplicacdc de multas por
descumprimento das disposicBes deste Capitulo.
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CAPITULO VII - DEVER DE VERIFICAR A ADEQUAGAO DE PERFIL DO
INVESTIDOR (API)

Art. 14 - As Instituigdes Participantes dever3oc adotar procedimentos formais,
estabelecidos de acorde com critérics préprios e controles, que possibilitem verificar
a adequacdo dos investimentos ao perfil do investidor de acordo com diretrizes
especificas elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Priticas.

Paragrafo finico - As Institui¢des Participantes té&m responsabilidade ndo delegivel
e integral pela aplicacdo do processo de Adequacdo de Perfil do Investidor (API)

CAPITULO VIll - SUPERVISAO DE MERCADOS DA ATIVIDADE DE
DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO

Art. 15 - Compete & Supervisfo de Mercados da Atividade de Distribuigdo de Produtos de
Investimento no Varejo, composta por funcionirios da ANBIMA (“Supervisdo de Mercados”):

I. supervisionar o atendimento, pelas Institui¢des Participantes, das regras
estabelecidas no presente Cédigo, inclusive quanto & adequagdo dos
documentos e condutas relativos aoc desempenho da Atividade de Distribuicgio
de Produtos de Investimento no Varejo, elaborando relatdrio especifico,
quande for o caso, especialmente gquando for constatado qualquer indicio de
violagdc as disposigdes do presente Cédigo;

IT. receber, observado o disposto no Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e
Melhores Préaticas, denlncias de descumprimento das regras estabelecidas no
pregente Coédigo formuladas contra as Instituicdes Participantes e elaborar
relatdério especifico sobre o fato;

ITI. enviar carta de recomendacdo &s Instituigdes Participantes, quando julgar
necessdrioc, na forma do disposto no Cédigo ANBIMA dos Processos de
Regulagio e Melhores Priticas; e

Iv. encaminhar & Comissdo de Acompanhamento da Atividade de Distribuicdo de
Produtos de Investimento no Varejo (“Comissdo de Acompanhamento”) os
relatérios referidos nos incisos I e II deste artigo, para as providéncias
cabiveis.

§ 1° - 0Os relatdrics referidos nos incisos I e II deste artigo deverdc conter a

analise da Supervisio de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes
cabiveis.

§ 2° - No exercicio de suas atribuigdes, a Supervis3c de Mercados poderd requerer
informacdes e esclarecimentos, por escrito, e indicadores de cumprimento das exigéncias
minimas deste Cédigo As Instituigdes Participantes.

Art. 16 - A Supervisdo de Mercados estid subordinada & Comissio de Acompanhamento, que
deverd orientd-la e estabelecer as diretrizes necessirias & sua atuacdo.

i,
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CAPITULO IX - COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO DA ATIVIDADE DE
DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO

Art. 17 - Compete a Comiss8o de Acompanhamento:

1, conhecer, analisar e aprovar os relatdrios elaborados pela Supervisdo de
Mercados;
II. encaminhar, apds a respectiva andlise, ao Conselho de Regqulacfc e Melhores
Praticas os relatdrios elaborados pela Supervisio de Mercados;
ITT. orientar a Supervisdo de Mercados, inclusive fixando-lhe atribuiges, em

todos os aspectos necessdrios & consecucdo dos objetivos estabelecidos
neste Coédigo; e

Iv. requerer explicagdes, informagdes e esclarecimentos adicionais acerca da
observincia das normas e principios determinados neste Cédigo.

Art. 18 - A Comissfc de Acompanhamento serd composta por 9 (nove) membros, sendo um
presidente e um vice-presidente, indicados pela Comissdo de Distribuigfo de Produtos de
Investimento no Varejo da ANBIMA, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, entre individuos
de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre as operagdes
regidas pelo presente Cdédigo.

§ 1° - 0O presidente e o vice-presidente da Comissio de Acompanhamento serdo
escolhidos pela Diretoria da ANBIMA, entre os membros indicados pelo Comité& de
Distribuigfic de Produtos de Investimento no Varejo da ANBIMA.

§ 2° - O mandato dos membros da Comiss3o de Acompanhamentc serd de 2 (dois) anos,
sendo admitida a reconducio.

§ 3° - 0Os membros da Comissioc de Acompanhamento serio investidos nos respectivos
cargos pelo presidente da ANBIMA mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§ 4° - Os membros da Comissdc de Acompanhamento permanecerio nos respectivos cargos
até a posse dosg novos membros.

§ 5° - No caso de wvacdncia, a Diretoria da ANBIMA nomearad, de acordo com a
indicagdac da Comité& de Distribuic3o de Predutos de Investimento no Varejo, nove membro
para cumprir o restante do mandato.

Art. 19 - A Comiss3o de Acompanhamento reunir-se-& ordinariamente a cada 3 (trés) meses
e, extraordinariamente, sempre gue necessario, por convocacio de seu presidente, ou, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, sempre gue lhe for encaminhade relatdrio pela
Supervisdo de Mercados com a recomendacdo de instauracdo de processo.

Pardgrafo Gnico - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo presididas por
seu presidente ou, na auséncia deste, por seu vice-presidente, ou por gqualguer outro
membro indicado pela Comiss@o, sendo secretariadas pelo respectivo gerente de
Supervisdo da Atividade de Distribuigdo de Produtos de Investimento no Varejo.

Art. 20 - As deliberagdes da Comissdo de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da
maioria dos presentes.
A o
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Art. 21 - As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo’ 1nstaladas em primeira
convocagdc com a presenga de, no minimd, 5 (cinco) de seus membros.

$ 1° - Nio atingide o qubdrum em primeira convocacdo, a reunifo da Comissdoc de
Acompanhamento serd instalada, em sgegunda convocagdo, 30 (trinta) minutos apés o
horario designado para a reunific, com a presenca de, no minime, 3 (tr&s) de seus
membros.

§ 2° - Nio atingido o qudrum em segunda convocacgdo, serd convocada nova reunido da
Comissdc de Acompanhamento pelo seu presidente.

§ 3° - Ocorrendo empate nas deliberacSes da Comissdo de Acompanhamento, a matéria
serd submetida & deliberacdo do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas.

Art. 22 - Os membros da Comissdoc de Acompanhamento poderfoc se declarar impedidos de
votar nas deliberagfes da Comissio.

§ 1° - Fica facultado aos membros da Comissdo de Acompanhamento, interessados nos
assuntos em pauta, requerer o impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar
nas deliberag¢des da Comissdo.

§ 2° - A declaracioc e o requerimento de impedimento de que tratam os §§ 2° e 3°
deste artigo deverfo ser devidamente justificados, cabendo sua apreciacio ao presidente
da Comiss&@o de Acompanhamento. Na ausé&ncia do presidente, essa atribuicdo caberid ao
vice-presidente.

Art. 23 - Os membros da Comiss3o de Acompanhamento ndo receberio qualquer esgpécie de
remunerag¢ido pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO X - CONSELHO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DA
ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO
VAREJO

Art. 24 - Compete ao Conselho de Regulacgdo e Melhores Priticas:

L. conhecer e analisar os relatdérios gque lhe forem encaminhados pela Comissio
de Acompanhamento;
II. instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos

Processos de Regulagic e Melhores Praticas, os processos por descumprimento
das disposigdes do presente Cddigo;

ITT. conhecer e julgar, em inst@ncia finica, o©og processos referideos no inciso IT
deste artigo, impondo as penalidades cabiveis;
Iv. regular o uso das marcas e outros simbolos relativos & Regulacgdo e Melhores

Praticas da ANBIMA referentes & Atividade de Distribuigic de Produtos de
Investimento no Varejo;

V. emitir deliberacg@es (“Deliberacdes”);
VI. emitir pareceres de orientag8o (“Pareceres de Orientacio”):
VII. decidir sobre pedidos de dispensa de qualgquer procedimente e/ou exigéncia

previsto neste Cédigo;
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VIII. requerer  as Instituicgdes Participantes explicacgdes, informacdes e
esclarecimentos adicionais acerca da observancia das normas e principios
determinados neste Cédigo;

IX. instituir novos mecanismos de supervisdc a serem desempenhados pela
Supervisdo de Mercados;

X. analisar ¢ cumprimento das exigéncias minimas previstas no Capitule IV
deste Cédigo; e

XI. aprovar a celebragdo de Termo de Adequacido entre a ANBIMA e as Instituigdes

Participantes, para implementagio dos requisitos necessédrios & adesdo ao
presente Cédigo.

§ 1° - As Deliberag¢des terfo caridter vinculante, sendo de observancia obrigatdria
pelas Institui¢des Participantes, e terdo come objete a interpretagio & o
esclarecimento das normas deste Codigo.

§ 2° - Pareceres de Orientacdio, assim como as cartas de recomendacdo, nio terdo
efeito vinculante, possuinde caridter de mera recomendagdo,

§ 3° - As Deliberacdes & 0g Pareceres de Orientagdo serfo divulgados através dos
meios de comunicacdo da ANBIMA.

Art. 25 - O Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas sera composto por 12 (doze)
membros, sendo um presidente e um vice-presidente, indicados na forma prevista nos 8§
1° e 2° deste artigo e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, entre individucs de ilibada
reputagdo e idoneidade moral, com notérios conhecimentos sobre as operagdes regidas
pelo presente Cédigo.

§ 1° - Os membros do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas serdo indicados de
acordo com os sequintes critérios:

I. 4 (quatro) de seus membros serio indicados pela Diretoria da ANBIMA,
escolhidos entre profissionais gque atuem na A&rea de Distribuicio de
Produtos de Investimento no Varejo;

TE 6 (seis) de seus membros serfo indicados por outras institui¢des escolhidas
pela Diretoria da ANBIMA; e

ETT: © presidente e o vice-presidente da Comissioc de Acompanhamento serdo
membros natos do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas, sem direito a
voto.

Iv. § 2° - O presidente e o vice-presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas ser@io indicados pela Diretoria da ANBIMA.

V. § 3% - O mandato dos membros do Conselho de Regulag¢dio e Melhores Praticas

serd de 2 (dois) anos, sendo admitida a recondugio.

VI. § 4° - Os membros do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas serio

investidos nos respectivos cargos pelo presidente da ANBIMA mediante a
assinatura dos competentes termos de posse.

VII. § 5° - Os membros do Conselho de Regulacdc e Melhores Praticas permanecerio
nos respectivos cargos até a posse dos novos membros.
VIII. § 6° - No caso de vaclncia, seri indicade, de acordo com o disposto no § 1°

deste artigo, novo membro para cumprir o restante do mandato.

A
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Art. 26 - O Conselho de Regulagiio e Melhores Praticas reunir-se-Z erdinariamente a cada

6 (seis) meses e, extraordinariamente, sempre que necesgario, por convocacdo de seun
presidente, ou, no prazo méximo de 30 :{trinta) dias, sempre que lhe for encaminhado
relatdrio pela Comissio de Acompanhamento com a recomendagdo de instauragio de
processo,

§ 1 - As reunides ordindrias do Conselho de Regulacic e Melhores Praticas serdo
convocadas por seu presidente, ou pelo seu substituto, nos termos do presente Cddigo.

§ 2° - As reunides do Conselho de Regulacdo e Melhores Priticas serdo presididas
por seu presidente, sendo secretariadas pelo superintendente de Supervisdo de Mercados.

§ 3° - Na auséncia do presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, as
reunides serdo presididas pelo seu vice-presidente, e, na auséncia deste Altimo, por
gualquer outro membro presente 3 reunido, a ser indicado por ordem de idade.

Art. 27 - As reunifes do Conselho de Regqulacic e Melhores Priticas somente serdo
instaladas com a presenca de, no minimo, 8 (oito) de seus membros.

Paragrafo fUnico - N3o atingido o quérum de que trata o caput deste artigo, a
reunifo do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas sera instalada, em segunda
convocagdo, 320 {trinta) minutos apdés o horario designado para a reuni3o, com a presenca
de, no minimo, 6 (seis) de seus membros.

Art. 2B - As deliberagSes do Conselho de Regulacio e Melhores Praticas serio tomadas

pelo voto da maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao
presidente,

§ 1° - O presidente do Conselho de Regulagio e Melhores Prdticas nZo terd direito
de wvoto, salvo nos casos de desempate, conforme previgsto no caput deste artigo. Na
auséncia do presidente, o voto de desempate caberd ao vice-presidente, e, na auséncia
deste Gltimo, ao membro gue o estiver substituindo nos termos deste Cédigo.

§ 2° - Os membros do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas poderdo se declarar
impedidos de votar nas deliberacSes do Conselho.

§ 3° - Fica facultado aocs membros do Conselho de Requlag¢do e Melhcres Praticas, bem
como as Instituigfes Participantes interessadas nos assuntos em pauta, requerer o

impedimento de qualquer dos respectivos membros de votar nas deliberag¢des do Conselho
de Regulag@o e Melhores Praticas.

§ 4° - A declaragdo e o requerimento de impedimento de que tratam os §§ 2° e 3°
deste artigo deverdc ser devidamente justificados, cabendo sua apreciagdo ao
presidente, suprindo-se a sua eventual auséncia de acordo com o disposto neste Cédigo.

$ 5° - Caso, em raz@o das regras de suprimento de ausé@ncia determinadas neste
Cédigo, a Presidéncia da reunido, i ocasido, esteja a cargo de membro autodeclarado
impedido, a decis3o caberid a um dos demais membros Presentes, a ser escolhido por ordem
de idade.

§ 6° - Se, em decorréncia da declara¢io ou do requerimento de impedimento de que

tratam os 8§ 2° e 3° deste artigo, nfo for atingido o qudrum de 4 (quatro) membros,
serd convocada nova reunido para deliberar sobre a matéria.

4.
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CAPITULO XI - lNSTAURA(;fAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRAGCAO DE
TERMO DE COMPROMISSO

Art. 30 - A instauragdo, condugdo e o julgamento do processo, bem comoc a proposta e
celebragdo de Terme de Compromisso, serdo disciplinados peloe Cdédigo ANBIMA dos
Processos de Regulag3o e Melhores Praticas.

Pardgrafo Gnico - Na hipétese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e
as regras previstas no C&dige ANBIMA dos Processos de Regulacio e Melhores Praticas,
prevalece o disposto no presente Cédigo.

CAPITULO XIl - PENALIDADES

Art. 31 - As Instituigdes Participantes gue descumprirem os principios e normas
estabelecidos no presente Cédige estdec sujeitas 4 imposicdo das seguintes penalidades:

I. adverténcia plblica do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, divulgada
através dos meios de comunicacdo da ANBIMA;
II. multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade recebida
pela ANBIMA; e
III. desligamento da ANBIMA, divulgado através dog meios de comunicacdo da
ANBIMA.
§ 1° - A imposig8o da penalidade de desligamento da ANBIMA deverd ser referendada

pela Assembleia Geral da ANBIMA.

§ 2° - Tratando-se de Instituigdo Participante n3c associada, a penalidade de
desligamento da ANBIMA serd substituida pela revogacio do respectivo Termo de Ades3o ao
presente Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas, sendo que a citada decisdo
podera ser tomada pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, ndo precisando ser
referendada pela Assembleia Geral da ANBIMA.

Art. 32 - Na imposigdo das penalidades previstas no art. 31, o Conselho de Regulacdo
congiderard como circunstf@ncia agravante o descumprimento de obrigag¢des assumidas no
Termo de Compromissco celebrado na forma prevista no Cédigo ANBIMA dos Processos de
Requlagdo e Melhores Praticas.

Art. 33 - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo, a Supervisio de Mercados
da ANBIMA poderd aplicar multa no valor de R$ 150,00 {cento e cinguenta reais) por dia
de atraso ds InstituigBes Participantes que descumprirem os prazos estabelecidos neste
Cédigo.

4.
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Paragrafo ftnico - A multa a quel se refere este artigo & limitada ao wvalor

t
equivalente a 30 (trinta) dias de atrasoc.

CAPITULO Xlil - DISPOSICOES FINAIS

Art. 34 - Qualquer modificagiio das disposicdes contidas neste Cédigo compete,
exclusivamente, & Diretoria da ANEIMA, ad referendum da sua Assembleia Geral.

Art. 35 - Os prazos de que tratam os digpositivos deste Cédigo comecam a correr a
partir do primeiroc dia Gtil apbés a cifncia do interessado e encerram-se no dia do
vencimento.

Paragrafo tunico - Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia 1til se o
vencimento terminar em feriados bancirios, sabados, domingos ou em dia em que ndo
houver expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 36 - Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Codigo, sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituigdes
Participantes ou demais entidades, deverio guardar absclutc sigilo sobre informacdes e
documentos a que tenham conhecimento em razio de suas fungdes.

Art. 37 - A adesdc ao presente Codigo implicard a adesfio automdtica ac C&digo ANBIMA
dos Processos de Regqulagdo e Melhores Priticas, que dispde sobre a condugdo de
processos sancionadores para apuragdo de descumprimento &as regras estabelecidas nos
Codigos de Regulacgd3c e Melhores Praticas da ANBIMA.

Art. 38 - As Instituigdes Participantes dever@io pagar a4 ANEIMA uma taxa de manutencdo
peridédica (“"Taxa de Manuteng¢do”), destinada a cobrir os custos das atividades de
supervisdo da ANBIMA relacionados a este Cédigo, competindo A Diretoria da ANBIMA a
fixagdo da periodicidade e do wvalor da Taxa de Manutencio, podendo este wvalor ser
revistce anualmente.

Art. 39 - O prazo para as Institui¢des Participantes se adaptarem as disposicdes deste
Cédigo, bem como &s novas exigéncias impostas para adesdo ao presente Cédigo, serid
divulgado através dos meiogs de comunicacio da ANBIMA.

Art. 40 - O presente Codigo entrari em vigor em 01 de fevereiro de 2013.
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