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1. O que é o IDA (indice de Debéntures ANBIMA)?

O IDA é uma familia de indices que representa a evolucao, a precos de mercado, de uma carteira de
debéntures e que serve como referencial para acompanhamento do segmento.

Com o objetivo de atender as necessidades dos diversos tipos de investidores e das suas respectivas
carteiras, o IDA é subdividido em subindices?, de acordo com os indexadores dos titulos — DI e IPCA.

Por conta da representatividade das debéntures emitidas no dambito do artigo 22 da lei 12.431 e
suas especificidades em termos de rendimento e prazo observado, com relacdo aos demais
componentes do IDA-IPCA, sdo disponibilizados 2 subindices desse indicador: IDA-IPCA
Infraestrutura e IDA-IPCA ex-Infraestrutura. Assim, o IDA apresenta a seguinte composigao:

IDA-Geral
Composto pelas debéntures da
amostra da ANBIMA

IDA-Geral ex-IGP-M"
Composto pelas debéntures que nio
sa0 indexadas ao IGP-M

IDA-IPCA
Composto p debéntures
IPCA +

IDA-IPCA ex-Infraestrutura
Composto pelas debéntures nao

e T e T enquadradas no art, 2° da Lei12.431
1GP=M + Spread

T Até 03/11/2014 era calculado o indice composto pelas debéntures indexadas ao IGP-M (IDA-IGPM). Considerando o
vencimento do ultimo ativo pertencente a esse indicador e a inexisténcia de titulos elegiveis para compor esse
referencial, com a recomendacdao dos membros do Subcomité de Benchmarks e aval do Comité de Precificacdo de
Ativos, foi aprovado a interrupc¢do do IDA-IGPM e consequentemente do IDA-Geral ex-IGPM, construido aos moldes do
IDA-Geral excluindo os ativos remunerados pelo IGP-M.
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2. Base de Dados

O IDA é calculado a partir dos precos indicativos das debéntures pertencentes a amostra de
precificacdo da ANBIMA e das suas respectivas quantidades existentes em mercado, custodiadas na
B3, disponiveis no site https://data.anbima.com.br/debentures?view=caracteristicas.

A série histdrica do indice foi calculada retroativamente até o inicio de 2009, com valor igual a 1.000
na data-base de 01/06/11.

3. Carteira Teorica

A composicao das carteiras tedricas é revista mensalmente, captando em tais ocasides as mudancas
ocorridas na amostra de debéntures precificadas pela Associacdo e nos estoques de debéntures em
mercado, de forma a preservar a representatividade do indicador.

O processo de selecdo de seus componentes e os procedimentos para a definicdo de suas
respectivas quantidades tedricas na carteira do indice estdao descritos a seguir:

a. Critérios de Elegibilidade de Titulos

Dentre as séries de debéntures precificadas pela Associacdo, sdo elegiveis apenas aquelas com
volume? emitido igual ou superior a R$100 milhdes® e que, na data de rebalanceamento:

= apresentem prazo para o vencimento superior a um més — cujo vencimento nao se dara
ao longo do periodo de vigéncia da carteira tedrica®;

2 0 volume emitido das séries tratadas pelo Comité e Precificacdo de Ativos como “combo” serd considerado
conjuntamente — as séries em tais condi¢cdes podem ser consultadas em:

https://data.anbima.com.br/debentures?view=precos

3 Esse critério passou a vigorar na carteira de nov/14. As séries que ingressaram no indice em periodo anterior no est3o
sujeitas a tal condi¢do e permanecerdo no indice até o seu resgate

# Quando ocorrer um andincio de uma call agendado para uma data posterior ao rebalanceamento seguinte do indice,
o ativo terd a data de vencimento considerada como a data da recompra.


https://data.anbima.com.br/debentures?view=caracteristicas
http://www.debentures.com.br/
https://data.anbima.com.br/debentures?view=precos
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* tenham classificacdo de risco (rating) ®> minima de BBB (investment grade)®;

= estejam em dia em relagdo aos pagamentos das parcelas integrantes do fluxo de caixa;
= fagam parte da amostra de precificagdo de debéntures ha pelo menos dois dias Uteis;
=  tenham precos (PU) divulgados regularmente pela Associacgao.

b. Quantidades Tedricas

O estoque em tesouraria é desconsiderado no calculo do indice, sendo utilizadas as quantidades
existentes em mercado referentes a t-3 (trés dias Uteis antes da data de rebalanceamento das
carteiras teodricas). A partir dessas quantidades, faz-se o seguinte cdlculo para se obter as
guantidades tedricas de cada série nos indices na data de rebalanceamento:

Q{‘ — QM{“—S X k Ii '
j=1 QMt—3 X P{‘

( k é o numero de componentes do indice;
Ql , . o o

t é a quantidade tedrica vigente do titulo j na data t;
Onde: < QM]t—3 é a quantidade em mercado do titulo j na data t-3;

It € o numero-indice na data t.

K P] . o
t é o preco ex-eventos do titulo j na data t.

Entre os rebalanceamentos, as quantidades tedricas podem ser alteradas caso ocorra alguma das
situacGes previstas no item 5, detalhado a frente.

No cdlculo do IDA-Geral, a participagao de cada emissor no indice nao devera exceder 10%, quando
consideradas todas as suas séries elegiveis. Caso tal limite seja ultrapassado no rebalanceamento
da carteira tedrica, a quantidade de debéntures daquele emissor considerada no indice sera

> Caso haja mais de uma agéncia classificadora de risco divulgando rating para uma determinada série de debénture,
sera considerado o menor rating, para efeito do indice, adotando, desta forma, um critério mais conservador.

® Quando ocorrerem tais situagdes ao longo da vigéncia da carteira tedrica, tais séries somente serdo excluidas do indice

no rebalanceamento seguinte.
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reduzida em montante minimo possivel, mas suficiente a tornar sua participagao menor ou igual a
10%, mantida a proporcionalidade entre as séries envolvidas. A redistribuicdo dos pesos sera feita
sem alteragdo nas quantidades das demais séries de debéntures, enquanto estas também respeitem
o limite de representatividade no indice. Finalmente, fixadas as quantidades dentro do IDA-Geral,
as mesmas serao consideradas também nos célculos dos subindices.

c. Vigéncia e Rebalanceamento das Carteiras Teoricas

A carteira tedrica dos subindices do IDA terd a sua composicao constante ao longo de cada periodo
de vigéncia, exceto quando ocorrer uma das situagdes, descritas no item 5, que exclua alguma série
entre os rebalanceamentos.

A vigéncia das carteiras tedricas é do segundo dia util do més ao primeiro dia util do més posterior.

O rebalanceamento, por sua vez, ocorre apds o calculo do resultado do ultimo dia de vigéncia das
carteiras tedricas. calculos dos subindices.
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4. Calculo Diario do indice

O IDA é encadeado segundo o método de Laspeyres (ponderando-se os precos dos seus
componentes pelas quantidades tedricas do periodo base). Assim, variagdes na composi¢cdo da
carteira tedrica ndo geram impactos na rentabilidade do indice.

Para se obter o resultado de cada um dos subindices do IDA, multiplica-se a quantidade teérica de
titulos (do periodo-base) pelos seus respectivos precos (na data de referéncia), gerando-se assim o
numero de pontos de cada titulo no indice. O resultado obtido na soma do numero de pontos no
indice de todos os seus componentes corresponde ao valor do nimero-indice. Deve-se observar
que tanto os pagamentos de eventos (juros, amortizagdes e prémios) quanto os eventuais resgates
ocorridos na data sao levados em conta no momento da apuragao do valor do indice.

O indice é calculado diariamente pela seguinte féormula:

k
1t=ZQ,{x(P{+ E})
j=1

( k é o numero de componentes do indice.
It é o numero-indice na data t.
Q]
Onde: < v é a quantidade tedrica vigente do titulo j na carteira.
P] , o
t é o preco ex-eventos do titulo j na data t.
E] € o valor dos eventos pagos pelo titulo j na data t.
t
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5. Eventos Que Impactam a Composicao da Carteira Tedrica do
Indice

Embora a carteira tedrica do IDA tenha validade mensal, ela pode vir a sofrer alteragdes em sua
composicao ao longo do seu periodo de vigéncia.

a) A exclusdo de uma série (componentes) da carteira pode ser causada pelas seguintes razdes:
= |mpossibilidade de apuracdo de preco de uma série em virtude de uma alteracdo de
caracteristicas ndo prevista ou auséncia de taxa apurada na precificagdo’
= Recompra total de uma série
=  Mudanga do indexador de uma série

Na mesma data em que for observado algum desses eventos, serdo efetuadas as exclusdes
necessarias. E, para a nova composicao da carteira, sdo realizados ajustes nas quantidades tedricas
dos seus integrantes. Para isso, distribui-se de forma ponderada aos demais componentes a parcela
gue a série excluida detinha do numero-indice na data anterior a reavaliagdo da carteira.

b. Existem outras situacdes em que é necessario um ajuste imediato nas quantidades tedricas dos
componentes do indice, sem que ocorra a exclusdao de uma série:

= Recompra parcial de uma série

=  Amortizagdo extraordindria parcial de uma série

=  Pagamentos de eventos do fluxo de caixa da série (juros, amortizacdo, prémio e
principal)

Na mesma data em que for observado algum desses eventos, distribui-se de forma ponderada aos
demais componentes a parcela reduzida que a série impactada detinha do nimero-indice na data
anterior ao ajuste da carteira. A carteira alterada terd sua validade mantida até o fim do periodo de
vigéncia original ou a ocorréncia de outro evento que suscite um novo ajuste.

6. Eventos Que Geram Interferéncia no Calculo Diario do indice

O indice ndo sofrerd nenhum tipo de recalculo apds o dia de divulgacdo, mesmo que se detecte
algum erro na precificacdo ou na determinacao das quantidades contempladas na montagem dos
portfdlios tedricos.

7 Com possibilidade de retorno da série no rebalanceamento seguinte.
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7. Divulgacao

a. Prévias das Carteiras Teoricas

A listagem de componentes e as quantidades que serdo levadas em consideracdo em cada carteira
ao longo dos seus respectivos periodos de vigéncia serdo divulgadas na parte da manha, com dois

dias uteis de antecedéncia em relacdo a data de rebalanceamento dos indices.

b. Carteiras Tedricas

As informacdes das carteiras tedricas sao divulgadas mensalmente apds o calculo do ultimo dia de
vigéncia das carteiras tedricas (rebalanceamento) e, eventualmente, quando houver algum evento
gue impacte a composicdo do indice.

c. Resultados Diarios

Os resultados dos indices e as suas estatisticas diarias sao divulgados, diariamente, com defasagem
de um dia (D+1), na parte da manha.

d. Composicao do indice

Serdo divulgadas estatisticas de composicdo do indice (tanto por valor de mercado quanto por
numero de ativos) por nivel de rating atribuido pelas agéncias classificadoras de risco?.

8. Exoneracao de Responsabilidade

A divulgacdo do IDA tera carater meramente informativo, sendo sua utilizacdo optativa pelos
agentes econdmicos. A ANBIMA ndo se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos que venham
a ser causados ao usudrio pela utilizacdo do indice para quaisquer fins, assumindo, neste caso, o
préprio usuario que dele fizer uso integral a exclusiva responsabilidade.

8 Caso haja mais de uma agéncia classificadora de risco divulgando rating para uma determinada série de debénture,

sera considerado o menor rating, para efeito do indice, adotando, desta forma, um critério mais conservador.
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9. Revisao Periddica

A composicao das carteiras tedricas é revista mensalmente, captando em tais ocasides as mudangas
ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a se preservar a representatividade do
indicador. Além disso, a ANBIMA conta com Subcomité de Benchmark para a realizagao de revisGes
extraordindrias, caso ocorram movimentacdes de mercado que afetem diretamente os indices, ou
sejam sugeridas alteragdes na metodologia. Quaisquer modificacdes sofridas pelos indices e
metodologias sao publicadas no site institucional da ANBIMA e anunciadas com pelo menos 120
dias de antecedéncia, como previsto em metodologia.

10. Consideracgoes Finais

Casos ndo previstos em metodologia serdo avaliados pelos organismos responsaveis.

Nas ocasides em que as alteracdes para preservacao do indice demandem acdes imediatas, os
procedimentos a serem adotados podem ser avaliados e aprovados por grupos restritos de
membros dos organismos responsaveis. Nesses casos, a avaliagcdo devera ser feita por no minimo
cinco representantes do Subcomité de Benchmarks e aprovadas por no minimo trés representantes
do Comité de Precificacdo (incluindo preferencialmente o presidente e o vice-presidente do forum).

Todas as decisdes sdo divulgadas por meio dos canais de comunicacao da Associacao.
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Apéndice: Férmulas

Duration Titulo =

Onde:

/

—

Y, dwx PUI
Y1 PUI

k é o nimero de fluxos de pagamentos
du é a quantidade de dias uteis do fluxo

PU é o preco unitario do fluxo

Duration Carteira = Z}(:1 D}« wJ

Onde:

/

—

k é o nUmero de titulos
D é a duration de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice

¢
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